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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
Estado de Sao Paulo

'SANTAYANA MONTES, espanhol, casado, economista, portador da cédula de identidade para
estrangeiros RNE n°® V569506-B CGPI/DIREX/PF, inscrito no CPF/MF sob o n°® 233.431.938-44 ¢
‘VAGNER DA SILVA RODRIGUES, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de
¥ Identidade RG n° 24.422.949-1 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n° 175.557.208-50, todos com
_, enderec;o comercial na sede da Outorgante; 4) w&w
/ ‘INVESTIMENTO S.A., com sede nesta Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno,
\:n° 474, Bloco C, 1° andar, Santo Amaro, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica -
| CNPJ/MF n° 07.707.650/0001-10, com seu Estatuto Social Consolidado no Anexo | da Ata da
. Assembleia Geral Extraordinaria, realizada aos 23 de outubro de 2019, devidamente registrada na
74 Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (JUCESP) sob o n° 42, 640/20- 9, em sessdo de 21 de
 janeiro de 2020, neste ato representada, nos termos do CAPITULO III - DA ADMINISTRACAO
4~ Artigo 10, Paragrafo 2°, de seu Estatuto Social acima mencionado por seus diretores:
N\ //AMANCIO ACURCIO GOUVEIA, brasileiro, casado, contabilista, portador da cédula de
‘{ -identidade RG n° 52.782.974-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n°® 735. 075 127-34, e ANTONIO

’ MPARDO DE SANTAYANA MONTES espanhol, casado, economista, portador da cédula de
i dentidade para estrangeiros RNE n° V569506-B CGPI/DIREX/PF, inscrito no CPF/MF sob o n°
% {233.431.938-44, inscrito no CPF/MF sob n°® 175.557.208-50, todos com endere¢o comercial
1déntico ao da Outorgante, Eleitos conforme Ata da Assembleia Geral Ordindria, realizada em 31 de
Y margo de 2020, devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob n°
- A215.554/20-6, em sessdo de 26 de junho de 2020. 5) SANTANDER LEASING S.A.
e ARRENDAMENTO MERCANTIL, com sede na cidade de S3o Paulo estado de SP na Rua
\:Amador Bueno, 474, Bloco C, 1° andar - CEP 04752-901 - Santo Amaro, inscrita no Cadastro
‘:_Nacnonal de Pessoa Juridica - CNPJ sob niimero 47.193.149/0001-06, com seu Estatuto Social

% .7consolidado na Ata da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria, realizada em 30 de abril de
2021, devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob n°® 226.527/21-8, em
47 “sess@o de 7 de junho de 2021, neste ato representada, nos termos do CAPITULO I - DA
s 'ADMINISTRACAO SECAO II — DA DIRETORIA, Paragrafo 1° e 2° do artigo 23, de seu
/¢Estatuto Social acima mencionado por dois de seus dlretores AMANCIO ACURCIO GOUVEIA
}{ -brasileiro, casado, contabilista, portador da cédula de 1dentldade RG n® 52.782.974-2 SSP/SP,

? \:inscrito no CPF/MF sob n° 735.075.127- 34, ANTONIO PARDO DE SANTAYANA MONTES,
_espanhol, casado, economista, portador da cédula de identidade para estrangeiros RNE n° V569506-
=B CGPI/DIREX/PF inscrito no CPF/MF sob o n® 233.431.938-44, todos com endereco comercial
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 2041 e 2235 — Bloco A - Vila Olimpia, Sio
/ Paulo/SP; Eleitos conforme Ata da Assembleia Geral Ordin4ria e Extraordinaria, realizada em 30 de
. ‘abrll de 2021, devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob n°
i 226 527/21-8, em sessdo de 7 de _yunho de 2021. Todos seus atos societdrios ficam arquivados nesta
“\iserventia em pasta propria sob o nimero 02/2021; E, pela referidla OUTORGANTE, na forma

. '__bcomo vem representada, me foi dito que por este pubhco instrumento e na melhor forma de direito,
_nomeia e constitui seus bastantes procuradores ADRIANA CRISTINA PAPAFILIPAKIS

i GRAZIANO, casada, inscrita na OAB/SP sob n°® 133.127 ¢ no CPF/MF sob n°® 115.731.448- 19;
{ANDREA PEREIRA DO NASCIMENTO, solteirq, inscrita na OAB/SP sob o n° 218.978 € no

.. | ,CPF/MF sob o n® 216.674.828-74; BRUNO DE MARIO MARIN, solteiro, inscrito na OAB/SP
Y\ ',»-ésob o n® 291.951 e no CPF/MF sob o n° 316.997.528-50; CARLA BRUNO CORREA, casada,
.} .inscrita na OAB/SP sob o n® 451.428 e CPF/MF sob n° 056.707.627-03; DANIELA MIE
/i {‘ﬁ KIKUICHI, solteira, inscrita na OAB/SP sob n° 216.998 ¢ no CPF/MF sob n°® 253.452.108-02;
i 'DANIELLE ARAUJO NAHAS, casada, inscrita na OAB/SP sob n° 320.262 e no CPF/MF sob n°
t:1.335.098.048-13; DANIELLE NONATO CESAR DE MARI, casada, inscrita na OAB/SP sob n°
346.656 ¢ no CPF/MF sob n° 375.911.738-47; FELIPE ALVES FERREIRA, divorciado, inscrito
¥ “'na OAB/SP sob n° 235.381 e no CPF/MF sob n® 221.228.628-74; FERNANDA HIRAICHI,

. Jcasada, inscrita na OAB/SP sob n° 233.513, ¢ no CPF/MF sob n° 221.542.408-79; FERNANDA
N fORTONA divorciada, inscrita na OAB/SP sob n°® 250.004 e no CPF/MF sob n® 279.473.318-47;
if '_:\Q GUILHERME DO CARMO MOREIRA, brasileiro, casado, inscrito na QAB/SP n°® 344.227,
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SUBSTABELECIMENTO

Pelo presente instrumento particular substabeleco, com reserva de iguais, 0s poderes a mim
outorgados pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira de capital
aberto, inscrita no CPNJ/MF sob o n. 90.400.888/0001-42, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n. 2.041 e 2.235, CEP 04513-011, Séo Paulo — SP (“Santander”), nas
pessoas de CARLOS DAVID ALBUQUERQUE BRAGA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na
OAB/SP sob o n. 132.306 e no CPF/MF sob o n. 126.113.808-21; GABRIEL SEIJO LEAL DE
FIGUEIREDO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n. 202.022-A e no CPF/MF
sob 0 n. 894.439.185-57; MAURICIO PESTILLA FABBRI, brasileiro, casado, advogado, inscrito
na OAB/SP sob o n. 248.578 e no CPF/MF sob o n. 304.191.438-74, Lulz PHILIPE NARDY
NASCIMENTO, brasileiro, casado, inscrito na OAB/MG sob o n. 133.106 e no CPF/MF sob o
n. 014.421.306-01, EDISON ELIAS DE FREITAS, brasileiro, casado, advogado, inscrito na
OAB/SP sob o n. 246.675 e no CPF/MF sob o n. 314.309.438-90, CINTHIA ACHAO DE LAMARE,
brasileira, casada, advogada, inscrita ha OAB/RJ sob o n. 145.127 e no CPF/MF sob o n.
105.194.127-02, ESTHER KAGAN SLUD, brasileira, solteira, advogada, inscrita na OAB/SP sob
0 n. 306.003 e no CPF/MF sob o n. 370.351.368-35, DANIEL PINHEIRO LONGA, brasileiro,
solteiro, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n. 382.462 e no CPF/MF sob o n. 047.480.205-12,
PAuLO MACEDO GARCIA NETO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.
260.666 e no CPF/MF sob o n. 215.639.708-21, MARIANA CAPELA LOMBARDI MORETO,
brasileira, casada, advogada, inscrita ha OAB/SP sob o n. 234.805 e no CPF/MF sob o n.
300.439.888-57 e RAFAEL BAPTISTA BALERONI, brasileiro, casado, advogado, inscrito na
OAB/RJ sob 0 n. 132.485 e no CPF/MF sob o n. 092.020.167-98, todos integrantes do CESCON,
BARRIEU, FLESCH & BARRETO SOCIEDADE DE ADVOGADOS, escritério sediado na Capital do
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 949, 10° andar, CEP 05426-100, telefone
(11) 3089-6500, com endereco de e-mail para fins de notificacbes eletrbnicas
contenciosocivel@cesconbarrieu.com.br, inscrito no CNPJ sob o n. 02.520.543/0001-65, com seu
contrato social devidamente registrado na OAB/SP em 21.11.1997, sob o n. 3.894, outorgando-
Ihes todos os poderes da clausula ad judicia et extra, para atuar no foro em geral, representar seus
interesses em qualquer Juizo, Instancia ou Tribunal, judicial ou administrativo, propor e/ou
executar contra quem de direito as acbes competentes e defender nas contrarias, seguindo umas e
outras, até final decisdo, usando os recursos legais e acompanhando-os, conferindo-lhes, ainda,
poderes especiais para transigir, desistir, firmar compromissos ou acordos, receber, dar quitacdo
e levantar valores, incluindo poderes especificos para apresentar habilitacdo, divergéncia e
impugnacéo de crédito e participar de qualquer sessdo de mediag&o, audiéncia de conciliagdo ou
assembleia geral de credores, com poder de voz e voto, bem como assinar termos de adeséo e
praticar todos 0s atos necessarios ao fiel cumprimento do presente mandato, agindo em conjunto
ou separadamente, podendo ainda substabelecer, com reserva de iguais, os poderes que ora lhes
sdo conferidos, dando tudo por firme e valioso, com o fim especial de defender os interesses do
Santander nas Tutelas Cautelares ns. 0132006-60.2023.8.19.0001 e 0131796-09.2023.8.19.0001,
ambas em tramite perante a 03% Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, bem como em
quaisquer incidentes, recursos, no procedimento de mediacgdo instaurado perante a Camara FGV
de Mediacdo e Arbitragem e em eventual pedido de Recuperacdo Judicial, Extrajudicial, ou
Faléncia de OSX Brasil S.A, OSX Brasil — Porto do Agu S.A. e OSX Servigos Operacionais Ltda.

Sédo Paulo, 16 de novembro de 2023.

Assinado de forma
N digital por Daniela Mie
DANIELA MIE KIKUICHT Kikuichi
Dados: 2023.11.17
14:33:34-03'00'

Daniela Mie Kikuichi
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OSX Brasil S.A.
(Companhia Aberta)
Informacdes Financeiras Intermediarias

referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2023
e Relatorio do Auditor Independente




OSX Brasil S.A.
(Companhia Aberta)

Conteudo

Relatério do Auditor Independente sobre as Informacées Financeiras Intermediarias
Individuais e Consolidadas

Balanco Patrimonial

Demonstracao de Resultado

Demonstracao de Resultados Abrangentes
Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido
Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Demonstracao do Valor Adicionado

Notas Explicativas da Administracao as Informac¢des Financeiras



Relatorio do auditor independente sobre a revisdo das informacbes contabeis trimestrais
individuais e consolidadas - ITR

AO0S:

Administradores e Acionistas da
OSX Brasil S.A.

Rio de Janeiro—RJ

1. Introducéo

Fomos contratados para revisar as informac8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
da OSX Brasil S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacbdes Trimestrais - ITR
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2023, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2023 e as respectivas demonstragfes do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data e das muta¢des do patriménio liquido
(passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagBes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com a NBC TG 21 Demonstragéo Intermediaria e
com a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informacdes Trimestrais- ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisdo. Em decorréncia da relevancia dos
assuntos descritos na secgao intitulada “Base para abstencdo de conclusao”, ndo nos foi possivel
obter evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes para fundamentar nossa conclusédo sobre as
informagfes contabeis intermediarias individuais e consolidadas do trimestre findo em 30 de
setembro de 2023.

2. Base para abstencéo de concluséo

Conforme descrito nas notas explicativas n.° 1, 28 e 29 as informac¢des contabeis individuais e
consolidadas, a Companhia e suas controladas estdo cumprindo suas obrigacfes previstas junto aos
credores no Plano de Recuperagdo Judicial e em 24 de novembro de 2020, o Juizo Empresarial
proferiu sentenca decretando o encerramento formal da Recuperacao judicial estando pendente de
transito em julgado por conta de recursos em analise.

A Companhia e suas controladas permanecem concentrando esfor¢os na reestruturacdo de suas
obrigacbes extraconcursais que apresentam valores significativos em atraso referentes a
fornecimento de produtos e servicos, parcelas de arrendamento e obrigacdes tributarias e no
aumento das receitas mediante assinatura de novos contratos e diversificacéo de clientes.

Em 30 de setembro de 2023, no individual e no consolidado, respectivamente, a Companhia
apresenta prejuizo no trimestre de R$206.158 mil e R$206.541 mil (R$621.330 mil e R$622.523 mil,
respectivamente, no periodo de nove meses), passivo a descoberto total de R$6.229.243 mil e
R$6.240.777 mil e passivo circulante superior ao ativo circulante de R$344.972 mil e R$810.193 mil.



Ressaltamos adicionalmente que (i) em 13 de outubro de 2023, a Companhia e suas controladas
OSX Brasil- Porto do Agu S.A. e OSX Servigos Operacionais Ltda. receberam uma notificacdo da
Porto do Agu Operagdes S.A. manifestando pelo encerramento do “Periodo de Standstill” celebrado
entre as partes em 20 de setembro de 2018. Por esse Acordo, a Porto do Acu Operacfes S.A. havia
se obrigado a ndo adotar qualquer medida para exigir da Companhia e de suas controladas sobre as
obrigagbes em aberto ou da sua faléncia; (ii) Conforme fato relevante emitido em 31 de outubro de
2023 pela Companhia, como medida protetiva relacionada ao citado término do periodo do Standstill
referente ao Contrato de Gestédo do Porto de Acu, a Companhia, a OSX Brasil-Porto do Acu S.A. e a
OSX Servigos Operacionais Ltda. (“Grupo OSX”), conforme o caso, ajuizaram 2 (duas) tutelas
cautelares antecedentes (Processo: 0132006-60.2023.8.19.0001 e Processo: 0131796-
09.2023.8.19.0001, em tramite perante a 32 Vara Empresarial do Foro Central da Comarca do Rio de
Janeiro), questionando o cumprimento das obrigagdes objeto do acordo de StandStill e buscando a
suspensdo da exigibilidade das obrigacbes pecuniarias cobradas em face do Grupo OSX, em
especial aguelas que estavam suspensas pelo Standstill firmado com a PdA. Nessa data, o Juizo da
32 Vara Empresarial, no ambito do Processo: 0132006-60.2023.8.19.0001, deferiu a tutela cautelar
requerida pelo Grupo OSX, suspendendo pelo prazo de 60 dias a exigibilidade das obrigacbes
pecuniarias do Grupo OSX e encaminhando as Partes & mediagdo perante a Camara FGV de
Mediacéo e Arbitragem para buscarem uma composicdo amigavel de restruturagdo das obrigagoes.
Sendo assim, a sua administracdo considera que essa decisédo judicial ensejard mediacdo adequada
e necessdria a restruturacdo das suas obrigacdes, levando em conta os interesses do conjunto de
credores do Grupo OSX, com o objetivo de preservar a sua continuidade; (ii) A Porto do Agu
Operacgbes S.A. encaminhou em 23 de outubro de 2023 cobranca de valores devidos decorrentes do
Contrato de Cessdo no montante de R$403.359 mil em 30 de setembro de 2023 enquanto que a
Companhia apresenta em seus livros o montante de R$ 336.461 mil. A diferenca decorre da
atualizacdo dos valores de arrendamento no periodo de Standstill ndo reconhecido contabilmente
pela Companhia por entender que a atualizacdo ndo se aplica a esse periodo. Nao nos foi possivel
concluir quanto a necessidade de ajuste nas informagdes trimestrais; (iv) ndo recebemos resposta a
carta de circularizagédo enviada a Porto do Agu Operacgdes S. A. solicitando informacgdes acerca dos
saldos em aberto com a Companhia em 30 de setembro de 2023. N&o nos foi possivel concluir
guanto a necessidade de ajustes as informacdes contabeis; e (v) Os dados financeiros da
Companhia indicam a existéncia de incerteza significativa quanto a capacidade da Companhia
continuar operando, indicando, inclusive, a possibilidade da Companhia e suas controladas nao
serem capazes de realizarem seus ativos e saldarem seus passivos durante o curso normal dos
negoécios. Esta situacdo podera ser impactada negativamente pelo desdobramento do término do
citado acordo.

Portanto, considerando os assuntos mencionados quanto aos saldos com a Porto do Acu Operagdes
S. A. e quanto a situacao financeira da Companhia, ndo nos foi possivel concluir se as informacdes
contabeis intermediarias, individuais e consolidadas da Companhia, deveriam ser ajustadas com
relacdo aos saldos com a Porto do Acu Operacgbes S. A., bem como, preparadas com base em um
pressuposto de continuidade operacional ou se deveriam ser preparadas em uma base de
liquidagdo. As informag¢Bes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizagdo e
classificacdo dos valores de ativos ou quanto a liquidacdo e a classificacdo de passivos que seriam
requeridos na impossibilidade de a Companhia continuar operando. Se as informagBes contabeis
intermediarias tivessem sido elaboradas considerando a descontinuidade das suas operagdes, elas
poderiam apresentar valores diferentes dos anteriormente apresentados.



3. Alcance dareviséo

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas, com base em nossa revisao, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de revisdo de informac8es intermediarias (NBC TR 2410 -
Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A
revisdo de informacbes intermediarias consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma conclusao de auditoria. Ainda, devido ao assunto descrito na secao a seguir intitulada “Base
para abstencdo de conclusdo”, ndo obtemos evidéncias apropriadas e suficientes para fundamentar
uma conclusdo sobre as informacdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.

4. Abstencao de concluséo sobre as informacdes intermediérias individuais e consolidadas

Devido a relevancia dos assuntos descritos na sec¢ao intitulada “Base para abstencao de conclusao”,
nao nos foi possivel, obter evidéncias apropriadas e suficientes para fundamentar nossa concluséao
sobre as informagfes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da OSX Brasil S.A. do
trimestre findo em 30 de setembro de 2023. Consequentemente, ndo expressamos uma concluséo
sobre elas.

5. Enfases

(i) Fornecedores a pagar

Nessa rubrica, em 30 de setembro de 2023, nas demonstra¢cbes financeiras individuais e
consolidadas estdo apresentados R$25.580 mil e R$1.350.848 mil, respectivamente, as quais
compreendem valores devidos aos credores habilitados no Plano de Recuperagéo Judicial, deferido
em 26 de novembro de 2013, conforme Quadro Geral de Credores, 0s quais passam por
atualizacdes durante esse processo.

Chamamos a atencdo ao fato de que as informagfes referentes aos valores dos créditos que se
alteram em razdo da apresentacdo de divergéncias ao Administrador Judicial, e, aquelas por
sentenga em processo de impugnacgéo somente serdo informadas no desfecho do processo judicial.

A nossa conclusdo ndo esta modificada em relacdo a esse assunto.

(ii) Desconsolidacdo de investida das demonstragcdes financeiras

Chamamos atengao sobre o assunto “Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.”, descrito na
nota explicativa n° 1, sobre a faléncia da OSX Leasing Group B.V. na Holanda, em 15 de julho de
2015, que se encontra sob supervisdo da justica holandesa e sob gestdo de um administrador
especifico. Sendo assim, a Companhia passou a ndo exercer nenhum controle ou influéncia politica,
financeira e operacional, significativas, sobre os negdcios, incluindo também as controladas e
coligadas, como a seguir descrito:



= Com a divulgacéao de fato relevante pelas empresas OGX Petréleo e Gas S.A.(denominacdo
atual) e Dommo Energia S.A.(“Dommo”), as quais comunicaram a obteng¢do de “decisao
judicial liminar pelo juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro
para reduzir o valor do daily rate do afretamento da FPSO OSX 3 (proprietaria da
embarcacdo ) e a Nordic Truste, a Dommo e a Companhia acordaram a suspensao, pelo
prazo de 6 meses dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de contraprestacao pelo
afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e por outras obrigacdes previstas nos contratos de
afretamento. Destaca-se que a citada suspensdo se findou em 13 de marco de 2015,
tendo em vista que a Companhia n&o atingiu acordo com os Bondholders da OSX3, visando
0 equacionamento dos seus débitos com os primeiros e a solucdo mais favoravel para o
FPSO.

= Em 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das sociedades
OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group B.V., subsidiarias da
Companhia e votou contra o deferimento definitivo do procedimento de suspensao de
pagamentos concedido anteriormente a OSX Leasing Group B.V., resultando na faléncia
dela.

A situacdo desse assunto, se mantém inalterada para o trimestre findo em 30 de setembro de 2023,
pois a Companhia ainda n&o concluiu a sua reestruturacéo societéria. A nossa conclusdo néo esta
modificada em relac&o a esses assuntos.

(iii) Processos judiciais e seus reflexos na Companhia e controladas

Chamamos a atencao para a nota explicativa n°29, que discorre a respeito destes assuntos. Como
€ de conhecimento publico, estdo em andamento investigacdes conduzidas pela Policia Federal, no
ambito da denominada “Operacao Lava Jato” e seus desdobramentos no Rio de Janeiro, a saber:

= Operagdo X, que tém por objeto, principalmente, praticas relacionadas a corrupgéo, a
lavagem de dinheiro e evasdo de recursos. Tal operagéo investiga fatos relacionados a
construcdo das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo Consorcio Integra-subsidiaria com
personalidade juridica propria e na qual a OSX Brasil S.A.-Em Recuperacdo Judicial detém
participacdo minoritaria. Essas investigages e medidas judiciais envolveram a Companhia e
seu acionista controlador e resultaram em ac¢fes penais propostas pelo Ministério Publico
Federal. A Companhia prestou ao Ministério Publico Federal, a Policia Federal e aos demais
orgédos responsaveis todas as informacdes que Ihe foram solicitadas relacionadas a empresa
Integra.

» Operacao segredo de Midas, que tém por objeto, principalmente, praticas relacionadas a
corrupcao, utilizacdo de informac@es privilegiadas e manipulacdo de mercado. Em 08 de
agosto de 2019 foi cumprido o mandado de prisdo temporaria emitido contra o Sr. Eike
Batista em razdo de investigacdes de crimes de manipulacdo de mercado e utilizacdo de
informagéo privilegiada. O mandado foi revogado em 10 de agosto de 2019 pelo Tribunal
Federal da 22 Regido. Tanto o mandado de prisdo temporaria, quanto os demais eventos
gue culminaram em noticias, nao estao de qualquer forma associados e/ou foram praticados
pela Companhia e/ou os seus administradores. Essas investigacdes e medidas judiciais



envolveram 0 seu acionista controlador, Sr. Eike Batista e resultaram em acdes penais
propostas pelo Ministério Publico Federal.

A nossa conclusdo ndo esta modificada em relagdo a estes assuntos.

(iv) Outros assuntos criminais envolvendo o acionista controlador e seus reflexos na
Companhia e suas controladas

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n°28, a sentenga de primeira instancia proferida pela
32 Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro ao Sr. Eike Batista, por uso de informacao privilegiada
(insider trading) e manipulacdo de mercado, praticados no ano de 2013. A Companhia e sua
administracdo, entendem que nédo foram afetadas pelos efeitos dessa sentenga.

A nossa concluséo ndo esta modificada em relagdo a este assunto.

6. Outros assuntos

(i) Auditoria e revis@o dos valores correspondentes ao exercicio e aos periodos anteriores
As demonstracdes contabeis anuais e as informacdes contabeis trimestrais individuais e
consolidadas da Companhia, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e do trimestre e
semestre findos em 30 de setembro de 2022, foram auditadas e revisadas por outros auditores
independentes que emitiram relatorios de auditoria datados de 27 de marco de 2023 e 03 de
novembro de 2022, respectivamente, contendo incerteza relevante relacionada a continuidade

”

operacional e énfases sobre “Fornecedores a pagar ”, “Desconsolidacao de investida das

demonstracgdes financeiras”, “Operacao Lava Jato e seus reflexos na Companhia e em suas
controladas”.

(i) Demonstracdes do valor adicionado (DVA)

As informacdes trimestrais acima referidas incluem a demonstragdo do valor adicionado (DVA),
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, elaboradas sob a
responsabilidade da Administracdo e apresentadas como informacéo suplementar para fins do IAS
34 Interim Financial Reporting. Todavia, em decorréncia da relevancia dos assuntos descritos na
secdo intitulada "Base para abstencdo de conclusdo"”, também nao expressamos uma conclusao
sobre as demonstrac6es do valor adicionado do periodo de nove meses findo nessa data em relacdo
as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 10 de novembro de 2023.

Al e S

Eduardo José Ramén Leverone
Contador CRC SP-067.460/0-6

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM



OSX Brasil S.A.

Balanco Patrimonial
Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022 Nota 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Passivo
Ativo
Circulante
Circulante Fornecedores 12 60.264 66.305 194.742 204.168
Caixa e equivalentes de caixa 4 4 10.339 3.581 17.807 Obrigacdes fiscais 13 3.414 8.098 223.969 196.678
Clientes 5 - - 9.633 4.867 Obrigacdes sociais e trabalhistas 11 365 484 2.388 818
Adiantamentos diversos 113 17 446 3.852 Adiantamento de clientes 14 - - - 7.303
Despesas antecipadas 668 456 873 838 Direito de uso Porto do Agu 10 - - 241.605 199.197
Total do ativo circulante 785 10.812 14.533 27.364 Partes relacionadas extraconcursais 17 281.714 284.134 162.013 162.513
Outros - 1 9 10
Néo circulante Total do passivo circulante 345.757 359.022 824.726 770.687
Nao circulante
Partes relacionadas 17 114.761 118.987 - -
Tributos a recuperar 6 4.064 3.784 4.446 3.904 Fornecedores 12 25.580 25.282 1.350.848 1.316.559
Depésitos judiciais 627 650 1.467 1.996 Empréstimos e financiamentos 15 - - 1.994.992 1.816.599
119.452 123421 5.913 5.900 Debéntures 16 - - 3.879.404 3.528.156
Direito de uso Porto do Agu 10 - - 250.889 282.896
Investimentos 7 1.842 1.679 2.867 2.869 Partes relacionadas concursais 17 10.010 10.010 21.545 21.545
Propriedade para investimento 9 - - 2.310.243 2.310.243 Provisdo para passivo a descoberto 7 5.951.832 5.338.526 - -
Imobilizado 8 84 89 684 720 Provisdo para contingéncia 18 18.310 17.083 87.377 88.517
Intangivel 83 - 83 - Tributos diferidos - - 466.904 466.904
Direito de Uso 10 - - 389.201 399.219 Outros - - 87.616 78.715
Total do ativo ndo circulante 121.461 125.189 2.708.991 2.718.951 Total do passivo nao circulante 6.005.732 5.390.901 8.139.575 7.599.892
Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Capital social 35.264 35.264 35.264 35.264
(-) Custo emisséo de acdes 19.a (81.057) (81.057) (81.057) (81.057)
Ajustes acumulados na converséo de moeda estrangeira 19.c 1.708.344 1.702.335 1.708.344 1.702.335
Resultados acumulados 19.e (7.891.794) (7.270.464) (7.891.794) (7.270.464)
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (6.229.243) (5.613.922) (6.229.243) (5.613.922)
Participagdes de acionistas ndo controladores - - (11.534) (10.341)
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (6.229.243) (5.613.922) (6.240.777) (5.624.263)
Total do ativo 122.246 136.001 2.723.524 2.746.315 Total do passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto) 122.246 136.001 2.723.524 2.746.315

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.



OSX Brasil S.A.

Demonstracéo de Resultado

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por acdes)

Receitas
Custos
Resultado bruto

Despesas (receitas) operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas com depreciagéo e amortizagéo
Outras despesas e receitas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Prejuizo liquido do periodo
Atribuido aos acionistas ndo controladores

Atribuido aos acionistas controladores
Prejuizo do periodo basico, e diluido por agdo (em R$)

Controladora

Consolidado

9 meses findos em

9 meses findos em

Nota 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
21 - - 34.881 27.354
21 - - (3.275) (2.512)

: ; 31.606 24.842
22 (3.321) (13.663) (41.601) (51.069)
8e9 (23) (5) (10.101) (8.601)
8.704 743 8.121 1.142
5.360 (12.925) (43.581) (58.528)
7 (619.152) (494.331) 3) (11)
(613.792) (507.256) (11.978) (33.697)
23 738 667 954 996
23 (9.199) (9.210) (619.326) (501.692)
23 (2.779) 163 4.182 17.831
(11.240) (8.380) (614.190) (482.865)
(625.030) (515.636) (626.167) (516.562)
- - (57) 42)
3.702 - 3.702 -
(621.330) (515.636) (622.523) (516.604)
- - (1.193) (968)
20 (621.330) (515.636) (621.330) (515.636)
20 (197,37) (163,80) (197,75) (164,10)

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediérias.



OSX Brasil S.A.

Demonstracéo de Resultado
Periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por acdes)

Controladora Consolidado
3 meses findos em 3 meses findos em
Nota 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Receitas 20 - - 14.740 8.600
Custos - - (1.363) (797)
Resultado bruto - - 13.377 7.803
Despesas operacionais
Administrativas e gerais 21 (1.140) (12.693) (10.970) (28.513)
Despesas com depreciacéo e amortizagéo 11 8) ) (3.365) (2.862)
Outras (despesas) receitas operacionais 3.312 747 5.372 1.146
2.164 (11.948) (8.963) (30.229)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 (203.208) (162.449) 4 20
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (201.044) (174.397) 4.418 (22.406)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 22 199 (531) 257 (322)
Despesas financeiras 22 (3.181) 2.385 (204.883) (152.983)
Variacdo cambial, liquida 22 (2.132) 98 (6.305) 2.967
(5.114) 1.952 (210.931) (150.338)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (206.158) (172.445) (206.513) (172.744)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 24 - - (28) a7
Imposto de renda e contribuigéo social diferido 24 - - - -
Prejuizo do periodo (206.158) (172.445) (206.541) (172.761)
Atribuido aos acionistas ndo controladores - - (381) (316)
Atribuido aos acionistas controladores (206.158) (172.445) (206.158) (172.445)
Prejuizo do periodo basico e diluido por acéo (em R$) 20 (65,49) (54,78) (65,60) (54,87)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediérias.
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OSX Brasil S.A.

Demonstracéo de Resultado Abrangentes
Periodo de nove e trés meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por acdes)

Controladora Consolidado
9 meses findos em 9 meses findos em
Nota 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Prejuizo do periodo (621.330) (515.636) (622.523) (516.604)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 19.e 6.009 422 6.009 422
Total do resultado abrangente do periodo (615.321) (515.214) (616.514) (516.182)
Total do resultado abrangente atribuido a:
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - (1.193) (968)
Participagdo dos acionistas controladores (615.321) (515.214) (615.321) (515.214)
Controladora Consolidado
3 meses findos em 3 meses findos em
Nota 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Prejuizo do periodo (206.158) (172.445) (206.543) (172.763)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 19.e (195) (555) (195) (555)
Total do resultado abrangente do periodo (206.353) (173.000) (206.738) (173.318)
Total do resultado abrangente atribuido a:
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - (385) (318)
Participagdo dos acionistas controladores (206.353) (173.000) (206.353) (173.000)

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.
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OSX Brasil S.A.

Demonstracdo das Mutac¢des do Patriménio Liquido
Em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Total do
(-) Custo na Ajustes patriménio Participag&o de Total patrimdnio
Capital emissao de acumulados de Prejuizos liquido (passivo acionistas ndao liquido (passivo a
Nota Social acoes conversao acumulados a descoberto) controladores descoberto)
Saldos em 1° de janeiro de 2022 35.264 (81.057) 1.701.248 (6.982.752) (5.327.297) (9.632) (5.336.929)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 19.e - - 422 - 422 - 422
Prejuizo do periodo - - - (515.636) (515.636) (968) (516.604)
Saldos em 30 de setembro de 2022 35.264 (81.057) 1.701.670 (7.498.388) (5.842.511) (10.600) (5.853.111)
Saldos em 1° de janeiro de 2023 35.264 (81.057) 1.702.335 (7.270.464) (5.613.922) (10.341) (5.624.263)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 19.e ) ) 6.009 ) 6.009 ) 6.009
Prejuizo do periodo - - - (621.330) (621.330) (1.193) (622.523)
Saldos em 30 de setembro de 2023 35.264 (81.057) 1.708.344 (7.891.794) (6.229.243) (11.534) (6.240.777)

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediéarias.
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OSX Brasil S.A.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo

(621.330) (515.636) (622.523) (516.604)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das atividades
operacionais
Depreciacédo e amortizacdo 23 5 10.101 8.601
Resultado de equivaléncia patrimonial 619.152 494.331 3 11
Participacdo de acionistas nao controladores - - (1.193) (968)
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira (6.009) (422) 1) 36
Despesas de juros sobre dividas financeiras - (30) 538.541 432.987
(8.164) (21.752) (75.072) (75.937)
Variagdes nos ativos e passivos
Depésitos judiciais 23 (353) 529 (523)
Clientes - - (4.766) (1.611)
Adiantamentos diversos (96) - 3.406 ()]
Tributos a recuperar (280) 32.667 (542) 32.630
Despesas antecipadas (212) (397) (35) (478)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (119) 202 1.570 488
Fornecedores (5.744) 1.462 24.861 30.063
Obrigacdes fiscais (4.684) (581) 27.233 2.684
Adiantamento de clientes - - (7.303) -
Proviséo para contingéncias 1.227 1.234 (1.139) 21.230
Outros (119) 1 11.479 -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (10.004) 34.235 55.293 84.476
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (18.168) 12.483 (19.779) 8.539
Imposto de renda e contribuigdo social - - 57 42
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Créditos concedidos a pessoas ligadas 4.226 463 - -
Aquisicdes/baixas de bens do imobilizado 18 15 (13) 8.637
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 4.244 478 (13) 8.637
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Débitos com pessoas ligadas assumidos (2.420) (4.175) (500) (416)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos (2.420) (4.175) (500) (416)
Efeito de conversdo de moeda sobre o caixa e equivalentes de caixa 6.009 422 6.009 422
Aumento(redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (10.335) 9.208 (14.226) 17.224
Demonstracéo da reducéo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 10.339 1.108 17.807 4.829
No fim do periodo 4 10.316 3.581 22.053
Aumento(reduc&o) no caixa e equivalentes de caixa (10.335) 9.208 (14.226) 17.224

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.
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OSX Brasil S.A.

Demonstracdo do Valor Adicionado
Em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Receitas
Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos) _ i} 34.827 27354
- - 34.827 27.354
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (3.091) (12.810) (28.622) (36.033)
(3.091) (12.810) (28.622) (36.033)
Valor adicionado bruto (3.091) (12.810) 6.205 (8.679)
Retencoes
Depreciacédo e amortizacdo (23) (5) (10.101) (8.601)
(23) (5) (10.101) (8.601)
Valor adicionado, liquido, gerado pela Companhia (3.114) (12.815) (3.896) (17.280)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (618.657) (494.331) 2 (11)
Receitas financeiras 738 667 954 996
Outras receitas 8.805 743 11.960 1.142
(609.114) (492.921) 12.916 2.127
Valor adicionado total a distribuir (612.228) (505.736) 9.020 (15.153)
Distribui¢do do valor adicionado
Empregados:
Remuneracéo direta 904 589 3.454 2.635
Beneficios 93 44 583 344
FGTS - - 70 50
997 633 4.107 3.029
Tributos:
Federais (3.366) 196 1.531 4.238
Estaduais - - 11 324
Municipais - - 10.421 9.929
(3.366) 196 11.963 14.491
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros 9.096 9.210 619.106 501.692
Variacdo cambial 2.375 (163) (4.579) (17.831)
Outras remuneragoes - 24 46 70
11471 9.071 614.573 483.931
Remuneracéo de capitais proprios
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - (1.192) (968)
Prejuizo liquido do periodo (621.330) (515.636) (620.431) (515.636)
(621.330) (515.636) (621.623) (516.604)
Valor adicionado total distribuido (612.228) (505.736) 9.020 (15.153)

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.
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OSX Brasil S.A.

Notas explicativas as Informacdes Financeiras Intermediarias
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1.

Contexto Operacional

Fundada em 2007, a OSX Brasil S.A. (OSX e/ou Companhia) € uma sociedade andnima de
capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro. Tem como objeto a participacdo direta
ou indireta no capital social de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, dedicadas ao
setor de equipamentos e servicos para a industria offshore de 6leo e gas natural, com
atuacdo integrada nos segmentos de construgcdo naval, afretamento de unidades de
exploracdo e producéo (E&P) e servicos de operacdo e manutencdo (O&M). Desde marco
de 2010, a Companhia tem suas acbes listadas no segmento Novo Mercado da B3, sob o
cbédigo OSXB3.

Em funcdo da situacdo conjuntural da Companhia, impedida de honrar o pagamento de
obrigacbes vencidas e com vencimento no curso prazo, em 8 de novembro de 2013 foi
aprovado o pedido de recuperacao judicial da OSX. O Plano de Recuperacéo Judicial da
Companhia, aprovado pelos credores em dezembro de 2014, tinha como objetivo permitir
gue a Companhia buscasse meios para a liquidacdo do seu endividamento e a obtencéo de
novos recursos, de modo a viabilizar a manutengdo das suas atividades e de suas
subsidiarias.

Em 24 de novembro de 2020 foi proferida sentenca pela 32 Vara Empresarial do Rio de
Janeiro/RJ nos autos do processo de Recuperacdo Judicial, que declarou o seu
encerramento. Tal sentenca foi objeto de embargos de declaragdo e em 18 de marco de
2022 foi proferida sentenca confirmando o encerramento da Recuperacdo Judicial. Apesar
disso, a decisdo de encerramento da Recuperagdo Judicial ainda ndo transitou em julgado,
ja que ainda pode ser revertida em razdo de recursos de apelacdo apresentados. A OSX
apresentou contra razdes aos recursos de apelagdo em 21 de novembro de 2022 e, em 19
de maio de 2023, os autos foram remetidos ao Tribunal de Justica do Rio de Janeiro para
julgamento.

Acdes em curso

Apesar das dificuldades impostas no periodo da pandemia, a saida da recuperacéo judicial
aliada a uma nova dindmica comercial da Companhia junto a Porto do Agu (PdA) permitiu a
evolugdo de seu plano de reestruturacao.

A Companhia continua em ampla transformacéo de sua gestao de negocios e fortalecimento
de suas vantagens competitivas, sempre pautada pelo crescimento sustentavel, o que
permitiu atingir marcos importantes como a ampliagdo da receita, a diversificagdo de
clientes e a valorizagdo da area no Superporto do Acgu.

Neste sentido, a Companhia tem obtido sucesso no desenvolvimento de novos negocios
junto a PdA, com obtencdo de receita e alcancando a retomada de expansdo do
faturamento devido aos fatores destacados a seguir:

» Ambiente de negdcios favoravel, gerando crescimento das atividades na area de
abrangéncia do Superporto do Acu;

» Assinatura de novos contratos e diversificacdo de clientes; e

» Valorizagdo da &rea da OSX Acu.

O complexo do Superporto do Agu vem passando por forte crescimento, com a area da
OSX Acu se destacando como o principal local para implantacdo de novos negdcios, em
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OSX Brasil S.A.

Notas explicativas as Informacdes Financeiras Intermediarias
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

funcdo de sua localizacdo estratégica e do comprimento de area molhada em frente ao
canal do porto.

A estratégia de crescimento da OSX passa pela geracao de valor a area da OSX Acu e a
geracédo de backlog de contratos que permitam fazer frente ao passivo da Companhia. Com
este foco, a equipe da OSX realizou uma série de a¢des coordenadas, a fim de refletir o
valor investido na construcdo do Porto do Agu pela OSX, destacando-se:

Reavaliacdo da area da OSX Acu;

Topografia com demarcacao de areas locadas e disponiveis;

Acdes de housekeeping para melhoria continua da area da OSX Agu;

Priorizacdo de comercializagdo de areas com maior infraestrutura;

Desenvolvimento de projetos portuarios para atracéo de investidores;

Parametrizacao dos valores médios com &reas portuarias equivalentes;

Manutencéo de vias internas, energia, rede telefénica, iluminacao e arborizacéo;

Parceria para fornecimento de agua industrial e potavel em todo o complexo com

manutencdo e ampliacdo da rede de agua potavel, pocos, licencas e estacbes de

tratamento de esgoto;

Operacao e manutencéo de balanga rodoviaria;

» Implantacdo de sistema eletrdnico de controle de acesso e vigilancia patrimonial,
com objetivo de atendimento aos padrdes internacionais ISPS;

» Ampliagédo das a¢bes de seguranga, meio ambiente e sadde ocupacional; e

» Melhora significativa nas medidas adotadas de governancga corporativa.
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Os pilares dessa estratégia permitiram conquistar os objetivos estabelecidos de ampliacéo
do potencial comercial da OSX Acu, com impacto imediato na geracdo de caixa, no valor
médio da area e na diversificacdo de clientes. Em 2023, a Companhia esta dando
continuidade a sua estratégia e, consequentemente, a manutencdo do cumprimento do
Plano de Recuperacdo Judicial, na medida em que novos clientes se estabelecerem na

area.

A gestao responsavel, ativa, agil e com espirito de dono junto aos clientes do complexo,
bem como uma governanca de alto padrdo, tem permitido o rapido desenvolvimento da
OSX, consolidando a Companhia como o principal complexo portuario e industrial no Porto
do Acu.

Processo de recuperacéo judicial

Durante o segundo semestre de 2013, a OSX e a OSX Acu enfrentaram o agravamento da
sua situagéao financeira, incluindo o cancelamento de encomendas de unidades que seriam
construidas na Unidade de Construcdao Naval no Acu (UCN Acu) e de contratos de
afretamento e operagdo e manutencdo de unidades FPSOs e WHPs. Em outubro daquele
ano, a Oleo e Gas Participacdes S.A., principal cliente da Companhia, ajuizou seu pedido de
recuperacao judicial na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

No dia 8 de novembro de 2013, devido a situacdo conjuntural da Companhia, que a impedia
de honrar o pagamento de obrigacbes vencidas e com vencimento no curto prazo, o
Conselho de Administracdo aprovou o pedido de recuperacdo judicial da OSX como
instrumento relevante para assegurar a preservacdo do interesse dos acionistas,
empregados e credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, de sua funcéo
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social e o estimulo a sua atividade econémica. O pedido de recuperacéo judicial da OSX,
em conjunto com suas subsididrias OSX Agu e OSX Servicos (“Recuperandas”), foi ajuizado
em 12 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacado Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos. A
publicacdo da homologacao dos Planos ocorreu no dia 8 de janeiro de 2015.

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econémica Federal (“CEF”), credora extraconcursal
anuente, concedeu sua anuéncia aos termos do Plano de Recuperagdo Judicial da OSX
Acu. A obtencéo desta anuéncia era condigdo suspensiva para a eficacia e implementacéo
dos Planos de Recuperagéo Judicial da OSX e da OSX Acu. Durante o ultimo trimestre de
2015, a administragdo da Companhia entendeu que os planos estavam homologados desde
a data de sua publicagcdo, em 8 de janeiro de 2015, passando a executar todas as
premissas estabelecidas e tendo como principal impacto a atualizacdo monetaria de todos
os credores quirografarios.

A Companhia cumpriu com as obriga¢gfes de pagamentos previstas com 0s seus credores
quirografarios, bem como os de sua subsidiaria OSX Agu, que tiveram interesse no
pagamento de até R$80 mil e a totalidade de créditos dos credores quirografarios da OSX
Servigos, sempre em conformidade com as obrigagdes previstas nos planos de recuperagéo
judicial.

A seguir, uma breve descricdo do plano da OSX. A integra dos planos aprovados esta
disponivel nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e da Companhia (www.osx.com.br).

e Captacao de novos recursos

Para recompor o capital de giro necessario para a continuidade de suas atividades, o
pagamento dos custos de reestruturacdo, bem como o desenvolvimento de seu plano de
negécios, a OSX obteve novos financiamentos junto a seus credores concursais, por meio
da emissdo de quatro séries de debéntures (debéntures 12 série, debéntures 32 série e
debéntures 52 série).

Tais recursos, conforme Nota Explicativa 16 - Debéntures, serdo amortizados e pagos da
seguinte forma:

» Data de vencimento — dez anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais dez anos.

» Amortizagdo programada do valor do principal — o valor nominal unitario das
debéntures 12, 32 e 52 séries serd integralmente amortizado em uma Unica parcela na
data de vencimento, ndo havendo qualquer tipo de subordinacéo entre os detentores
dessas debéntures.

» Juros remuneratérios — as debéntures 12, 32 e 52 séries fardo jus a uma remuneracao
equivalente a variacdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor
nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitério de cada debénture, acrescido de
um spread de 2% ao ano.

» Célculo dos juros remuneratorios — a partir da data de emissédo das debéntures ou da
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data de pagamento da remuneracao anterior, conforme o caso.

» Pagamento dos juros remuneratérios — serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacéo extraordinaria das debéntures
18, 3% e 52 séries, 0S juros remuneratérios incidentes no periodo serdo pagos
juntamente com a parcela do valor nominal unitario da respectiva série a ser
amortizada extraordinariamente.

e Reestruturacdo de dividas

A reestruturacdo das dividas contraidas perante os credores concursais foi indispensavel
para que a OSX possa alcancar sua almejada recuperagdo financeira e operacional. Tal
reestruturacdo passa pela concesséo de prazos e condi¢cdes especiais de pagamento para
as obrigacdes vencidas e vincendas da Companhia.

Os credores concursais que concederam novos recursos a recuperanda sdo chamados
credores financiadores. Observadas as condi¢bes de elegibilidade, indicadas no plano, os
créditos concursais e/ou créditos extraconcursais dos (i) credores financiadores (bancos)
poderdo ser utilizados para a integralizacdo das debéntures 22 série, caso o respectivo
credor financiador tenha integralizado debéntures 12 série, ou debéntures 62 série caso o
respectivo credor financiador tenha integralizado debéntures 5% série, e (ii) credores
financiadores em geral poder&o ser utilizados para a integralizacdo das debéntures 42 série
caso o respectivo credor financiador em geral tenha integralizado debéntures 32 série ou
debéntures 62 série.

As debéntures 22, 42 e 62 séries serdo pagas nas seguintes condi¢coes:

» Data de vencimento — 20 anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais 20 anos, conforme previsto na Escritura de Emissdo de
Debéntures.

» Amortizacdo programada do valor do principal — o valor nominal unitario das
debéntures 22, 42 e 62 séries serd integralmente amortizado em uma Unica parcela na
data de vencimento, ndo havendo qualquer tipo de subordinacéo entre os detentores
dessas debéntures.

» Calculo dos juros remuneratérios — (a) as debéntures 22 e 42 séries fardo jus a uma
remuneracdo equivalente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre
0 valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das debéntures 22 ou 42
séries e (b) as debéntures 62 série fardo jus, da data do pedido até o 36° més contado
da data de emissdo das debéntures (inclusive), a uma remuneracdo equivalente a
variacao acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou o
saldo do valor nominal unitario das debéntures 62 série acrescido de spread de 1,80%
e do 36° més contado da data de emissdo das debéntures (exclusivo) até a data de
vencimento das debéntures, a uma remuneragdo equivalente a variacdo acumulada
de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou o saldo do valor
nominal unitério das debéntures 62 série.

» Pagamento dos juros remuneratorios — serdo pagos integralmente na data de

vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacdo extraordinéria das debéntures
22 42 e 62 séries, 0S juros remuneratorios incidentes no periodo serdo pagos
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juntamente com a parcela do valor nominal unitario da respectiva série a ser
amortizada extraordinariamente.

Credores Nao Financiadores

» Prazo — 25 anos a partir da publicacio da homologacdo judicial do Plano de
Recuperacao, renovaveis por 25 anos.

» Pagamento do principal — o principal ser4 amortizado em uma Unica parcela, no 25°
aniversario da data de homologacéo.

» Correcdo monetaria — correspondentes a 100% da variacdo do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologacéo sobre o saldo do principal.

» Pagamento antecipado dos créditos dos Credores Nao Financiadores: os Créditos dos
Credores Nao Financiadores serao pagos antecipadamente, nas hipéteses de: (i) a
partir do 6° ano contado da Data de Homologagéao, existéncia de recursos excedentes
disponiveis, observada a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o
Limite para Pagamento Antecipado dos Credores Nao Financiadores, o qual devera
ser calculado considerando o valor do saldo devedor dividido pelo periodo
remanescente para o seu pagamento, efou (ii) a qualguer tempo, quando da
ocorréncia de evento de pagamento antecipado por venda de ativos, observada a
Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos.

Credores Quirografarios

Os créditos quirografarios por fianca, aval ou obrigacdo solidaria foram reestruturados nos
termos e condi¢cdes estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios nédo
financiadores.

Todos os credores quirografarios, com excecado dos credores quirografarios por fianca, aval
ou obrigacdo solidaria, optaram pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$80 mil, limitada ao valor de seu crédito. O valor remanescente de seu
crédito, se houver, terd o tratamento previsto acima, conforme opcao do respectivo credor
em relacdo a concessao de Nnovos recursos.

Os créditos com partes relacionadas do Grupo OSX serao pagos em dez parcelas mensais,
sem incidéncia e capitalizacdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Unica e
exclusivamente apos o primeiro més subsequente a quitacdo de todos os demais créditos
concursais e créditos extraconcursais. As partes poderdo oportunamente convencionar uma
forma alternativa de extincdo dos créditos com partes relacionadas, inclusive mediante
conversao de tais créditos em capital social da devedora, desde que sem impacto de caixa
e qualquer tipo de desembolso para o Grupo OSX na liquidacao de créditos com partes
relacionadas e observando a estrutura mais adequada para o Grupo OSX sob a perspectiva
societaria, tributaria e comercial.
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e Readequacdo do plano de negécios da UCN Acu

A OSX revisou o plano de negécios relativo ao desenvolvimento da UCN Agu como parte do
redimensionamento de suas atividades operacionais e adequag¢do a sua nova realidade.
Neste contexto, permanece em vigor o contrato de gestdo de &rea celebrado com a PdA
cujo objetivo é o gerenciamento da exploragdo comercial da area total de 3,2 milhdes de
metros quadrados onde esta localizada a UCN Acu. Com a gestdo desta area pela PdA, a
OSX Acu espera viabilizar o desenvolvimento da UCN Agu, assegurando a continuidade de
suas operacOes e a geracao de caixa para fazer frente as suas obrigagées concursais e
correntes.

As receitas auferidas pela OSX Acu, incluindo aquelas decorrentes da exploracdo da area
mencionada e 0s eventuais recursos a que faz jus em razado da participacao acionaria detida
na integra, sdo, obrigatoriamente, depositadas mensalmente em uma conta vinculada ao
cumprimento do plano (conta centralizadora). Os recursos depositados na conta
centralizadora séo transferidos mensalmente para contas vinculadas, para fazer frente as
obrigacgbes, respeitada a ordem a descrita no plano.

e Alienacao de outros bens do ativo nao circulante

A OSX poderd promover a alienacdo e oneracdo de bens que integram seu ativo néo
circulante, conforme autorizado expressamente pelo Juizo da recuperagdo, observados os
limites estabelecidos na Lei de Faléncias, no plano e nos demais contratos em vigor
celebrados pelo Grupo OSX com os credores ndo sujeitos a recuperacéo judicial.

e Reestruturacdo societaria

A OSX vem promovendo a reestruturagéo societaria do Grupo OSX de forma a obter a
estrutura societaria mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades tal como
redimensionadas no contexto da Recuperagdo Judicial e do seu plano de negdcios
decorrente da implementacdo do Plano de Recuperagdo Judicial, sempre no melhor
interesse do Grupo OSX e visando 0 sucesso do processo.

Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.

No dia 22 de dezembro de 2014, a Dommo Energia S.A., atual denominagdo de OGX
Petréleo e Gas S.A., divulgou fato relevante comunicando a obtencdo de deciséo judicial em
carater liminar para reduzir o valor do daily rate do afretamento do FPSO OSX 3. A liminar
foi concedida pelo juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro,
em face de OSX 3 Leasing B.V.(OSX 3L), na qualidade de proprietaria da embarcacédo, bem
como da Nordic Trustee Asa, na qualidade de cessionaria de direitos decorrentes do
afretamento da embarcagéo.

No dia 13 de marco de 2015, a Dommo e a OSX 3L acordaram com a suspensao, pelo
prazo de seis meses: (i) dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de contraprestacao
pelo afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (ii) de certas obrigacdes previstas nos
contratos relacionados ao afretamento.

O prazo da suspenséo acordado em 13 de marco de 2015 findou-se e a Companhia néo
atingiu um acordo com os bondholders da OSX 3L, com o objetivo de encontrar uma forma
de equacionar seus débitos e a solucdo mais favoravel para o FPSO OSX 3. Sendo assim,
no dia 27 de marco de 2015, a Nordic apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX LG OSX 3 Holdco B.V. e OSX 3 Holding B.V. subsidiarias indiretas da
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Companhia.

No tocante a OSX LG, a administracdo da Companhia apresentou, perante a Justica da
Holanda, um pedido formal de suspensao de pagamentos, que foi provisoriamente deferido.
O objetivo dessa suspensado de pagamentos foi permitir que a OSX LG reestruturasse a sua
divida e/ou apresentasse um plano a seus credores, sob supervisao da justica holandesa e
de um administrador especifico. A suspensdo de pagamentos envolveu somente as
obrigacBes da OSX LG.

Em 15 de julho de 2015, a Nordic, na qualidade de agente fiduciario dos detentores de
bonds emitidos pela OSX 3L votou contra o deferimento definitivo do procedimento de
suspensao de pagamentos concedido anteriormente a OSX LG, resultando na sua faléncia.
Consequentemente, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses
negocios. A liquidagdo dos ativos e passivos permanece sendo supervisionada pela justica
holandesa e gerida por um administrador especifico.

O Bare Boat Charter Agreement, celebrado em 6 de margo de 2012 e aditado em 12 de
setembro de 2014 entre OSX 3L, OSX 3 Holding B.V. e a Dommo, cuja totalidade do saldo
devedor em relagdo ao afretamento do FPSO OSX3 contra a Dommo correspondeu a US$
277.424.330,23, dos quais US$ 250.816.374,13 corresponderam, em 30 de setembro de
2017 a R$794.586.000, foram capitalizados na Dommo e a diferenca foi paga pela Dommo
aos bondholders da OSX 3L na forma prevista em acordo com credores. Nos termos do
acordo, apos a efetivacdo do aumento de capital, mediante a capitalizagdo dos créditos e a
entrega, pela Dommo, aos bondholders da OSX 3L das agbes a que faziam jus e de
eventual parcela em dinheiro decorrente do periodo do direito de preferéncia dos acionistas,
os créditos restaram extintos, nada mais tendo tais bondholders a reclamar.

Para encerrar o processo de faléncia da OSX LG, é necessério, ainda, liquidar suas oito
subsidiarias. O procedimento de liquidacao pode ser feito de forma voluntaria com o apoio
oferecido pelo administrador Judicial da OSX LG.

Os investimentos nas empresas offshore foram baixados no balango patrimonial

consolidado da OSX, porém, até o encerramento do periodo findo em 30 de setembro de
2023, a Companhia ndo havia concluido sua restruturacao societéria.

21



OSX Brasil S.A.

Notas explicativas as Informacdes Financeiras Intermediarias
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

e Estrutura societaria

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia apresentava a seguinte estrutura societaria:

05X Brazil 5.A.
(Brazil)

05X Brasil - Porto do Acn S.A. g is L 0SX Gmbh
(Brazil) e (Brazil) (Austria)

Integra Offshore Ltda 5 05X Aszia Management
ol cymn. § ST
. (Singapore)

OSX WHP1&2 OSX WHP1&2 05X Procurement
Holding B.V. Leasing B.V. BY.
(Metherlands) (Metherlands) (Metherlands)

05X 2 Holding B.V. [l 05X3 Holdeo BV, [ll 05X 4 Leasing B.V.
(Netherlands) (Metherlands) (Metherlands)

Stichting Adminiztratie|
Kaantoor 05X 2
eazing
(Hetherlands)

05X 2 Leazing B.V.
(Netherlands)

As sociedades indicadas em laranja se encontram cumprindo o plano de recuperacéo
judicial.
As sociedades indicadas em azul claro tiveram sua faléncia decretada.

2. Apresentacédo das Informagdes Financeiras Individuais e Consolidadas

a) Declaracdo de Conformidade com as Normas IFRS e as Normas do CPC

As informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, referentes ao periodo
findo em 30 de setembro de 2023, foram elaboradas de acordo com o International Financial
Reporting Standards (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), suas interpretacoes técnicas (“ICPC”) e orientagbes (“OCPC”),
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As informagfes financeiras
intermediarias dos valores adicionados estdo sendo apresentadas como informacdes
suplementar para fins de IFRS.

b) Base de Mensuracédo

As informacdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, com excec¢do dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio
do resultado/patrimdnio liquido e da propriedade para investimento.
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c) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacéo

As informacdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de Estimativas e Julgamentos

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisées com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamentos, estimativas e premissas séo utilizados para a mensuragéo e reconhecimento
de certos ativos e passivos das informacgdes financeiras da Companhia.

O uso desses fatores € inerente e condicdo imprescindivel na preparacdo das informagdes
financeiras.

A determinacdo dessas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos
passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, notadamente a venda de
ativos da Companhia e outros fatores objetivos e subijetivos.

Os eventos e estimativas relevantes sao:

¢ Nota n°® 1 — Contexto operacional
¢ Nota n®9 — Propriedade para investimentos
¢ Nota n° 18 - Provisdo para Contingéncias

A autorizacdo para emissdo destas informacgfes financeiras intermediérias individuais e
consolidadas ocorreu em reunido do conselho de administracdo realizada em 10 de
novembro de 2023.

A Administracdo da Companhia afirma que todas as informagfes relevantes, proprias das
informagfes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

e) Procedimentos de Consolidacao

Em 30 de setembro de 2023, a OSX possui as seguintes empresas controladas com
participacdo direta e/ou indireta:

Empresas sediadas na Cidade e Estado do Rio de Janeiro

e OSXAcu

Constituida em 28 de julho de 2009, tem como objeto social original as atividades de
construcao, reparo, montagem, integracdo e venda de unidades maritimas de exploracéo e
producdo de petréleo e gés natural, estruturas e equipamentos correlatos, para
fornecimento ao mercado de petréleo e gas natural do Brasil. No ano de 2021, de forma a
expandir o potencial de atividades na area da OSX Acu foram inseridas as atividades de
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administracdo de infraestrutura portuaria e atividades de operador portuério, entre outras.
Atualmente este segmento de negécios esta dedicado ao aluguel de é&reas e
desenvolvimento de negdcios no Porto do Agu para clientes.

e OSX Servicos

Constituida em 25 de novembro de 2009, tem como objeto social a prestacdo de servigcos
de operagcdo e manutencdo de unidades maritimas ligadas as atividades de exploracéo e
producdo de petréleo e gas, tais como, mas ndo limitada a, Plataformas Fixas de Producéo
e/ou Perfuracdo, unidades Flutuantes de Perfuragdo ou de Producéo, unidades tipo FPSO
(Floating, Production, Storage and Offloading) e unidades do tipo FSO (Floating, Storage
and Offloading), além da prestacdo de servicos de engenharia, incluindo consultoria em
engenharia basica, engenharia de detalhamento, FEED (Front End Engineering Detail), e de
servicos de consultoria no setor de equipamentos maritimos para atividades de exploracao
e producdo de petroleo e gas. Atualmente este segmento esta inoperante.

e (OSX Servicos Gerais Ltda. (“OSX Servicos Gerais”)

Constituida em 28 de janeiro de 2011, tem como objeto social a prestacdo de servigos
gerais e corporativos, incluindo o compartihamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como a prestagéo de fiangas e outras garantias relativas a obrigagoes
assumidas por sua controladora ou outras sociedades sob controle comum.

Empresas sediadas no exterior

e OSXGmbH (*OSX GmbH")

Constituida em 22 de outubro de 2009, através da aquisicdo do capital social da
BVSARANTATRIABeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade existente e constituida de
acordo com as leis austriacas, sediada na Austria, passando a se denominar OSX GmbH
em 19 de novembro de 2009. A empresa tem como objeto social participar em outras
sociedades. Esta aquisicdo ndo foi caracterizada como uma combinacdo de negdcios, de
acordo com as definicdes estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business Combinations) por
tratar-se de aquisicdo de uma empresa sem nenhum ativo ou passivo e sem fluxo de caixa
projetado.

e OSX Asia Management Pte. Ltd.

Constituida em 05 de abril de 2012, de acordo com as leis asiéticas, sediada em Cingapura,
que tem como objeto social a prestacdo de servicos gerais e corporativos, incluindo o
compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

A seguir, os percentuais de participacdo que a OSX possui em suas empresas controladas

e fundos exclusivos, 0s quais, exceto a Integra, cujo resultado é reconhecido por
eqguivaléncia patrimonial, sdo todos consolidados.
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Percentual de participacao
30/09/2023 31/12/2022

Controladas diretas

OSX Agu 99,80% 99,80%
OSX Servicos 99,99% 99,99%
OSX Servigos Gerais 99,99% 99,99%
OSX GmbH 100,00% 100,00%

Controladas indiretas
OSX Asia Management Pte. Ltd. 100,00% 100,00%

Descricdo dos Principais Procedimentos de Consolidacao

As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.

i) Eliminacé@o dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

i) Eliminacdo dos saldos de despesas e receitas decorrentes de negécios entre as
companhias consolidadas.

i) As flutuacbes de moeda referentes a ativos monetarios intercompanhias s&o
reconhecidas como variagdo cambial na demonstracdo do resultado da entidade que
reporta a informacéo.

iv) Eliminacdo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participacdes no
capital e lucros (ou prejuizos) acumulados das empresas controladas.

v) A participagdo dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado
do periodo e do patrimbnio liquido que ndo é detida pela Companhia, é apresentada
separadamente da demonstracdo do resultado consolidado e dentro do grupo de patrimdénio
liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio liquido atribuivel aos

acionistas controladores.

vi) AlteragBes no percentual de participacdo em controladas que ndo resultem em perda
e/ou ganho de controle séo registradas no patrimonio liquido.

f) Normas e interpretagfes novas e revisadas ja emitidas

Na preparacdo das informagdes financeiras, a Administracdo da Companhia considera,
guando aplicavel, as novas revisdes e interpretacdes as IFRS e os pronunciamentos
técnicos, emitidos pelo IASB e pelo CPC. Para as informac®es financeiras intermediarias
referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2023, ndo ocorreu nenhuma alteragédo
gue afetasse as informac@es financeiras da Companhia.
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3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Base de Consolidacao

() Participacdo de Acionistas ndo Controladores

A Companhia elegeu mensurar qualquer participacdo de ndo controladores na adquirida
pela participac@o proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data de aquisicao.

Mudancas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que ndo resultem em
perda de controle sédo contabilizadas como transacdes de patriménio liquido.

(i) Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, o0s
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As informagdes financeiras
de controladas sdo incluidas nas informacdes financeiras consolidadas a partir da data
em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir.

(i) Perda de Controle

Quando da perda de controle, a Companhia ndo reconhece os ativos e passivos da
controlada, qualquer participagdo de nao controladores e outros componentes
registrados no patrimonio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda
originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia retém
qualquer participacdo na antiga subsidiaria, essa participacdo € mensurada pelo seu
valor justo na data em que ha a perda de controle.

(iv) Investimentos em Entidades Contabilizadas pelo Método da Equivaléncia
Patrimonial

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente,
tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as politicas
financeiras e operacionais. Uma entidade controlada em conjunto consiste em um acordo
contratual através do qual a Companhia possui controle compartilhado, onde a
Companhia tem direito aos ativos liquidos do acordo contratual, e ndo direito aos ativos e
passivos especificos resultantes do acordo. A Companhia e suas subsidiarias néo
possuem controladas em conjunto.

Os investimentos em coligadas s@o contabilizados por meio do método de equivaléncia
patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os
gastos com a transacdo. Apdés o reconhecimento inicial, as informacdes financeiras
consolidada e individual incluem a participacdo da Companhia no lucro ou prejuizo do
periodo e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia
significativa ou controle conjunto deixa de existir.
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(v) Transag0Oes Eliminadas na Consolidagéo

Saldos e transacfes intercompanhias, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas
derivadas de transacdes intercompanhias, sdo eliminados. Ganhos nao realizados
oriundos de transacBes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial séo
eliminados contra o investimento na propor¢cdo da participagdo da Companhia na
investida. Perdas n&o realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como S&o
eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente na extensdo em que ndo haja
evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.

Moeda Estrangeira

(i) Transagbes em Moeda Estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas
funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transacoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data
do balango sé&o reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela
data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda
estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que
o valor justo foi determinado.

(i) Operagbes no Exterior

Os ativos e passivos de operagBes no exterior, incluindo ajustes de valor justo
resultantes da aquisi¢cdo, sdo convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na
data do balango. As receitas e despesas de eventuais operacdes no exterior sdo
convertidas para Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transacoées.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de
apresentagdo sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em
ajustes de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido.

As demonstracbes do resultado e do fluxo de caixa das investidas, em ambiente
econdmico estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sdo convertidas para
reais pela taxa de cambio média mensal, os ativos e passivos sdo convertidos pela taxa
final do periodo e os demais itens do patrimbnio liquido sdo convertidos pela taxa
historica.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Estdo representados por aplicacbes de curto prazo, de liquidez imediata, que sado
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.
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Investimentos
A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiarias, conforme apresentado na
nota explicativa n°® 7. Desta forma, seus investimentos sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial.

Imobilizado
() Reconhecimento e mensuracao.
Registrado pelo custo historico e de aquisicdo, formacdo ou construcdo, deduzido de
depreciacao acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducéo do valor recuperavel

(impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado séo reconhecidos no
resultado.

(i) Depreciacéo

A depreciacdo dos ativos é calculada pelo método linear com base nas taxas
mencionadas na Nota Explicativa n° 8 - Imobilizado e leva em consideracdo o tempo de
vida util estimado dos bens e os respectivos valores residuais. Ndo houve alteracdo
significativa na vida Gtil dos bens que estdo sujeitos a depreciagéo.

(i) Reducdo ao Valor Recuperavel - Impairment

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas sao

revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicagcao, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Propriedade para Investimento

As propriedades para investimento sdo propriedades mantidas para obter renda com
aluguéis el/ou valorizacdo do capital (incluindo imobilizacdes em andamento para tal
propdsito). As propriedades para investimento sdo mensuradas inicialmente ao custo,
incluindo os custos da transacdo. ApGs o reconhecimento inicial, as propriedades para
investimento sdo mensuradas ao valor justo. Todos os rendimentos provenientes do
arrendamento operacional de bens para fins de ganho de aluguel ou apreciacdo do
capital sdo registrados como propriedades para investimento e mensurados utilizando o
modelo de valor justo. Os ganhos e as perdas resultantes de variacdes no valor justo de
uma propriedade para investimento sdo reconhecidos no resultado do periodo em que
ocorrem. Vide Nota Explicativa n°9.

g) CPCO06 (R2)/IFRS 16 — Operacbes de Arrendamento Mercantil

O Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) / IFRS 16 requer a apresentacdo dos
arrendamentos operacionais no Balanco Patrimonial das Companhias arrendatarias,
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como custo de amortizagdo dos ativos objetos de direito de uso e pela despesa de juros
sobre as obrigacdes de arrendamento as taxas efetivas vigentes a época da contratacédo
dessas transacdes, sendo este contabilizado na despesa financeira.

O passivo de arrendamento foi mensurado pelo valor presente dos pagamentos de
arrendamentos remanescentes, descontados utilizando a taxa mensurada como mais
adequada ao mercado no momento de atualizacdo e revisdo das premissas adotadas
para o célculo. O ativo de direito de uso foi reconhecido com base no valor do passivo de
arrendamento, reconhecido no balanco patrimonial imediatamente antes da data da
adocdo inicial e suas prospectivas revisées. Ambos mencionados e apresentados na
Nota Explicativa n° 10.

h) Ativos N&o Financeiros

Os valores contbeis dos ativos néo financeiros da Companhia e suas controladas, que
ndo os estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, séo revistos a cada
data de balango para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado. No caso de agio e ativos
intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda
nao estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado anualmente na mesma
época.

Para testes de reducéo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O agio de uma
combinacédo de negécios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo
se beneficiar das sinergias da combinagéo.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avalia¢cdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para redugcdo de qualquer
agio alocado a esta UGCs, e entdo para reducdo do valor contébil dos outros ativos
dentro da UGC ou grupo de UGCs em forma pro rata.

Uma perda por reducgdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sédo revertidas somente na extensao
em que o valor contbil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado,
liguido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.
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Instrumentos Financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos em conformidade com o IFRS 9 e
CPC 48 no balanco da Companhia e suas controladas, tanto no ativo quanto no passivo,
e sao mensurados inicialmente pelo valor justo quando aplicAvel e apds o
reconhecimento inicial de acordo com sua classificagéo.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transacédo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem bancos, aplicagfes financeiras, contas
a receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e
outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos
sao mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e Recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugdes no valor
recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia e suas controladas foram
classificados nesta categoria.

(i) Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio do Resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociacdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisdes de compra e venda com base
em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco
documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transacéo
atribuiveis séo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros,
ao valor justo através do resultado sao medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sao
reconhecidas no resultado. As aplicacbes financeiras da Companhia e de suas
controladas foram classificadas nesta categoria.

(iii) Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento
Esses ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os ativos

financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando
0 método dos juros efetivos.
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(iv) Ativos Financeiros Nao-Derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros tiveram perdas de valor inclui:
¢ Inadimpléncia ou atrasos do devedor.

e Reestruturacéo de um valor devido a Companhia em condicGes que a Companhia
n&do consideraria em condi¢cdes normais.

¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia.
¢ Mudancas negativas ha situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores.

e O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou dados _
observaveis indicando que houve um declinio na mensuracéo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Para investimentos em titulos patrimoniais, a evidéncia objetiva de perda por reducdo ao
valor recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no valor justo abaixo do
seu custo.

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor para
recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis s&o
avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido
ainda identificada. Recebiveis sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as
premissas se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais séo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
Uma reducao do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas sédo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
através da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

(v) Passivos Financeiros Nao Derivativos
A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros

passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
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justo acrescido de quaisquer custos de transacgdo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

Receita

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas sao
reconhecidas no resultado no momento da sua realiza¢do, para as receitas provenientes
dos contratos de locagéo firmados, as quais sdo reconhecidas no resultado pelo método
linear conforme os respectivos prazos contratuais e da sua realizacao.

Uma receita ndo € reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagéo.

[) Provisbes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacéo. As provisdes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

m) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

O imposto de renda e a contribuicdo social, do periodo corrente e diferido, para as
empresas optantes pelo lucro real, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$240
(duzentos e quarenta mil) anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e a contribuicdo social contabilizados no resultado s&o formados
pela despesa corrente destes tributos, e, também, pelo diferido liquido que é resultante
do calculo do IRPJ e CSLL sobre as diferencas temporéarias ativas e passivas, prejuizo
fiscal e base negativa de contribui¢cdo social sobre o lucro liquido. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sobre o ajuste de avaliacdo patrimonial sdo reconhecidos
diretamente no Patrim6nio Liquido.

Para as empresas no exterior, o imposto de renda e a contribuicdo social, do periodo
corrente e diferido, sdo calculados, onde aplicavel, com base nas respectivas aliquotas
vigentes na data das informagdes financeiras individuais e consolidadas.

n) Resultado por Acéo

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e a média ponderada das
acOes ordinarias em circulacdo no respectivo exercicio. O resultado por acao diluido é
calculado por meio da referida média das acGes em circulacdo, ajustada pelos
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instrumentos potencialmente conversiveis em agbes, com efeito diluidor, no periodo
apresentado.

0) Informacdes por Segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve atividades
de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transa¢gfes com outros componentes da Companhia. Todos
0s resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequentemente pela
Administracdo para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para
avaliacdo de seu desempenho, e para o qual informacbes financeiras individualizadas
estdo disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo relatados a Administracdo incluem nao apenas 0s
itens diretamente atribuiveis ao segmento, como aqueles que podem ser alocados em
bases razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede, despesas e receitas
financeiras e ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social.

p) Demonstracdo de Fluxo de Caixa

As demonstracGes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que
aprovou o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) (IAS 07) “Demonstragao dos Fluxos de
Caixa”, emitido pelo CPC.

q) Demonstracéo do Valor Adicionado

A Companhia elaborou Demonstra¢cdes do Valor Adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das informacdes
financeiras intermediarias conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto
para IFRS representam informacéao financeira adicional.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

Caixa e bancos 3 5 605 67
Aplicag@es Financeiras 1 10.334 2.977 17.740
4 10.339 3.581 17.807
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5. Clientes

O saldo da conta de clientes em 30 de setembro de 2023 € basicamente representado por
montantes oriundos das operacdes de locagdo da &rea do cais e adjacentes do Porto do Acu.

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022

Contas a receber de locagdo 9.096 4,727
Outros 537 140
9.633 4.867

6. Tributos a Recuperar

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por Saldo Negativo de
exercicios anteriores e retengfes de terceiros. Quanto aos demais créditos, a Companhia tem a
expectativa de realizacdo, através de compensag¢des com outros impostos federais e por pedido
de restituicdo protocolado junto a Receita Federal, conforme previsto em lei.

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

IRPJ Saldo Negativo 2.209 2.072 2.336 2.076
IRRF periodo em curso 20 30 258 142
IRRF Mdtuo - - 85 -
CSLL Base negativa 1.760 1.665 1.760 1.665
Outros créditos 5 17 7 21

4.064 3.784 4.446 3.904

7. Investimentos

a) Participacbes Societarias Diretas

30/09/2023
Quantidade
de acbes/ Passivo a Receita  Prejuizo
Controladas diretas Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo descoberto  Liquida  do periodo

OSX Agu 99,80% 45.611.593 2.748.147  8.602.176 (5.854.029) (31.606) (605.326)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 111.395 204.524 (93.129) - (14.641)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 6.267 4.424 1.842 - 163
OSX GmbH 100,00% - 448 16.638 (16.190) - (539)
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31/12/2022
Quantidade
de agbes/ Passivo a Receita  Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo descoberto  Liquida  do exercicio
OSX Agu 99,80% 45.611.593 2.761.380 8.014.737 (5.253.357) (31.856) (360.145)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 114.630 193.832 (79.202) - (3.583)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 6.024 4.344 1.679 - 178
OSX GmbH 100,00% - 429 16.736 (16.311) - (741)
b) Participacdes Societérias Indiretas
30/09/2023
Passivo a Receita Prejuizo
Controladas indiretas Participacdo Ativo Passivo descoberto Liguida do periodo
OSX Asia 100,00% - 7.821 (7.810) - (54)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 42.548 48.410 (5.859) - 4)
31/12/2022
Passivo a Receita Prejuizo
Controladas indiretas Participacdo Ativo Passivo descoberto Liguida do periodo
OSX Asia 100,00% - 8.119 (8.119) - (79)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 42.504 49.090 (6.586) - (731)
c) Movimentacdes - Controladora
31/12/2022 30/09/2023
31/12/2022 Passivo a Adicoes / Equivaléncia Passivo a 30/09/2023
Controladas Investimento  descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento
OSX Agu - (5.243.024) - (604.135) (5.842.515) -
OSX Servigcos Operacionais - (79.195) - (14.641) (93.121) -
OSX Servicos Gerais 1.679 - - 163 - 1.842
OSX GmbH - (16.307) 648 (539) (16.197) -
Total 1.679 (5.338.526) 648 (619.152) (5.951.832) 1.842

d) Participacdo em Entidade de Propdsito Especifico - EPE

A Companhia mantém participacdo em uma EPE, em que s&o consolidadas as informacdes
financeiras da Companhia, nos termos da Instrucdo CVM n° 408, de 18 de agosto de 2005. A
EPE OSX Asia Management Pte Ltd. € uma sociedade criada de acordo com as leis de
Cingapura e suas atividades estdo descritas na Nota Explicativa n° 3 (a) — Base de
Consolidacéo.

A controlada OSX Acu detém participacdo de 49% do capital votante e total da empresa
Integra Offshore Ltda. (“Integra”). Conforme o CPC 19, por ndo possuir o controle da
subsidiaria, a participagdo esta avaliada como equivaléncia patrimonial representando o
montante de R$2.867 em 30 de setembro de 2023 e R$2.869 em 31 de dezembro de 2022.
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e) Garantias Concedidas em Favor das Controladas e Coligadas

As garantias concedidas em favor de controladas e coligadas estéo descritas na nota
explicativa n® 17 - Partes Relacionadas.

8. Imobilizado

a) Composicdo dos Saldos

Controladora

Taxa de 30/09/2023 31/12/2022
depreciacdo Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liguido Liquido
Moveis e utensilios 10 15 ) 13 1
Equipamentos de informatica 20 168 (141) 26 27
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20 64 (18) 44 61
247 (161) 84 89

Consolidado

Taxa de 30/09/2023 31/12/2022
depreciacdo Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liguido Liquido

Méveis e utensilios 10 767 (719) 48 43
Maquinas e equipamentos 10 489 (56) 433 462
Equipamentos de informatica 20 492 (397) 95 94
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20 64 (29) 45 60
Instalagbes gerais 10 250 (187) 63 61
2.062 (1.378) 684 720

9. Propriedade para Investimento

No final do ano de 2022, a Companhia contratou a empresa Meden Consultoria Empresarial
Ltda. (“Meden”) para elaboracdo do laudo de avaliagdo a valor justo da sua area de 3.200.000
m2 situada no Porto do Acu. A avaliacdo utilizou uma combinacéo entre abordagem da renda e
de mercado, pelas metodologias da capitalizacdo de renda e método comparativo direto,
respectivamente.

Foram utilizados, dentre outras, as seguintes informac¢des e documentos:

Relatérios gerenciais e projecdes econdmicas;

Planta de situacéo da propriedade;

Contratos de arrendamento firmados entre a Companhia e seus clientes;
Visita técnica.
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Considerando as especificidades do ativo avaliado, na presente avaliacdo foram consideradas
duas metodologias, em conjunto, para se determinar o valor justo da Propriedade para
Investimento.

A metodologia utilizada foi a conjugacdo do Método Comparativo Direto de Dados de Mercado
(MCDDM) e do Método do Fluxo de Caixa Descontado. O MCDDM foi utilizado levantando-se
areas de terminal e/ou retroareas em outros complexos portudrios para definir o valor de
arrendamento com base no mercado atual. Ja o Fluxo de Caixa descontado realizou a projecéao
dos valores de arrendamento no fluxo de caixa, trazido a valor presente liquido, por uma taxa de
desconto adequada. Esse método define o valor do imével por meio da comparacao com dados
mercadoldgicos de imdveis semelhantes.

A taxa de desconto utilizada no fluxo, foi a da metodologia Weighted Average Cost of Capital
(WACC - Custo Médio Ponderado de Capital) composta pela ANTAQ.

O valor presente do fluxo de caixa foi calculado com base em uma projecdo que considera uma
ocupacdo do Porto do Acu baseada no atual desenvolvimento de prospeccdo de novos
parceiros interessados em estabelecer-se na area, descontado a uma taxa apropriada que leva
em consideracao informacfes historicas e atuais do mercado e o setor de atuagcdo da
Companbhia.

Com base nas analises realizadas e procedimentos descritos anteriormente, foi estimado um
valuation de R$476.243 (quatrocentos e setenta e seis milhdes e duzentos e quarenta e trés mil
reais) para a propriedade para investimento no exercicio de 2022.

Valor justo em Valor justo em

31/12/2022 Valorizagdo 30/09/2023
Propriedade para investimento 2.310.243 - 2.310.243
2.310.243 - 2.310.243

A propriedade para investimento ¢ avaliada anualmente.

10. Direito de Uso

Direito de uso — Arrendamento - CPC 06 (R2) - IFRS 16

A Companhia detém contrato de concesséo para exploragdo da superficie da area do Porto do
Acu, em carater oneroso, de uma area de 3.200.000m2, celebrado em 21 de dezembro de 2012,
entre a PdA e a OSX Acu, como contraprestacdo pela Cessdo do Uso, bem como pela
concessao do Direito de Superficie, conforme o caso, sendo certo que caberd a OSX pagar a
PdA mensalmente a contrapresta¢éo da cessao do uso ou concessao do direito de superficie no
valor de R$2.363 (dois milhdes, trezentos e sessenta e trés mil reais). O valor dessa
contraprestacdo é fixo e vem sendo ajustado anualmente em 1° de julho, de acordo com a
variacdo do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas — FGV
(IGP-M). O prazo do contrato é de 40 anos, contados a partir da data da assinatura, sendo entao
vigente até 21 de dezembro de 2052. Em janeiro de 2019, o valor da contraprestacdo era de
R$3.556 (trés milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil reais).
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Em conformidade com o CPC 06(R2)/IFRS 16, a Companhia revisou o calculo efetuado no
ultimo periodo (2022), com a projecdo do arrendamento operacional. O montante reconhecido
foi mensurado descontando os pagamentos minimos contratuais remanescentes ao valor
presente, ao considerar em sua estimativa a inflacdo futura projetada nos fluxos a serem
descontados, com o valor do aluguel sofrendo anualmente atualizacdo pelo IGPM, que variou
entre 6,54% no primeiro ano, 4% no segundo ano, 9,26% no terceiro ano, 4,75% no quarto ano,
6,01% no quinto ano e 4,50% nos demais anos de projecao (taxas retiradas do site do Banco
Central). O montante nos ultimos anos era atualizado ao valor presente pela taxa de desconto
prevista para o Tesouro prefixado com juros semestrais 2031, observando que em 2022 a taxa
do Tesouro estava muito acima da taxa praticada pelo mercado; a Companhia decidiu em
conformidade com o utilizado no mercado e o principio da prudéncia, utilizar a média dos trés
ltimos anos ( 8,79% - 2020, 7,66% - 2021 e 11,48% - 2022) o que gerou uma percentual de
9,31%; essas taxas foram avaliadas conforme as estimativas e julgamentos da Companhia em
relag@o aos valores correspondentes de ativos equiparaveis no mercado.

A Companhia adotou os seguintes expedientes praticos na aplicagdo do CPC 06 (R2):
(i) Aplicagédo de uma taxa de desconto Unica;
(i) Aplicagéo da isencéo de n&o reconhecimento dos ativos de direito de uso e passivos de
arrendamentos com um periodo inferior a 12 meses e para arrendamentos de baixo

valor; e

(iif) Os pagamentos associados a esses contratos serdo reconhecidos como uma despesa
em base linear durante o prazo contratual.

Movimento do periodo, demonstrado abaixo:

Consolidado

Ativo Passivo Resultado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023  31/12/2022 30/09/2023  30/09/2022
Direito de Uso
Direito de uso do Porto do Agu 454.127 454.128 - - - -
Amortizagao (64.926) (54.909) - - - -
389.201 399.219 - - - -
Passivo Circulante (¥)
Direito de uso do Porto do Agu - - 245.387 213.380 - -
AVP do Direito de uso do Porto do Agu - - (3.782) (14.183) - -
- - 241.605 199.197 - -
Passivo Nao Circulante
Direito de uso do Porto do Agu - - 1.205.592 1.237.599 - -
AVP do Direito de uso do Porto do Acu - - (954.703) (954.703) - -
- - 250.889 282.896 - -

Despesa Operacional

Amortizagao - - - - 10.018 8.518
Apropriacédo do AVP do Porto do Agu - - - - 8.900 279.249
389.201 399.219 492.494 482.093 18.918 287.767
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(*) Do saldo circulante, o montante de R$ 234.718 encontra-se vencido. De acordo com o
contrato de standstill assinado em 20 de setembro de 2018, ndo séo provisionados juros e mora
por atraso. Conforme destacado na nota explicativa n°® 30, a PdA notificou a Companhia
informando que nao prorrogaria o “periodo do Standstill”.

Para atender a orientacdo das areas técnicas da CVM, previstas no Oficio-Circular CVM
SNC/SEP 02/2019, caso a Companhia nao tivesse adotado o CPC 06(R2) e sim estivesse
adotando o modelo recomendado pelas areas técnicas da CVM — “fluxo nominal x taxa nominal”,
demonstraremos na sequéncia, 0s impactos na mensuracao e remensuracao do direito de uso e
do passivo de arrendamento, ao considerar em sua estimativa a inflacdo futura projetada nos
fluxos a serem descontados, com o valor do aluguel sofrendo anualmente atualizacdo pelo
IGPM, variou entre 6,54% no primeiro ano, 4% no segundo ano, 9,26% no terceiro ano, 4,75%
no quarto ano, 6,01% no quinto ano e 4,50% nos demais anos de projecao (taxas retiradas do
site do Banco Central), considerando a inflagdo média de 5,79% a.a, similar aos valores
considerados na taxa de juros incremental utilizada para desconto a valor presente, mais a taxa
média dos ultimos trés anos do Tesouro prefixado com juros semestrais 2031 que foi de 9,31%.

Nesse caso, 0 movimento no periodo seria:

Consolidado
Ativo Passivo Resultado
30/09/2023  31/12/2022 30/09/2023  31/12/2022 30/09/2023  30/09/2022

Direito de Uso

Direito de uso do Porto do Agu 601.148 601.148 - - - -

Amortizacdo (87.199) (73.939) - - - -
513.949 527.209 - - - -

Passivo Circulante

Direito de uso do Porto do Agu - - 69.617 53.605 - -

AVP do Direito de uso do Porto do Acu - - (5.966) (5.047) - -
- - 63.651 48.558

Passivo Nao Circulante

Direito de uso do Porto do Agu - - 3.197.546 3.213.558 - -

AVP do Direito de uso do Porto do Acu - - (2.648.879)  (2.648.879) - -
- - 548.667 564.679 - -

Despesa Operacional
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Amortizagao - - - - 13.260 13.329
Apropriagcéo do AVP do Porto do Acu - - - - 16.012 12.818
513.949 527.209 612.318 613.237 29.272 26.147
11. Obrigacdes Sociais e Trabalhistas
Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Salérios e honoréarios 17 223 20 241
Encargos sobre folha de pagamento 221 219 284 282
Proviséo de férias e 13° salario 55 42 243 116
Acordos trabalhistas a pagar 72 - 1.407 47
Encargos sobre acordos trabalhistas - - 434 132
365 484 2.388 818
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12. Fornecedores

Fornecedores concursais (i)
Fornecedores extraconcursais (ii)
Provisao de fornecedores extraconcursais (ii)

Circulante
Na&o circulante

Controladora

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
25.580 25.282 1.350.848 1.316.559
1.080 8.699 1.807 12.811
59.184 57.606 192.935 191.357
85.844 91.587 1.545.590 1.550.727
60.264 66.305 194.742 204.168
25.580 25.282 1.350.848 1.316.559

(i) Estao associados aos valores a pagar listados no quadro de credores do plano de recuperacéo judicial aprovado na
Assembleia de credores em 17 de dezembro de 2014. Dentre os principais fornecedores, destacamos: Acciona
Infraestruturas S.A, AGF Engenharia e SPE Central de Utilidades Rio S.A. Em 30 de setembro de 2023, com base nas
previsdes do Plano de Recuperagédo Judicial, a Companhia realizou a corregdo monetéria pelo IPCA dos valores listados
no Quadro Geral de Credores. O pagamento dos credores da RJ inicia-se em janeiro de 2026 na ordem prevista no plano.

(i) Referem-se a valores a pagar e provisdes de fornecedores nacionais e estrangeiros extraconcursais. Os fornecedores que
se encontram em atraso vém sendo registrados com os devidos acréscimos de multa e juros conforme seus respectivos
contratos. O saldo consolidado inclui R$ 133.751 mil refrentes a direito de uso em aberto com a PdA

13. Obrigacdes Fiscais

Compreende as obrigagbes da empresa relativas a impostos, taxas e contribuicdes da
Companhia. Em fevereiro de 2023 a Companhia aderiu ao Programa Quita PGFN da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, obtendo reducéo nas transacdes fiscais até entao
vigentes, reducéo obtida através da utilizacdo de valores do prejuizo fiscal acumulado.

As obrigacg0es fiscais possuem a seguinte composicao:

Impostos em Divida Ativa (i)
IPTU (ii)

ISS Faturamento (iii)
PIS/COFINS/CSLL Terceiros
IRPJ

Transacdo tributaria - PGFN
ICMS

ISS Terceiros

PIS/COFINS Faturamento
IOF

CSLL

Imposto s/ Importa¢éo

INSS

IRRF

Outros

Controladora Consolidado
30/09/2023  31/12/2022 30/09/2023  31/12/2022

- - 192.769 146.659
- - 10.390 9.913
- - - 8.199
481 495 5.377 5.385
1.637 1.637 5.150 4.992
612 5.289 1.733 12.960
- - 2.135 2.096
8 6 1.807 1.811
- 6 1.513 1.608
480 480 1.036 995
- - 929 873
34 34 369 565
114 113 294 295
25 9 83 63
23 29 384 264
3.414 8.098 223.969 196.678

(i) Representa os impostos em Divida ativa municipal e federal que englobam os tributos néo pagos e negativados de IPTU,
PIS, COFINS, IOF, IRPJ e CSLL das controladas OSX Agu, OSX Servigos Operacionais e OSX Servigos Gerais.

(i) Representa o valor negativado de IPTU da OSX Acu perante a Prefeitura de Sdo Jodo da Barra.

(iii) Representa o valor de ISS faturamento em atraso da Prefeitura de Arraial do Cabo da OSX Servigos Operacionais

reclassificado neste trimestre para Divida Ativa.
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14. Adiantamento de Clientes

Em 2016, a PdA realizou, a titulo de adiantamento, o pagamento do aluguel de &rea, para a
OSX Agu, no valor de R$10.000, ficando acordado que na data do efetivo recebimento de
restituicdo tributaria pela OSX, pleiteada junto a Receita Federal, esta ficaria dispensada,
temporariamente, do pagamento do aluguel, pelo nimero de meses correspondentes ao valor
total pago. Em 2020, a PdA cedeu o contrato a Dome. Em 20 de setembro de 2022 a OSX
recebeu a respectiva restituicdo ficando, portanto, a Dome, isenta de pagamento de aluguel até
completar a isenc¢do total do valor do adiantamento. Em junho de 2023 foi finalizada a caréncia,
voltando a OSX a receber mensalmente o valor do aluguel.

Consolidado
30/09/2023 31/12/2022

Adiantamento de Clientes - 7.303
- 7.303

15. Empréstimos e Financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia:

Consolidado
Instituicdes financeiras Vencimento  Taxade juros 30/09/2023 31/12/2022
BTG Pactual * CDI + 2,00% 363.781 327.662
Caixa Econdmica Federal/FMM **) TJILP + 4,00% 1.640.900 1.499.371
Total de empréstimos e financiamentos 2.004.681 1.827.033
() Custo de transacgédo a apropriar Caixa
Econémica/FMM (9.689) (10.434)
(9.689) (10.434)

Total de empréstimos e financiamentos com custos

de transacgéo a apropriar 1.994.992 1.816.599

(*) Apbs o pagamento das obrigacdes referentes as Debéntures e Contrato FMM-CEF, conforme definido no Plano, serdo
pagos os Credores Quirografarios por Fianca, Aval ou Obrigagdo Solidaria.

(**) Apés o pagamento das Debéntures 12, 32 e 52 séries, serd paga a parcela anual do Contrato FMM-CEF conforme termos e
condicdes previstos.

Em 27 de abril de 2012, a OSX Agu recebeu R$400.000 milhdes em uma linha de
empreéstimo-ponte junto & CEF, destinada a implanta¢éo da UCN Acu.

O prazo de pagamento era de 18 meses, com vencimento previsto contratualmente em 19
de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do periodo ou com recursos dos
primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo com repasse do Fundo da Marinha
Mercante (“FMM”), para o qual a UCN Agu recebeu prioridade de financiamento em junho
de 2011.

A CEF aprovou a extensdo do vencimento para 19 de outubro de 2014 e o contrato de
garantia desse empréstimo, firmado com o Banco Santander S.A. (“Santander”), também foi
aditado pelo mesmo prazo.

Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela CEF o montante de R$627.000 milhdes,
indexado ao délar, a taxa de 3,45% ao ano, caréncia de 36 meses, 216 amortizacdes e
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vencimento em junho de 2033, referente ao primeiro desembolso do Contrato de
Financiamento n® 0385.755-63 com repasse do FMM, firmado em 14 de junho de 2012
(“Contrato de Financiamento”).

O acionista controlador da OSX é avalista deste empréstimo, conforme descrito na Nota
Explicativa n° 17 - Partes relacionadas, item 17.3 (ii). A CEF possui como garantias acoes,
ativos e o direito de exploracéo do terreno localizado no Porto do Acgu.

No dia 17 de dezembro de 2014, a OSX Acu teve o0 seu Plano de Recupera¢do Judicial
aprovado em Assembleia Geral de Credores, sendo a aprovacdo em 19 de dezembro de
2014. Com a aprovacao do referido plano, a divida que a OSX Acu possuia junto a CEF
referente ao empréstimo-ponte, garantida pelo Santander, passou a ser regida pelos termos
previstos no Plano de Recuperacao Judicial.

Em 30 de janeiro de 2015, foi celebrado entre a OSX A¢u e a CEF o Primeiro Aditivo ao
Contrato de Financiamento, que previu a mudanca do indexador da divida de ddlar para
TJLP mais 3,45% e novos prazos de caréncia — 24 meses a contar do dia 19 de dezembro
de 2014 - e amortizacdo — 240 meses a contar do final do periodo de caréncia.

Em 30 de janeiro de 2015, OSX Acu e Banco BTG Pactual S.A., por meio de Contrato Para
Prestacdo de Fianca, acordaram em emitir Carta de Fianga, com vencimento em 60 meses
da emissdo da Fianga, com objetivo de garantir o pagamento das obrigagcbes assumidas
pela Companhia no Contrato de Financiamento relativo ao repasse do Fundo da Marinha
Mercante.

Em 18 de dezembro de 2015, a OSX Acu emitiu debéntures com as datas de emisséo
retroativas. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e Prumo Logistica S.A foram
convertidos em debéntures conforme previsto no Plano, vide nota explicativa n°® 16.

Em 04 de abril de 2018, vista a necessidade de adequacédo de certas clausulas do Contrato
de Financiamento, foi celebrado Segundo Termo Aditivo que, dentre outras modificacdes,
altera o percentual de juros aplicados sobre o valor do subcrédito vinculado ao contetdo
importado do financiamento — aproximadamente 11% do valor total dos créditos — para 4%
ao ano, mantendo os juros sobre o subcrédito vinculado ao contetdo nacional em 3,45% ao
ano e o prazo de caréncia, que passa a ser de 48 meses a contar do dia 28 de dezembro de
2012, ndo alterando assim a data efetiva de final da caréncia.

Vale ressaltar que o montante disponivel no valor de R$159.000 milh6es perante o Banco
BTG Pactual, referente a Fianga prestada em razdo do Contrato de Financiamento
celebrado entre a CEF e a OSX Agu, se esgotou em janeiro de 2020, sendo certo que o
valor residual sera pago na forma do Plano.

42



OSX Brasil S.A.

Notas explicativas as Informacdes Financeiras Intermediarias
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

e &
% <
oo o
535 Ejetror

16. Debéntures

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX Acu emitiu debéntures com as datas de emissdo
retroativas conforme quadro abaixo. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e
Prumo Logistica S.A. (“Prumo”) foram convertidos em debéntures, conforme previsto no
Plano de Recuperac¢do Judicial. Em 30 de setembro de 2023 a Companhia apresenta os
seguintes saldos:

Consolidado

Taxa de
Data de emissdo juros (a.a.) 30/09/2023 31/12/2022

Série

12 Série (i) 15/01/2016 CDI + 2,00% 38.719 34.705
22 Série (i) 08/01/2015 CDI 2.222.024 2.021.351
32 Série (iii) 15/01/2016 CDI + 2,00% 23.637 21.187
42 Série (iv) 08/01/2015 CDI 1.531.834 1.393.492
52 Série (v) 15/01/2016 CDI + 2,00% 4.678 4.193
62 Série (vi) 11/11/2013 CDI + 1,80% 58.512 53.228
Total 3.879.404 3.528.156

(i) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com novos recursos (DIP);
(i) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com créditos concursais.
(iii) Debentures subscritas pela Prumo com novos recursos (DIP).

(iv) Debentures subscritas pela Prumo com créditos concursais / extraconcursais.

(v) Debentures subscritas pelo Santander com novos recursos (DIP).
(vi) Debentures subscritas pelo Santander com créditos concursais.

As debéntures 12 Série, 32 Série e 52 Série foram emitidas com prazo de 10 anos
renovaveis pelo mesmo periodo. As debéntures 22 Série, 42 Série e 62 Série foram emitidas
com prazo de 20 anos renovaveis pelo mesmo periodo.

A OSX Agu e a Prumo, celebraram através de um acordo assinado em 31 de outubro de
2011 os termos ajustados entre as partes quanto a instalacdo da UCN Acu. O mencionado
acordo consolida entendimentos quanto a cesséo onerosa, pela Prumo a OSX Acu, da area
de implantagcdo da UCN Acu, além de fixar parametros quanto a realizacdo de benfeitorias e
obras de “customizacao” no local, incluindo a implantagdo de um canal de acesso maritimo
em area situada no entorno daquela onde sera instalada a UCN Acu. Nesse contexto, cabia
a OSX Acu o pagamento de contraprestacéo fixa a Prumo, na época, relativa a cesséo
onerosa de direito de uso da area da UCN Acu, no valor equivalente, em reais, a USD5,00
(cinco dolares norte-americanos) por metro quadrado por ano, pelo prazo de 40 anos,
renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a OSX Acu participaria em (i) investimentos
relativos a obra do Canal; (ii) despesas de infraestrutura do Complexo, calculadas de acordo
com o seu aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de manutencéo da infraestrutura do
Complexo.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima

referidas ( 32 e 42 séries). Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-concursais,
vem sendo atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de 2015.
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17. Partes Relacionadas
17.1 Controladora e Consolidado

O controle da Companhia € exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC
(“CAMF”) e por Eike Fuhrken Batista, que, conjuntamente, detém aproximadamente
49,42% das agdes ordinarias. A CAMF é controlada por Eike Fuhrken Batista. A
Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria, de
acordo com as atribuicbes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social a luz da
legislacéo societaria.

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2023, relativos a
operacBes com partes relacionadas, bem como as transacdes que influenciaram o
resultado do exercicio, sdo decorrentes de transagfes da Companhia com empresas
controladas e ligadas, conforme se descreve a seguir:

a) Empresas Ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém
alguma transacdo: CAMF, EBX Investimentos Ltda., EBX Holding Ltda. (em conjunto
“EBX”), AVX Taxi Aéreo Ltda. (“AVX”), OSX Agu, OSX Servicos, SIX Automacéo S.A.
(“SIX Solugdes”). Esses valores ndo ocorrem juros.

Controladora

Contas areceber Contas a pagar Resultado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 30/09/2022

Centennial - - (51.665) (51.665) - -
Eike Batista - - (19.725) (19.725) - -
Six Solugdes (iv) - - (15.945) (15.945) - -
OSX Agu 68.068 69.817 (18.840) (18.490) - -
OSX Servicos (i) 43.033 45909 (108.596) (111.609) - -
OSX Servicos Gerais - - (6.200) (5.957)

AVX (iii) - - (303) (303) - -
OSX Leasing Group - - (58.818) (58.818) - -
Instituto EBX - - (438) (438) - -
EBX (i) - - (11.133)  (11.133) - -
OSX GMBH 3.660 3.261 (42) (42) - -
OSX Procurement - (19) (19) - -

114.761 _ 118.987 (291.725) (294.144)

Circulante - - 281.715 284.134 - -
N&o Circulante 114.761 118.987 10.010 10.010 - -
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Consolidado
Contas areceber Contas a pagar Resultado
30/09/2023  31/12/2022  30/09/2023  31/12/2022 30/09/2023 30/09/2022

Centennial - - (51.665) (51.665) - -
Eike Batista - - (19.725) (19.725) - -
EBX (i) - - (16.989) (16.989) - -
AVX (iii) - - (303) (303) - -
OSX Procurement - - (4.795) (4.994) - -
Instituto EBX - - (438) (438) - -
SIX Solugbes (iv) - - (18.208) (18.208) - -
OSX Leasing Group - - (65.995) (66.296) - -
Integra - - (4.014) (4.014) - -
LLX Acu Oper. Port. SA (v) - - (1.426) (1.426) - -

- - (183.558) (184.058) - -
Circulante - - 162.013 162.513 - -
Nao Circulante - - 21.545 21.545 - -

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2023, relativos as
operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacfes da Companhia com suas
controladoras diretas e indiretas e com empresas ligadas para os respectivos tipos de
operagfes conforme descrito abaixo:

0] Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos
firmados entre a OSX e suas controladas, a EBX Investimentos Ltda. e a EBX
Holding Ltda.(“EBX”), por meio do qual estas empresas executavam servigos de
administracdo de caixa e administragdo financeira, servigos legais, seguros e
auditorias internas, governanca corporativa, comunicagcdo, compras e recursos
humanos, entre outros. Mensalmente a EBX realizava a medicéo e calculava o
valor das atividades sujeitas aos custos compatrtilhados efetivamente utilizados pela
Companhia, com base em timesheet efetuando cobranca por meio de notas de
negociacao. Esse contrato foi extinto no inicio de 2015.

(i) Refere-se a contas a receber que a OSX tem com a OSX Servigos, referente aos
rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos administrativos
compartilhados.

(iii) Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizacdo de taxi aéreo.

(iv) Refere-se ao saldo de contas a pagar que OSX Agu possui com a SIX, relativo aos
servigos prestados de integracéo, implementacéo e suporte de software.

(iv) Refere-se ao pagamento que a OSX Acu efetuou como contraprestacéo fixa a
Prumo relativa a cessao onerosa de direito de uso da area da UCN Acu e ao
acordo de compartiihamento de custos administrativos firmado entre as
companhias. Em 2015 o saldo referente a Prumo foi convertido em debéntures,
conforme nota explicativa 16.
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17.2 Demais Operacdes com Partes Relacionadas

Mutuos Controladora

Mutuos - Ativo

Mutuante Mutuéria Valor Moeda Valor (em R$) Taxadejuros
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 1 BRL 1 101% do CDI
OSX Brasil OSX Asia 3 uUsb 16 101% do CDI
OSX Brasil OSX Servigos Operacionais 82 BRL 82 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 728 uUsb 3.643 101% do CDI
Total 3.742

Matuos — Passivo

Mutudria Mutuante Valor Moeda Valor (em R$) Taxadejuros
OSX Brasil OSX Leasing BV 58.818 BRL 58.818 Libor + 2,90% a.a
OSX Brasil OSX Servigcos Operacionais  108.597 BRL 108.597 101% do CDI
OSX Brasil Centennial 51.665 BRL 51.665 101% do CDI
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 6.200 BRL 6.200 101% do CDI
OSX Brasil SIX Solugbes 15.794 BRL 15.794 101% do CDI
OSX Brasil OSX Procurement 19 BRL 19 101% do CDI
OSX Brasil Eike Batista 19.725 BRL 19.725 101% do CDI
OSX Brasil OSX Acu 18.840 BRL 18.840 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 42 BRL 42 101% do CDI
Total 279.699

17.3 Garantias

i. Garantia Bancéria, prestada pela OSX Agu, emitida pelo Banco BTG Pactual a
CEF, no montante de R$159.000, em decorréncia do primeiro desembolso do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante. A OSX esta vinculada como
devedora solidaria da OSX Acu. Vale ressaltar que a referida garantia se esgotou
em janeiro de 2020, sendo certo que o valor residual serd pago na forma do
Plano.

ii. Carta de Fianca, prestada pela OSX Acgu, emitida pelo Sr. Eike Fuhrken Batista a
CEF, em decorréncia do primeiro desembolso do financiamento do Fundo da
Marinha Mercante no montante da totalidade da divida.

17.4 Remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o Estatuto Social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da
remuneragdo anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administragdo efetuar
a distribuicdo da verba entre os administradores.

Desta forma, os montantes referentes a remuneragdo anual da Diretoria e Conselho
de Administragéo estdo apresentados abaixo:
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30/09/2023 30/09/2022
Remuneracao Diretoria (*) 2.381 1.600
Honoréarios do Conselho de Administracédo 862 731
3.243 2.331

(*) Considera o total de remuneragdes, beneficios e INSS pago pela empresa.

18. Proviséo para Contingéncias

a) Contingéncias Provaveis

A Companhia e suas controladas séo objeto de agfes trabalhistas decorrentes do curso
normal de suas operag0des, cujas perdas sdo avaliadas como provavel, como segue:

Controladora

31/12/2022 Pagamento (-) Atualizacdo Monetéria (+/-) 30/09/2023

Civeis (ii) 16.224 - 1.362 17.586
Trabalhistas 859 (125) (20) 724
17.083 (125) 1.352 18.310

Consolidado

Proviséo (+)/

31/12/2022 Reverséo(-) Pagamento (-)  Atualizacdo Monetaria (+/-) 30/09/2023

Civeis (ii) 21.136 164 - 1.786 23.086
Ambientais (i) 53.707 - - - 53.707
Trabalhistas 13.674 (244) (2.610) (236) 10.584
88.517 (80) (2.610) 1.550 87.377

(i) As causas ambientais estdo relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Agu.

b) Contingéncias Possiveis

A Companhia e suas controladas sdo objeto de acdes tributarias, civeis e trabalhistas
decorrentes do curso normal das operacgdes, cujas perdas sédo avaliadas como possiveis,

como segue:
Controladora
31/12/2022 Proviséo (+) Reverséo (-) Atualizacdo Monetéria (+/-) 30/09/2023
Civeis (ii) 16.788 - - 1.409 18.197
Tributério 405.278 50 (269.036) 12.420 148.712
Trabalhistas 420 - (48) 52 478
422.486 50 (269.084) 13.881 167.387
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Consolidado

31/12/2022  Provisao (+) Reversdo (-)  Atualizacdo Monetaria (+/-) 30/09/2023

Civeis (ii) 19.770 - - 1.659 21.429
Tributario 1.230.242 10.399 (460.147) 87.577 868.071
Trabalhistas 540 54 (116) 70 548
1.250.552 10.453 (460.263) 89.306 890.048

(ii) As causas civeis estdo representadas substancialmente por acbes indenizatorias,
relacionadas, em maior parte, as impugnacdes de crédito no processo de
recuperacao judicial.

19. Patriménio Liquido (Controladora)

a) Capital Social

Em 30 de setembro de 2023, o capital social da Companhia estava dividido em
3.148.038 (trés milhdes, cento e quarenta e oito mil e trinta e oito reais) acbes
ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

O capital social da Companhia em 30 de setembro de 2023 é de de R$35.264 com a
seguinte composi¢ao acionaria:

Composicao acionaria 30/09/2023
Acionistas Ordinarias % Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 709.459 22,54 709.459 22,54
Centennial Asset Mining Fund LLC — Itau Unibanco S.A. 453.801 14,42 453.801 14,42
Eike Fuhrken Batista 392.612 12,47 392.612 12,47
Roberto Lombardi de Barros 304.100 9,66 304.100 9,66
Demais acionistas 1.288.066 40,91 1.288.066 40,91
Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00

b) Custo na Emisséo de Acdes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de Acbes estdo registrados em conta
retificadora do Patrimonio Liquido, em conformidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial
Instruments: Recognition and Measurement). Estes custos se referem a comissdo e a
servicos de registro e listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

c) Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatorio de
0,001% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°
6.404/1976 (redacgédo alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia poder4, a critério
da Administracao, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera imputado
ao dividendo minimo obrigatorio, conforme previsto no artigo 9° da Lei n°® 9.249/1995.
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d) Ajustes de Conversdo de Moeda Estrangeira

Representados pelo registro contabil da variacdo cambial da controlada OSX GmbH,
em atendimento ao CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates).

20. Prejuizo por Acéao
Os resultados por acado, basico e diluido, foram calculados com base no resultado do
exercicio, atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia, em 30

de setembro de 2023, e na respectiva quantidade média de acBes em circulacdo neste
exercicio, comparativamente a 31 de dezembro 2022, conforme o quadro abaixo:

Consolidado

30/09/2023 30/09/2022

Ordinarias  Preferenciais Total Ordinarias  Preferenciais Total
Numerador
Resultado atribuivel aos acionistas
controladores (621.330) - (621.330) (515.636) - (515.636)
Resultado atribuivel aos acionistas ndo
controladores (1.193) - (1.193) (968) - (968)
Denominador
Média ponderada de agdes 3.148.038 - 3.148.038  3.148.038 - 3.148.038
Resultado por acéo (em R$) - basico e
diluido (197,75) - (197,75)  (164,10) - (164,10)

21. Receita

A Controladora nao apresentou receita no periodo demonstrado abaixo. No entanto, sua
controlada, OSX Acu, possui receita proveniente da exploracdo comercial da érea total de
3.200.000 metros quadrados, onde esta localizada a UCN Acu.

A receita de cessédo onerosa do direito real de superficie ou acordo equiparavel a atividade
de arrendamento, é reconhecida no resultado pelo método linear, pelo prazo contratual em
fungéo da sua realizagéo.

Além do contratos ja firmados com os clientes Dome e Minas Gusa , a OSX Acu firmou
contrato de locacao, junto a Aliseo, para implantacdo de uma base de logistica de flexiveis
para a Petrobras e base logistica offshore (BACU), totalizando 425m de comprimento linear
de cais e area total de 90.000m2, com opc¢édo de expansdo para mais 70.000m?, pelo prazo
de 30 anos, sendo certo que em contrapartida, a OSX Acgu recebera, a partir de agosto de
2023, o valor do aluguel pela &area locada.

Em 20 de marco de 2023 a OSX Acgu firmou sexto termo aditivo ao contrato de

locacdo com a Minas Gusa por meio do qual as partes, no que concerne ao contrato
de locagéo consolidado, assinado em 30 de dezembro de 2021, serd acrescida a
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area de 23.240 m? a area adicional de 9.439 m?, sendo ela paga a partir de abril de
2023.

Consolidado
30/09/2023 30/09/2022

Receita de vendas, bens e/ou servigos 34.881 27.354
(-) Impostos incidentes sobre as receitas (*) (3.275) (2.512)
31.606 24.842

(*) O custo é proveniente dos impostos pis e cofins sobre a receita.

22. Despesas Gerais e Administrativas

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Despesas com pessoal (1.175) (750) (4.887) (3.880)
Despesas com propaganda e publicidade (97) (103) (612) (142)
Reverséo de provisdo (1.356) (12.570) (2.600) (16.090)
Servigos contratados - 5) (17.211) (16.529)
Despesas de viagem (545) (178) (1.481) (496)
Despesas de aluguéis - - (407) (341)
Despesas com seguro - - (710) (462)
Despesas com multas (31) - (38) -
Despesas com impostos, taxas e contribuicdes (55) 4) (11.430) (10.908)
Outras despesas (62) (53) (2.225) (2.221)
(3.321) (13.663) (41.601) (51.069)
23. Resultado Financeiro
Controladora Consolidado

30/09/2023  30/09/2022 30/09/2023  30/09/2022

Despesas financeiras

Juros passivos (9.096) (9.110) (599.060) (482.952)
Descontos concedidos - - - (83)
IOF (102) (76) (174) (122)
Am,ort_lzagao custo de transacéo ) ) (745) (745)
empréstimo
Apropriagdo do AVP do Porto do Acu - - (10.401) (9.921)
Outras despesas financeiras 1) (24) (46) (70)
Despesas com fianca - - (8.900) (7.798)

(9.199) (9.210) (619.326) (501.692)

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagéo financeira 166 47 703 451
Juros ativos 334 90 1 -
Outros 238 530 250 545
738 667 954 996
Variagdo cambial liquida (2.779) 163 4.182 17.831
Resultado financeiro, liquido (11.240) (8.380) (614.190) (482.865)
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24. Imposto de Renda ("IRPJ") e Contribuicéo Social ("CSLL")
24.1 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Apurados
A conciliacdo do IRPJ/CSLL apurados conforme aliqguotas nominais vigentes e os valores

dos impostos registrados nos periodos findos em 30 de setembro de 2023 e 2022 estdo
apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Prejuizo antes do IR e CSSL (625.032) (515.636) (626.167)  (516.562)
Aliquota de acordo com legislacéo vigente 34% 34% 34% 34%
IR e CSLL de acordo com legislagdo vigente 212.511 175.316 212.897 175.631
Adi¢cdes/Exclusbes (ajustes na base
tributavel)
Outras despesas ndo dedutiveis 47) 4) (4.975) (3.467)
Contingéncias Passivas (461) (4.274) (887) (5.471)
Resultado de equivaléncia patrimonial (210.512) (168.073) (1) (4)
1.492 2.965 207.034 166.689
Imposto de renda diferido ativo ndo constituido (2.492) (2.965) (206.977)  (166.689)
IR e CSSL corrente do periodo - - (57) (42)
IR e CSSL diferido do periodo (*) 3.702 - 3.702 -
Total IR e CSLL 3.702 - 3.645 (42)
Aliquota efetiva sobre lucro antes do imposto (1%) 0% (1%) 0,01%

(*) Valor referente a compensacao de prejuizo fiscal utilizado para o pagamento do programa de
quitacao de débitos fiscais, o Quita PGFN, da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.

Para fins de apuracéo de IRPJ e CSLL, o regime de tributacdo adotado pela Companhia e
suas controladas € o lucro real anual.

A apuracdo de IRPJ das empresas estrangeiras € efetuada com observancia a legislagéo
fiscal dos respectivos paises.

24.2 Exigéncias Fiscais e Tributérias

As declarac6es de rendimentos da Companhia estdo sujeitas a revisdo e eventual
lancamento adicional por parte das autoridades fiscais durante um prazo de 5 anos. Outros
Impostos, Taxas e Contribuicdes estdo, também, sujeitos as mesmas condi¢des, conforme
a legislagédo aplicavel. Tendo em vista as frequentes interpretagdes relacionadas com a
legislacdo, ndo é possivel assegurar a aprovacédo definitiva dos impostos e contribuicdes.
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25. Informacdes por Segmentos

O foco do Complexo OSX Acu é o desenvolvimento de negdcios para locacdo de areas para
empreendimentos portuérios e industriais na area privilegiada de cerca de 3,2 milhdes de m2
detida pela OSX Acu. A area possui aproximadamente 3.700 metros de frente para o canal
do T2 do Porto do Acu, construido pelo OSX, com direito de acesso, infraestrutura de
suporte (energia, seguranca, agua, esgoto, escritdrios, vias internas) permitindo rapida
implantacdo de novos projetos, conferindo grandes vantagens a seus clientes, e alto valor
da &rea. Os seguintes negocios sao desenvolvidos no Complexo:

* Industria Naval

* Servigos de armazenagem

» Operac0es portuarias

* Servigos de carga e descarga

» Servigos integrados de logistica

* Servigos acessorios portuarios (fornecimento de agua, tratamento de esgoto,
coleta de residuos, manobras de embarcacdes)

Construcéo Naval

O foco da unidade de Construcdo Naval € a construcdo, montagem e integracdo de
Unidades de E&P, tais como plataformas de producéo fixas e flutuantes e sondas de
perfuragdo, com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta.

Arrendamento

A Companhia atua também através do arrendamento de areas do para empreendimentos
portudrios e industriais na area privilegiada de cerca de 3,2 milhdes de m2 detida pela OSX
Acu.

Afretamento

A unidade de Afretamento é concentrada em Unidades de E&P, as quais séo fretadas a
empresas do setor de petréleo e gas natural, por meio de contratos de afretamento de longo
prazo. Tendo em vista a reestruturacao societaria do Grupo OSX, com subsequente faléncia
de seu brago offshore de fretamento de unidades de E&P (a OSX Leasing Group B.V), as
atividades de afretamento encontram-se desmobilizadas, podendo ser retomadas caso haja
novas oportunidades de mercado.

Servigos de O&M

Além de construir e fretar as unidades, a Companhia é responsavel por tripular, operar e
manter as unidades de E&P. As atividades de servicos de O&M encontram-se
desmobilizadas, podendo ser retomadas caso haja novas oportunidades de mercado.
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i) Demonstracdo de Resultado por Segmentos

Construgéo Servigos Ajustes e
Demonstracdo do resultado por segmento em 30/09/2023 Naval Fretamento de O&M Corporativo eliminacdes Consolidado
Receita de venda de bens e/ou servigos 34.881 - - - - 34.881
Custos (3.275) - - - - (3.275)
Resultado bruto 31.606 - - - - 31.606
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (43.088) (88) (5.182) (3.344) - (51.702)
Outras despesas e receitas operacionais liquida 2.025 - (2.607) 8.704 - 8.121
(41.063) (88) (7.789) 5.360 - (43.581)
Resultado de equivaléncia patrimonial 3) - - (619.152) 619.153 (3)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (9.460) (88) (7.789) (613.792) 619.153 (11.978)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 434 (15) 9.250 738 (9.453) 954
Despesas financeiras (603.393) (304) (15.883) (9.199) 9.453 (619.326)
Variagdo cambial, liquida 7.094 (132) - (2.779) - 4.183
(595.865) (451) (6.634) (11.240) - (614.189)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (605.325) (539) (14.423) (625.032) 619.153 (626.167)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente - - (57) - - (57)
Imposto de renda e contribui¢&o social diferido 4.654 - 716 3.702 (5.369) 3.702
Prejuizo do periodo (600.671) (539) (13.764) (621.330) 613.784 (622.523)
Outras divulgagdes
Depreciacdo e amortizagdo (10.078) - - (23) - (10.101)
Demonstracao do resultado por segmento (periodo de Construgéo Servigos Ajustes e
nove meses findos em 30/09/2022) Naval Fretamento de O&M Corporativo eliminacdes Consolidado
Receita de venda de bens e/ou servigos 27.354 - - - - 27.354
Custos (2.512) - - - - (2.512)
Resultado bruto 24.842 - - - - 24.842
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (40.294) (196) (5.513) (13.668) 1 (59.670)
Outras despesas e receitas operacionais liquida - - 396 743 (12) 1.142
(40.294) (196) (5.117) (12.925) (11) (58.528)
Resultado de equivaléncia patrimonial (48) 31 - (494.331) 494.337 (11)
(48) 31 - (494.331) 494.337 (11)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (15.500) (165) (5.117) (507.256) 494.326 (33.697)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 419 12 7.119 667 (7.221) 996
Despesas financeiras (494.633) (270) (4.800) (9.210) 7.221 (501.692)
Variagédo cambial, liquida 17.702 (25) - 163 (9) 17.831
(476.512) (283) 2.319 (8.380) 9) (482.865)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (492.012) (448) (2.798) (515.636) 494.317 (516.562)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente - - (42) - - (42)
Prejuizo do periodo (492.012) (448) (2.840) (515.636) 494.317 (516.604)
Outras divulgagdes
Depreciacdo e amortizagao (8.596) - - (5) - (8.601)
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i) Ativos e Passivos por Segmento

Ativos e passivos por segmento Construcgéo Servicos Ajustes e
em 30/09/2023 Naval Fretamento de O&M Corporativo _eliminagdes Consolidado

Ativo

Ativo circulante 44.459 63 117.599 785 (148.373) 14.533

Ativo realizavel a longo prazo 778 - 63 119.452 (114.380) 5.913

Investimentos 2.867 - - 1.842 (1.842) 2.867

Imobilizado 600 - - 84 - 684

Propriedade para investimento 2.310.243 - - - - 2.310.243

Direito de Uso e Intangivel 389.201 - - 83 - 389.284
Total do ativo 2.748.147 63 117.662 122.246 (264.593) 2.723.524
Passivo

Passivo circulante 522.393 16.260 203.047 345.757 (262.731) 824.726

Passivo néo circulante 8.079.783 - 5.902 6.005.733 (5.951.844) 8.139.575
Patrimonio liquido (passivo a descoberto) (5.854.029) (16.197) (91.288) (6.229.243) 5.949.982 (6.240.777)
Total passivo e patriménio liquido 2.748.147 63 117.662 122.246 (264.593) 2.723.524

Ativos e passivos por segmento Construgéo Servicos Ajustes e
em 31/12/2022 Naval Fretamento de O&M Corporativo  eliminac6es Consolidado

Ativo

Ativo circulante 45.790 47 120.591 10.161 (149.225) 27.364

Ativo realizavel a longo prazo 2.629 - 63 124.071 (120.861) 5.902

Investimentos 2.869 - - 1.679 (1.679) 2.869

Imobilizado 631 - - 89 - 720

Propriedade para investimento 2.310.243 - - - - 2.310.243

Direito de Uso 399.219 - - - - 399.219
Total do ativo 2.761.381 47 120.654 136.001 (271.765) 2.746.316
Passivo

Passivo circulante 588.647 16.355 76.743 359.022 (270.079) 770.688

Passivo nao circulante 7.426.091 - 121.435 5.390.901 (5.338.536) 7.599.891
Patrimonio liquido (passivo a descoberto) (5.253.357) (16.308) (77.524) (5.613.922) 5.336.847 (5.624.263)
Total passivo e patriménio liquido 2.761.381 47 120.654 136.001 (271.765) 2.746.316

26. Instrumentos Financeiros
A administracdo dos instrumentos financeiros € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
monitoramento consiste no acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicac6es de carater
especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco,
sendo essa determinagéo prevista nas politicas de gerenciamento de risco em vigor.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido
na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
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necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado de troca corrente.
O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacao estimados.

Os saldos contabeis e o valor justo dos instrumentos financeiros inclusos nos balancos
patrimoniais em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 estdo apresentados a

seguir:
Controladora
30/09/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor
Justo Contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 4 10.339 10.339
Depoésitos judiciais 627 627 650 650
Partes relacionadas 114.761 114.761 118.987 118.987
Passivos
Fornecedores 85.844 85.844 91.587 91.587
Partes relacionadas 291.724 291.724 294.144 294.144
Consolidado
30/09/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor
Justo Contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 3.581 3.581 17.807 17.807
Clientes 9.633 9.633 4.867 4.867
Depdsitos judiciais 1.467 1.467 1.996 1.996
Passivos
Fornecedores 1.545.589 1.545.589 1.520.727 1.520.727
Partes relacionadas 183.558 183.558 184.058 184.058
Debéntures 3.879.404 3.879.404 3.528.156 3.528.156
Empréstimos e financiamentos 1.994.992 1.994.992 1.816.599 1.816.599

26.1 Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos pregos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificagdo, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
precos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da empresa tem
seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a
receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo difere do valor contabil
estdo especificadas a seguir. AplicacBes financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor
justo, devido a sua classificacdo na categoria de valor justo através do resultado.
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26.2 Gerenciamento de riscos
A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

26.2.1 Risco de Mercado

Risco de variacdo nas taxas de cambio e de juros.
26.2.1.1 Risco Cambial

Risco de flutuacdo nas taxas de cambio as quais podem estar
associadas ativos e passivos da Companhia.

Gerenciamento de risco cambial

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no ambito
do consolidado de suas controladas para identificar e dirimir os
riscos associados a oscilagdo do valor das moedas as quais estédo
associados ativos e passivos globais. O objetivo € identificar ou criar
protecdes naturais, aproveitando a sinergia entre as operacdes das
empresas controladas da OSX.

26.2.2 Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em fungéo da inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operacdes comerciais e da
gestao de caixa. A Companhia realiza aplicacfes financeiras automaticas e a
exposicado maxima ao risco de crédito pode ser representada pelo saldo das
aplicacbes financeiras e contas a receber.

Quadro de risco de crédito controladora 30/09/2023 31/12/2022
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.339
4 10.339
Quadro de risco de crédito consolidado 30/09/2023 31/12/2022
Caixa e equivalentes de caixa 3.581 17.807
Clientes 9.633 4.867
13.214 22.674
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meses findo em 30 de setembro de 2023

26.2.3 Risco de Ligquidez

26.2.4

Em condi¢cdes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel
de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda
suficientes e capacidade de liquidar posic6es de mercado. Entretanto, devido
as dificuldades financeiras da Companhia, a OSX, em conjunto com suas
subsidiarias OSX Agu e OSX Servicos, ajuizou pedido de recuperacao judicial,
em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, cuja decisdo de deferimento do processamento do pedido foi
publicada no dia 28 de novembro de 2013. No dia 17 de dezembro de 2014
ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a aprovacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial , sendo a mesma homologada em 19 de dezembro de
2014 com data de publicacdo no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa forma, os
pagamentos de partes das obrigacbes da Companhia estdo sendo tratados
segundo 0s termos previstos no Plano. A Companhia possui créditos
extraconcursais, impostos e arrendamento em atraso para 0s quais a
administracdo vem atuando para a reestruturagcdo de seus passivos.

Riscos Fiscais

As declaracdes de IRPJ apresentadas durante os cinco ultimos anos estao
sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais. Outros impostos estédo igualmente
sujeitos a revisdo e eventual tributacdo, variando em cada caso o prazo de
prescricao.

27. Cobertura de Seguros (Nao auditado)

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura
de seguros para 0s bens sujeitos a riscos, por montantes considerados pela Administragéo
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
revisdo das informacdes financeiras individuais e consolidadas e, consequentemente, nao
foram examinadas pelos auditores independentes. As apolices estdo em vigor e 0s prémios
foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a cobertura de
seguros é consistente com as de outras empresas de dimensdo semelhante operando no

setor.

Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
30/09/2023 31/12/2022

Riscos operacionais

Danos materiais 43.873 43.873
Responsabilidade civil de administradores 40.000 40.000
83.873 83.873
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28. Continuidade Operacional

A Administracdo da Companhia permanece concentrando esfor¢cos para a reestruturacao de
suas obrigacBes extraconcursais, a fim de que, com o transito em julgado da sentenca de
encerramento da Recuperacao Judicial, tais créditos ndo prejudiquem a continuidade de
suas operagdes. O foco, hoje, da renegociacdo, estd nos fornecedores extraconcursais e
trabalhistas.

Do ponto de vista comercial, a Companhia tem obtido sucesso no desenvolvimento de
novos negocios junto a PdA com retomada de expansdo de faturamento devido aos
principais fatores destacados a seguir:

1. Ambiente de negoécios favordvel com superacdo da pandemia, gerando
crescimento e diversificagdo das atividades na hinterlandia do Porto do Agu;

2. Assinatura de novos contratos e diversificagdo de clientes;

3. Valorizagdo da area do OSX Acu.

Ademais, a OSX Acgu preserva sua parceria com a Dome, através dos contratos de locagéo
firmados em 2016, estabelecendo o uso da area no Porto do Acu. Em 17 de margo 2021 e
em 14 de marco de 2022, Dome e OSX Acu firmaram dois novos contratos. O primeiro
expandiu a area locada em mais 17.080m2, pelo prazo de dez meses, 0 que resultou no
aumento do valor mensal auferido pela Companhia a titulo de aluguel, e ja foi prorrogado
por mais dez meses. O segundo, previu a locacdo de é&rea de 4.543m2 para o
desenvolvimento da atividade de movimentacdo e armazenagem de cargas, pelo prazo de
quatro meses, prorrogaveis por igual periodo.

A OSX Acu e Dome celebraram, em 2 de setembro de 2022, o Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Locacdo firmado em 2016, a fim de regularizar a area efetivamente ocupada
pela Dome, ajustando a area total para 95.515m2, pelo prazo de 20 anos a contar de 10 de
outubro de 2016. Além disso, cabe ressaltar o inicio das operacdes das spoolbases da
TechnipFMC e da McDermott, bem como o significativo aumento de movimentos de
atracacdes no cais alugado a Dome em 2021.

O aumento das atividades da Dome €, por si s0, suficiente para comprovar a atratividade da
OSX Acu para a industria de o6leo e géas offshore, sustentando o seu plano de
desenvolvimento e expansdo continua. Mas, além da Dome, a OSX Agu firmou contratos
com novos clientes, com destaque para (i) o contrato firmado em 30 de dezembro de 2021
com a empresa Minas Gusa Siderurgia EIRELI, de locacao de area total de 23.240m?2 pelo
prazo de 36 meses, com a celebracdo de Termo Aditivo datado de 20 de marc¢o de 2023, a
fim de ampliar a area locada em mais 9.439m2, pelo prazo maximo de 6 meses; (ii) o
contrato firmado em 24 de janeiro de 2022 com o Consorcio 3T, para implantacdo de uma
base de logistica de flexiveis para a Petrobras e de base logistica offshore (BACU),
totalizando 425m de comprimento linear de cais, com constru¢éo de piso de alta resisténcia
em uma area total de 90.000m2, com opcao de expansdo para mais 70.000mz, pelo prazo
de 30 anos, bem como o Contrato de Locacdo de 22 cabecos de amarracdo do tipo
soldado, que estdo localizados dentro da area da OSX Acu, pelo periodo da data de
assinatura do termo até 1° de janeiro de 2052, celebrado em 11 de janeiro de 2023; e (iii) 0
contrato firmado em 26 de janeiro de 2022 com a empresa GoTratch Ambiental e
Infraestrutura S.A., com Termo Aditivo datado de 14 de marco de 2022, a fim de ampliar a
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29.

area locada para o total de 44.781,5m2 pelo prazo de 30 anos e, ainda, em 05 de setembro
de 2022, restou celebrado Termo Aditivo, a fim de ampliar o objeto do Contrato de Locagéo,
com o consequente aumento da receita auferida.

Além dos contratos acima elencados, a OSX Acu celebrou, em 10 de maio de 2023, junto a
empresa Gavea Trading Importacdo e Exportacdo LTDA, o contrato de locacdo de area
totalizando 103.064m?2, com o direito de preferéncia para locagdo complementar de uma
area de 187.426mz2, com vigéncia até 20 de dezembro de 2052.

Tais contratos resultaram no aumento do valor mensal auferido pela Companhia a titulo de
aluguel, com a ampliacédo significativa do backlog de recebiveis.

A administracdo da Companhia entende que a OSX tem capacidade de manutencdo de
suas atividades comerciais e operacionais, assim como ostenta eficiéncia produtiva para
continuar com o cumprimento das medidas definidas no seu Plano de Recuperacao Judicial.

Operacao Lava Jato e outros assuntos criminais envolvendo acionista
controlador

A Companhia esclarece que nao lhe sdo imputaveis quaisquer fatos ou atos relacionados a
342 fase da Operacao Lava Jato, realizada em 22 de setembro de 2016. Cumpre esclarecer
gue o objeto de tal operacdo versou sobre contrato firmado pela Integra - sociedade com
personalidade juridica propria e na qual a Companhia detém participagdo minoritaria — para
a construcdo das plataformas P-67 e P-70 da Petrobrds. A Companhia ndo foi parte deste
contrato, tampouco detém qualquer conhecimento a respeito da instauracdo de inquérito ou
oferecimento de denlncia pelo Ministério Publico Federal. A esse respeito, a época dos
fatos, a Companhia prestou, ao Ministério Publico Federal, a Policia Federal e aos demais
orgdos responsaveis, todas as informagfes que lhe foram solicitadas, no que tange a
Integra, tendo atuado de forma cooperativa com as autoridades competentes.

A Companhia e sua administragdo ressaltam, também, que n&o possuem qualquer relagcéo
ou envolvimento com os fatos referentes ao mandado de prisdo tempordaria cumprido contra
o Sr. Eike Batista, no dia 08 de agosto de 2019 (revogado no dia 10 de agosto de 2019, pelo
Tribunal Federal da 22 Regido), conforme amplamente noticiado por diversos veiculos de
comunicagdo, mandado este expedido no ambito do inquérito aberto pelo Ministério Publico
Federal do Rio de Janeiro, para apurar supostos crimes de manipulacdo de mercado e
utilizacdo de informacao privilegiada praticados pelo Sr. Eike Batista nos anos de 2010 e
2011. Ressaltamos que a Companhia nédo é investigada nesse inquérito.

Destaca-se, ainda, que ndo séo afetados pelos efeitos da sentenga de primeira instancia
proferida em junho de 2020 pela 32 Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro, que condenou
o Sr. Eike Batista a oito anos de reclusdo em regime inicial semiaberto, por manipulacdo de
mercado, praticada no ano de 2009, além do pagamento de multa no valor equivalente a
10.500 salérios minimos, e tampouco possuem relacédo ou envolvimento com quaisquer atos
ou fatos atribuidos ao Sr. Eike Batista no ambito deste processo. A Companhia também nao
é parte neste processo.

59



OSX Brasil S.A.

Notas explicativas as Informacdes Financeiras Intermediarias
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

30.

Igualmente, no que diz respeito a sentenca exarada pela 3 Vara Federal Criminal do Rio de
Janeiro, no ano de 2019, nos autos da agdo penal n° 0042650-05.2014.4.02.5101 — que
culminou na condenacdo do Sr. Eike Batista, a uma pena de oito anos e sete meses de
reclusdo em regime inicial fechado, mais multa equivalente a 4.200 salarios minimos e
reparacao pecuniaria no valor de R$82.829.345 milhdes, pelo cometimento dos crimes de
manipula¢do de mercado e insider trading no ano de 2013 —, muito embora o plano de fundo
da imputacdo faca mencdo a Companhia, € de suma importancia destacar que a
Companhia jamais foi parte no aludido processo e que a condenac¢do de primeira instancia
proferida no ano de 2019 nao possui qualquer efeito danoso aplicavel ou atribuivel a ela ou
a sua administracéao.

Reitera-se que, embora a Companhia seja citada em algumas noticias relacionadas aos
fatos anteriormente referidos, tais fatos nunca |lhe foram imputaveis, ndo tendo sido a
Companhia parte em qualquer dos inquéritos ou processos criminais relacionados ao Sr.
Eike Batista. De toda forma, a Companhia segue atenta as noticias e eventuais
desdobramentos sobre os fatos acima mencionados, que possam vir a afetar suas
atividades.

A Companhia pontua ainda que o Sr. Eike Batista ocupou o cargo de Diretor Presidente da
Companhia apenas no periodo compreendido entre 08 de setembro de 2009 a 06 de
outubro de 2009, ndo tendo sido reeleito para qualquer cargo na Diretoria da Companhia
desde entdo; e que o Sr. Eike Batista ocupou o cargo de Presidente do Conselho de
Administracdo da Companhia no periodo compreendido entre 08 de setembro de 2009 a 09
de maio de 2016, ndo tendo sido reeleito para qualquer cargo no Conselho de
Administracdo da Companhia desde ent&o.

Eventos Subsequentes

Em 19 de outubro de 2023, a Companhia celebrou, junto a Minas Gusa Siderurgia
EIRELI/CarboAmerica Produtos Siderurgicos e Metallurgicos LTDA, o Sétimo Aditivo ao
Contrato de Locacao, acrescendo a area de 23.240 m? a area adicional de 2.100m2, com
prazo de vigéncia até o dia 29 de fevereiro de 2024, a contar do dia 29 de setembro de
2023. Além disso, foi prorrogado o prazo de vigéncia da locacdo da area de 9.439 m2
também até o dia 29 de fevereiro de 2024.

Além disso, em 16 de outubro 2023, restou acordado junto a Aliseo Empreendimentos e
Participacbes S.A. o Instrumento Particular de Acordo, dispondo sobre o pagamento do
aluguel e despesas acessoérias, bem como o Instrumento Particular de Acordo para
implementacdo da Rede de Energia.

Em 11 de outubro de 2023, foi celebrado, junto a GoTratch Ambiental e Infraestrutura S.A.,

0 Quarto Termo Aditivo ao Contrato de Locacdo, para o fim de estabelecer que a
Companhia cedeu as Estacdes de Tratamento de Esgoto (ETE) de sua propriedade.
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Dessa forma, tem-se que a formalizacdo destes Aditivos e Acordos resultou no aumento
mensal auferido pela Companhia a titulo de aluguel.

Por fim, em 16 de outubro de 2023, a Companhia, em atendimento ao artigo 157, §4°, da
Lei n® 6.404/76, e a Resolucdo CVM n° 44/2021, informou aos seus acionistas e ao
mercado em geral que em 13 de outubro de 2023 a Companhia e suas controladas OSX
Brasil — Porto do Acu S.A. e OSX Servicos Operacionais Ltda. (Grupo OSX) receberam
notificacdo da Porto do Acu Operacdes S.A. por meio da qual foi informado que nao
prorrogaria o “Periodo de Standstill’, previsto no acordo de Standstill celebrado entre as
partes em 20 de setembro de 2018.

Ato continuo, em 1° de novembro de 2023, a Companhia, em atendimento ao artigo 157,
84° da Lei n°® 6.404/76, e & Resolucdo CVM n° 44/2021, e em continuidade ao fato
relevante de 16 de outubro de 2023, informou ao seus acionistas e ao mercado em geral
novo fato relevante acerca do ajuizamento — como medida protetiva ao término do periodo
do Standstill — de 2 (duas) tutelas cautelares antecedentes (Processos n°s 0132006-
60.2023.8.19.0001 e 0131796-09.2023.8.19.0001, ambas em tramite perante a 3° Vara
Empresarial do Foro Central da Comarca do Rio de Janeiro), questionando o cumprimento
das obrigag6es objeto do acordo de Standstill e buscando a suspenséo da exigibilidade das
obrigagbes pecuniarias cobradas em face da Companhia e suas controladas.

Nesse sentido, foi informado, também, que no dia 31.10.2023, o Juizo da 3° Vara
Empresarial, no processo n°® 0132006-60.2023.8.19.0001, deferiu a tutela cautelar requerida
pelo Grupo OSX, suspendendo pelo prazo de 60 dias a exigibilidade das obrigacdes
pecuniarias do Grupo OSX e encaminhando as Partes a mediacdo perante a Camara FGV
de Mediacdo e Arbitragem para buscarem uma composi¢cdo amigavel de restruturacdo das
obrigagoes.

Ainda, foi informado que a Companhia considera que a deciséo judicial ensejard mediagcéo
adequada e necessaria a restruturacéo das obrigacdes da Companhia, levando em conta os
interesses do conjunto de credores do Grupo OSX, com o objetivo de preservar a
continuidade do Grupo OSX. Por fim, a Companhia ressaltou que manterd o mercado
informado e seus acionistas sobre qualquer atualizacao.
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Composicdo do Conselho de Administracao Composicéao da Diretoria
Paulo Esteves de Frias Villar Thiago Lemgruber Porto
Presidente Diretor Presidente
Fernando Hermanny Ivan Ribeiro Zarur
Conselheiro Diretor Financeiro e de Rela¢des com
Investidores

Willian de Mello Magalhées Junior
Conselheiro

Ricardo Bandeira de Gouvea Machado
Conselheiro Independente e Vice-presidente

Isabela Nazareth Menck
Conselheiro Independente

Erika Barbosa Pereira
Contadora
CRC - RJ-110794/0-3
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PR K) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 8 (OITO)
SERIES, DA 0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. ~ EM RECUPERACAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, come emissora,

0SsX CONSTRUCKO NAVAL S.A. - EM RECUPERA(;KO JUDICIAL, sociedade por
acbes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVYM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Passeio, n.? 56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica ("CNPJ/MF™) sob o n.9 11.198.242/0001-58, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE
333002944694, neste ato representada na forma do seu Estatuto Sociat ("Emissora");

como agente fiduciario da presente emissdo, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures {conforme definido abaixo) ("Debenturistas™;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP)/MF
sob 0 n.© 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
{*Agente Fiduciario”);

e, como fiadora,

0SX BRASIL S.A. — EM RECUPERACAQ JUDICIAL, sociedade por a¢des com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.° 56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no
CNP1/MF sob o n,© 09,112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social ("Fiadora” e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario referidos como,
“Partes” g, individual e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

() A Emissora, a Fiadora e a OSX Servicos Operacionais Ltda, — Em Recuperagdo
Judicial, sociedade por quotas de responsabilidade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.°
56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 11.437.203/0001-66 (“OSX Servicos” e, em conjunto com a Emissora e a
Fiadora, as “Recuperandas”), em conformidade com a Lei n.° 11.101 de 9 de
fevereiro de 2005, conforme aiterada ("Lei de Faléncias”), apresentaram, em

I
Qficial e Ro:




(i}

(i)

(V)

{v)

conjunto, em 11 de novembro de 2013 ("Data do Pedido de Recuperacao
Judicial”) pedido de recuperagac judicial perante a 42 Vara Empresarial da
comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Recuperacdo Judicial”),
processo que tramita sob o n.© 0392571-55.2013.8.19.0001, objetivando a
superagao da crise econdmico-financeira das Recuperandas bem como sua
reorganizacao operacional, conforme previsto no Planc de Recuperagdo
Judicial {conforme definido abaixo) ("Reestruturacac™);

Em 18 de margo de 2014, foi determinada a redistribuicdo da Recuperacdo
Judicial apés julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.° 0064637-
04.2013.8.19.0000, tendo sido remetida ao Juizo da 3® Vara Empresarial do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo
numero de registro (“Juizo da Recuperacdo Judicial”);

A Reestruturacdo sera realizada nos termos do plano de recuperagdo judicial,
conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela assembieia de
credores da Recuperagdo ludicial (“Assembleia de Credores”), homologado
pelo Juizo da Recuperagao Judicial, em 19 de dezembro de 2014, nos termos
dos artigos 45 a 58 da Lei de Faléncias ("Plano_de Recuperagao Judicial”) e
cuja decisao foi publicada em 08 de janeiro de 2015;

Como parte da Reestruturagdo das Recuperandas, a Emissora pretende
contratar a Porto do Agu Operagdes S.A. ("Porto do Acu”} para gerenciar de
forma mais eficiente a exploracdo comercial da area total de 3.200.000 (trés
milhdes e duzentos mil) metros quadrados, integralmente inseridos em
imdveis que formam o Lote A-12 do Distrito Industrial de S3o Jodo da Barra,
localizado em uma area de aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio de
Sao Jodo da Barra, objeto de decretagdo de utilidade plblica para fins de
desapropriagao, conforme Decretc Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de
2008 (alterado pelos Decretos Estaduais n.° 41.916, de 19 de junho de 2009
e 41.998, de 20 de agosto de 2009) (“Area”), o que possibilitard a
continuidade das operagdes da Emissora e a amortizacdo de parte das dividas
das Recuperandas com a utilizacdo da receita gerada pela exploragdo
comercial da Area, por meio de regime de locagao, cessdo de direito
obrigacional de uso, cessdo de direito real de superficie, ou qualquer outro
permitido em lei e que a Porto do Agu entenda adequado (“Exploracdo da
Area”);

Além disso, para assegurar a manutencdo de suas atividades, as
Recuperandas pretendem obter novos recursos junto a seus Credores
Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes que tiverem interesse em




poderdo realizar referida captagdo, (nica e exclusivamente, por meic da
contratacdo de empréstimo extraconcursal de curto prazo que podera ser
contraido pela Emissora efou pela Fiadora diretamente junto aos Credores
Extraconcursais Aderentes ("Empréstimo Ponte™) e/ou por meio da emissdo de
Debéntures, a critério dos Credores Extraconcursais Aderentes;

{vi) As Partes reconhecem que as Debéntures (conforme abaixo definido) estdo
sendo emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial, razdo pela qual, nos
termos dos artigos 67 e 84, V, da Lei de Faléndias, a divida representada pelas
Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 32 Série, pelas Debéntures 52 Série e
pelas Debéntures 72 Seérie é considerada extraconcursal em caso de
superveniente faléncia da Emissora e serd paga com precedéncia, inclusive do
pagamento de outros créditos extraconcursais, observadc o disposto nos
artigos 84, 85, 149 e demais disposi¢bes apliciveis da Lei de Faléncias,
independentemente de quem sejam (a época do pagamento) os titulares das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 33 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série;

(vi) Em 30 de janeiro de 2015, houve a anuéncia integral e expressa da Caixa
Econémica Federal {"CEF") com os termos do Plano de Recuperagdo Judicial,
tendo sido, assim, verificada a condigao suspensiva do Plano de Recuperagao
Judicial, o qual se encontra valido e eficaz;

(viii) Todos os termos e expressdes iniciados por letra mailscula, sempre que
mencionados neste instrumento, terdo os significados que lhes sdo aqui
atribuidos ou, quando ndo houver tal atribuicdo, terdo os significados a eles
atribuidos no Plano de Recuperagdo Judicial.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na methor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria
Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial”
(“Escritura de Emissao” e “Emissdo”, respectivamente), contendo as sequintes clausulas e
condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO PARA REALIZACAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada de acordo com o Plang de
Recuperagdo Judicial e com a autorizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora, realizada em 18 de dezembro de 2015 ("AGE"), na qual foi




(conforme definido abaixo), nos termos do disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™); (b) a
aprovacdo da Colocacdo Privada (conforme definido abaixo) e da Oferta Restrita
{conforme definido abaixo), incluindo os seus termos e condigoes, conforme disposto na
Lei n.® 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada ("Lei 6.385/76"} e na
Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {"Instrucao CVM
476™); () a outorga da Cessdo Fiduciaria pela Emissora, bem como a celebragao dos
Instrumentos de Garantia (conforme definido abaixo); e (d) a autorizagao a Diretorta da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos o5 documentos
necessarios a realizagdo da Emissdo, da Colocacdo Privada, da Oferta Restrita e da
Cessdo Fiduciaria.

1.2, Foram aprovadas, em Reunido do Conselho de Administragac da Fiadora,
realizada em 18 de dezembro de 2015 ("RCA Fiadora™), (a) a prestagao da Fianga
(conforme abaixo definido} e (b) a outorga da Cess&o Fiduciaria OSX Brasil {(conforme
abaixo definido).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissdo serd feita com a observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicacdo da Ata de AGE

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo, a Colocacao Privada, a Oferta
Restrita e a Cessdo Fiducidria serd arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro € no jornal “Didrio Mercantif’, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ages.

2.2, Inscricdo da Escritura de Emissdo na JUCERJA

2.2.1. A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao
protocolados para inscricao na JUCERJA, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva assinatura e previamente a subscricdo e integralizacdo
das Debéntures.

2.2.2. A Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio tempestivamente uma via
original desta Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos, devidamente inscritos na
JUCERJA e registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos referidos no
item 2.5.1 abaixo, sem prejuizo do envio de uma copia eletrdnica desses documentos no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva inscrigao ou registro, conforme
aplicavel,

S i st s o b
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2.3. Registro para Distribuic3o, Custodia Eletronica e Liquidagao

2.3.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e
as Debéntures 63 Série (conforme termos definidos abaixc) serao registradas (i) para
distribuicdo primaria através do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP”), e (ii) para
negociacdo no mercado secundaric por meio do Mdodulo CETIP 21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (‘CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série € as Debéntures 63
Série liquidadas financeiramente através da CETIP e a custddia eletrbnica realizada pela
CETIP.

2.3.1.1. N&o obstante ¢ disposto no item 2.3.1 acima, as Debéntures 13 Série, as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 62 Série somente poderdo
ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos no 99-B da Instrugac
da CVM n.© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539),
em mercado de balcao organizado, depois de decorrides 90 {noventa) dias contados da
data de sua subscricBo ou aquisicdo pelo respectivo Credor Investidor Profissional
(conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 € 15 da Instrugdo CVM 476, e
observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da
Instrugao CVM 476.

2.3.2, As Debéntures 32 Série, as Debéntures 4@ Série, as Debéntures 72 Série e
as Debéntures 82 Série {conforme definidas abaixo) serdo objeto de Colocacdo Privada
(conforme definido abaixo) e, portanto, ndo serdo registradas para distribuicdo e
negociagdo em qualquer mercado organizade, assim como ndo estardo sujeitas as regras
de protecdo ao investidor e ao mercado de valores mobiliarios da CVM, incluindo, sem
limitagdo, a inexisténcia de instituicdo intermediaria integrante do sistema de distribuicio
de valores mobilidrios para realizacdo da Colocacdo Privada (conforme definiciio abaixo).

2.3.2.1. N3o obstante o disposto no item 2.3.2 acima, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 72 Série e as Debéntures 82 Série serdo registradas
para custddia eletrénica e liquidag3o financeira dos eventos na CETIP.

24, Aprovacdo da Fianca e do Contrato de Cessdo Fiduciaria OSX
Brasil
2.4.1. A Fianga e o Contrato de Cessdo Fiducidria OSX Brasil {conforme termos

definidos abaixo), nos termos dos itens 4.16.1.1 e 4.16.1.2 abaixo, foram aprovadas na
RCA Fiadora realizada em 18 de dezembro de 2015, cuja ata sera registrada na JUCERJA
e publicada no Diario Oficial do Estado de do Ric de Janeiro e no jornal * Didrio Mercantil’.
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2.5. Registro da Escritura de Emissdo em Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos

2.5.1. Em razao da Fianca prestada pela Fiadora nos termos do item 4.16.1.2
abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverao ser
protocolados para registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da
Lei n.9 6.015, de 31 de dezembro de 1973 da Lei n.® 6,015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Lei de Registro Plblico’), em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de assinatura desta Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento, conforme o
Caso.

2.5.2. 0O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas
desta, como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emissao
caso a Emissora ndo o faga, nos termos do item 2.5.1 acima e nos termos dispostos nos
artigos 653, 684 e paragrafo 19 do artigo 661 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Codigo Civil"), sendo a realizacdo do registro indispensavel
para a Emissdo nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei de Registro Publico.

2.6. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.6.1. A oferta publica de distribuigdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures
23 Serie, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 62 Série sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigao
perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei
6.385/76. A Oferta Restrita serd destinada exclusivamente aos Credores Investidores
Profissionais (conforme definido no item 4.1.2 abaixo).

2.6.2. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do
paragrafo primeiro, inciso (i} e pardgrafo segundo do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicio e Aquisicio de
Valores Mobilidrios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“"Cdodigo ANBIMA™), apenas
para envio de informagdes que irdo compor a base de dados da ANBIMA, por se tratar de
oferta plblica com esforgos restritos de distribuicdo, sendo que tal registro estd
condicionado a expedicéo de diretrizes especificas do Consetho de Regulacio e Melhores
Praticas da ANBIMA até a data de envio a CVM da comunicacdo de encerramento da
Oferta Restrita.

2.6.3. A colocagdo privada das Debéntures 32 Série, das Debéntures 42 Série, das
Debéntures 72 Série e das Debéntures 82 Série (“Colocacdo Privada™) ndo serd objeto de




registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que a Colocagdo Privada, sera
realizada sem (i) a intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios; e (ii) qualquer esfor¢o de venda que caracterize uma oferta publica de
valores mobilidrios.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construcdo, reparo,
montagem, integracao e venda de unidades maritimas de exploragdo e produgdo de
petrdleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petrdleo e gas natural, incluindo atividades portuarias e de infraestrutura no
terminal portudrio, tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarragdo guanto
ancoragem), bem como toda a infraestrutura necessaria (e.g., area de suporte portuaria),
incluindo operagdo e uso de infraestrutura de circulagdo definida como estrutura portaria,
incluindo operagdo e usc de infraestrutura de protegdo e navegacao de acessc para o
terminal portudrio, assim como quebra-mares aplicaveis (ou outras estruturas de
protecdo), canais de navegagdo, areas de manobra, € outras areas e instalagbes que
facam parte ou sejam relacionadas ao terminal portuario.

3.2, Numero da Emissdo

3.2.1, A presente Emiss30 representa a 12 {primeira) emissdo de debéntures da
Emissora,

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo é de até R$ 2.150.000.000,00 (dois bilhGes cento

e cinquenta milhdes de reais) ("Valor Total da Emissao™), sendo até (i) R$21.000.000,00
(vinte e um milhdes de reais) relativos as debéntures da 13 (primeira) série (*Debéntures
12 Série™), (i) R$1.100.000.000 (um bilhdo e cem milhes de reais) relativos as
debéntures da 2@ (segunda) série (“Debéntures 22 Série”), (iii) R$11.000.000,00 (onze
milhdes) relativos as debéntures da 3@ (terceira) série ("Debéntures 32 Série”), (iv)
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes de reais) relativos as debéntures da
4@ (quarta)} série ("Debéntures 42 Série”), (v) R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes
de reais) relativos as debéntures da 52 (quinta) série (“*Debéntures 52 Série™), (vi)
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da 62 (sexta)
série ("Debéntures 63 Série™), (vii) R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais)
relativos as debéntures da 72 (sétima) série ("Debéntures 72 Série™), e (viii)
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da 82 (oitava)




série ("Debéntures 82 Série” e, em conjunto com as Debéntures 12 Série, Debéntures 22
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 4@ Série, Debéntures 53 Série, Debéntures 62
Série e Debéntures 72 Série, referidas como “Debéntures”), na Data de Emissao
respectiva.

3.4. Numero de Séries

34.1. A Emissdo sera realizada em 8 (oito) séries, nos valores referidos no item
3.3.1 acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigactes
distintos, ndo sendo fungiveis entre si.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas até 215.000 (duzentas e quinze mil) Debéntures, sendo (i)
2.100 (duas mil e cem) Debéntures 13 Série, (i) 1.100 (mil e cem) Debéntures 22 Série,
(i) 1.100 (mil e cem) Debéntures 32 Série, (iv) 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
43 Série, (v) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 528 Série, (vi) 6.700 (seis mil e
setecentas) Debéntures 62 Série, (vii) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 72 Série,
e (viii) 6.700 (seis mil e setecentas) Debéntures 88 Série,

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures 12 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série @ Debéntures 72 Série serdo destinados ao
pagamento das despesas relacionadas a Recuperagdo Judicial e de determinados
investimentos em capital e despesas operacionais para manutengdo das atividades da
Emissora, conforme previsto no Plano de Recuperagao Judicial, tais como (i) a
amortizagdo inicial dos créditos detidos pelos Credores; (ii) pagamento de débitos fiscais
atrasados; (iii) obrigagbes trabalhistas da Emissora; (iv) pagamento dos custos incorridos
em razdo da presente Emissdo e da Oferta Restrita e (v) prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e relacionados 8 Oferta Restrita e @ Recuperacdo
Judicial.

3.6.2. As Debéntures 22 Série e as Debéntures 62 Série serdo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores Bancos, visto gue
serao integralizadas pelos Credores Financiadores Bancos, nos termos da Clausuia 4.8.6,
mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais.

3.6.3. As Debéntures 42 Seérie e as Debéntures 82 Série serdo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores em Geral, visto
que serao integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral, nos termos da Clausula
4.8.6, mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais.
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3.7. Agente Liquidante e Escriturador

3.7.1. 0O agente liguidante da presente Emissdo e instituicdo prestadora de
servicos de escrituracdo e mandatario das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Agente Liquidante e Escriturador”).

3.8. Imunidade ou Isencao de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria da imunidade ou isen¢do
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos 0s valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Colocacao e Negociacio
Debéntures 19 S6rie, Debéntures 22 Série, Debéntures 52 Serie e Debéntures 62 Série

4.1.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 23 Série, as Debéntures 52 Série e
as Debéntures 63 Série serdo objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada sob regime
de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em AcOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da 123 (primeira), 22 (segunda), 52 (quinta) e 62
(sexta) Séries da 12 (primeira) Emissdo da OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacdo
Judicial” ("Contrato de Distribuicdo™).

4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora
caracterizados como Credores Financiadores Bancos, conforme disposto e definido no
Plano de Recuperagao Judicial, e que sejam investideres profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 2° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 99-A da Instrugio CVM 539
("Investidores Profissionais” e “Credores Investidores Profissionais”, respectivamente).

4.1.3, A Oferta Restrita serd realizada nos termos e de acordo com a Instrugdo
CVM 476 e com o Contrato de Distribuigdo observado que poderdo ser acessados no
maximo 75 (setenta e cinco) Credores Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscrigdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Credores Investidores
Profissionais.
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Debéntures 34 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 72 Série e Debéntures 83 Serie

4.1.4. As Debéntures 32 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 72 Série e
as Debéntures 82 Série serdo objeto de Coiocagde Privada, sem a intermediacac de
instituicbes integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios efou qualquer
esforco de venda perante investidores.

4.1.4.1. Sem prejuizo do acima disposto, e para gque nao restem duvidas, as
instituicbes intermediarias contratadas pela Emissora para a realiza¢do da Oferta Restrita
nao terdo qualquer ingeréncia ou responsabilidade com relagdo a distribuigdo ou a
realizacdo da Colocacao Privada.

4.1.5. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures 12 Série, Debéntures
32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série, desde que haja colocagdo de um
montante minimo, que corresponda, em conjunto, a um valor total de R$30.000.000,00
{trinta milhBes de reais) ("Montante Minimo” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente).

4.1.6. Caso nao seja atingido o Montante Minimo, a Emiss3o e as Debéntures
serdo canceladas.

4.1.7. As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condigbes estabelecidos acima e no Plano de Recuperagdo Judicial até o prazo de que
trata a Cldusula 4.8.12 abaixo, sejam elas objeto da Oferta Restrita ou da Colocacado
Privada, serao obrigatoriamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de
10 (dez) Dias Uteis do referido cancelamento, esta Escritura de Emissdo sera aditada,
sem a necessidade da realizacdo de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e
exclusiva finalidade de refletir referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures
subscritas e integralizadas em cada uma das series.

4,1.8. Os Credores Financiadores poderao, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo de Debéntures 12 Série, Debéntures 23 Série, Debéntures 53 Série
e Debéntures 62 Série no dmbito da Oferta Restrita, condicionar sua efetiva subscricio a
colocagdo (i) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (ii) de uma proporcdo ou
quantidade minima de Debéntures, observado o Montante Minimo conforme disposto no
artigo 5°-A da Instruggo CVM 476.

4.1.9. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos Credores Financiadores
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita e da Colocagio
Privada, bem como ndo existirdo reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.2, Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emisao (i3 das: Débér:td}res 13 Série,
COPILTRA Tt R
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Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série sera a data de
subscricdo e integralizagio das Debéntures 13 Série, Debéntures 38 Série, Debéntures 52
Série e Debéntures 73 Série (“Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 53 e 73 Séries™); (ii)
das Debéntures 22 Série e das Debéntures 43 Série sera o dia 8 de janeiro de 2015
("Data de Emissdo Debéntures 23 e 42 Séries”); e (iii) das Debéntures 62 Série e das
Debéntures 82 Série sera o dia 11 de novembro de 2013 ("Data de Emissdo Debéntures
62 e 83 Séries” e, em conjunto com a Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries
e a Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries, referidos em conjunto como “Datas de
Emissdo™. As Datas de Emissdo encontram-se indicadas no Anexo II a presente Escritura
de Emissao.

4.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 12 Serie, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Serie

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série sera (i) de 10 (dez) anos, contados
da Data de Emiss3o Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries, caso, em referida data de
vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitaric (conforme definido abaixo) das Debéntures
12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série
representar um volume inferior a R$166.000.000,00 {(cento e sessenta e seis milhdes de
reais); ou (ii) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 e
78 Séries, caso, apos o término do prazo de 10 {dez) anos mencionado no item (i) acima
0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00
{(cento e sessenta e seis milhdes de reais) ("Data_de Vencimento Debéntures 19, 38, 53 e
72 Séries”),

4.3.1.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 13 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00 {cento e sessenta e
seis mithdes de reais) na data indicada no item (ii) da Cldusula 4.3.1., a presente Escritura
de Emissdo serd aditada de forma a prever o prazo de vencimento do item (i) acima,
ficando dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para este fim e
ficando o Agente Fiduciario desde ja autorizado a celebrar referido aditamento.

Debéntures 22 Sdrie e Debéntures 42 Sérje

4.3.2. O prazo de vencimento das Debéntures 22 Serie e das Debéntures 42 Série
sera (i} de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries,
caso, em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
22 Série e das Debéntures 42 Série represente um volume inferior a R$1.700.000.000,00
(um bilhdo e setecentos milhdes de reais); ou (ii) 40 ta}.,af_]ps_contados da Data
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de Emissdo Debéntures 23 e 42 Séries, caso, apos o término do prazo de 20 (vinte) anos
mencionado no item (i) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 23 Série
e das Debéntures 42 Série seja igual ou superior a R$1.700.000.000,00 (um bilhdo e
setecentos milhdes de reais) ("Data de Vencimento Debéntures 22 e 42 Séries™).

4,3.2.1. Fica desde j& acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série seja igual ou superior a
R$1.700.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais) na data indicada no item
(i) da Cldusula 4.3.2., a presente Escritura de Emissdo sera aditada de forma a prever o
prazo de vencimento do item (ii) acima, ficando dispensada a realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciaric desde ja autorizado a
celebrar referido aditamento.

Debéntures 62 Serie e Debéntures 82 Série

4.3.3. O prazo de vencimento das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série
sera (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdao Debéntures 63 e 82 Séries,
caso, em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
63 Série e das Debéntures 83 Série represente um volume inferior a R$134.000.000,00
(cento e trinta e quatro milhdes de reais); ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data
de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries, caso, apos o termino do prazo de 20 (vinte} anos
mencionado no item {i} acima o saldo do Valor Nomina! Unitario das Debéntures 62 Série
e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a R$134.000.000,00 (cento e trinta e
guatro milhdes de reais} ("Data_de Vencimento Debéntures 62 e 82 Séries” e, em
conjunto com a Data de Vencimento Debéntures 12, 33, 52 ¢ 73 Séries e a Data de
Vencimento Debéntures 22, e 4@ Séries, referido como “Data de Vencimento™).

4.3.3.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a
R$134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhGes de reais) na data indicada no item (ii)
da Clausuta 4.3.3, acima, a presente Escritura de Emissdo sera aditada de forma a prever
0 prazo de vencimento do item (i) acima, ficando dispensada a realizagdo de Assembileia
Geral de Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciario desde ja autorizado a
celebrar referido aditamento.

4.4, Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitdric das Debéntures sera R$10.000,00 {dez mil reais)
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.4.2. O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado ou corrigido monetariamente
por gualquer indice.
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4.5. Especie

4.5.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AgBes, as Debéntures
sdo da espécie com garantia real, e, contardo, ainda, com garantia fidejussdria adicional,
conforme as garantias referidas no item 4.16 abaixo.

4.6. Classificacdo dos Créditos Representados pelas Debéntures

4.6.1. Nos termos dos artigos 67 e 84, V da Lei de Faléncias, as Debéntures 12
Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série estdo
sendo emitidas no ambito da Recuperagdo Judicial da Emissora e da Fiadora, razdo pela
qual o crédito representado pelas Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 33 Série, pelas
Debéntures 52 Série e pelas Debéntures 72 Série € considerado extraconcursal € em ¢aso
de superveniente faléncia da Emissora efou da Fiadora, sera pago com precedéncia e
prioridade absoluta, inclusive do pagamento de outros créditos extraconcursais,
observado o disposto nos artigos 67, 84, 85, 143 e demais disposicOes aplicaveis da Lei
de Faléncias, independentemente de quem sejam 0s titulares das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 33 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 73 Série.

4.6.2, Os Créditos que forem utilizados para integralizagdo das Debéntures 22
Série, das Debéntures 4@ Série, das Debéntures 62 Serie e das Debéntures 82 Série serdo
considerados novados.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade

4.7.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acbes de emissdo da
Emissora e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados ou
cautelas.

4.7.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada por extrato de conta de depdsito emitida pelo Escriturador Mandatario e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido
pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

4.8, Procedimento e Preco de Subscricao e Forma de Integralizacdo
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Serie, Debéntures 52 Serie e Debéntures 72 Série

4.8.1. Elegibilidade para Subscricio das Debéntures 13 Série, Debéntures 3°
Série, Debéntures 53 Série e Debéntures 72 Série. Nos termos da Cldusula 5.1.4 do Plano
de Recuperagao Judicial, todos 0s Credores Concursais efou Credores Extraconcursais
Aderentes, conforme aplicdvel, poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debd -73-Sarje—oRgservadas as
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condicdes para subscrigdo das Debéntures 13 Série, das Debéntures 33 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série estabelecidas no item 4.8.2 abaixo, se
aplicaveis, sende que (i) Credores Financiadores Bancos poderdo subscrever Debéntures
12 Série efou as Debéntures 52 Série, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderdo
subscrever Debéntures 32 Série efou as Debéntures 72 Série.

4.8.1.1, Somente poderdo subscrever e integralizar Debéntures 12 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série por si ou por terceiros,
os Credores Financiadores que tenham enviado a Emissora a Notificagdo de Interesse de
Subscricdo das Debéntures (conforme definido no Plano de Recuperagao Judicial)
assinada em conjunto pelo respectivo Credor Financiador e pelo subscritor das
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 53 Série e Debéntures 72 Série. O
Credor Financiador que subscrever e integralizar Debéntures 12 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 53 Série efou Debéntures 72 Serie por terceiros tera direito a
subscricio das Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 6@ Série e
Debéntures 823 Série, respectivamente, nos termos e condigbes descritos no item 4.8.7
abaixo e seguintes, tal como se tivesse integralizado as Debéntures por si.

4.8.2. CondigBes para Subscricdo das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série,
Debéntures 52 Série e as Debéntures 73 Série. Conforme previsto na Clausula 5.1.5 do
Plano de Recuperacdo Judicial, somente poderdo ser subscritas Debéntures 13 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 53 Série e as Debéntures 72 Série por Credores
Financiadores que:

(i) detenham Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais contra a
Emissora;
(i) subscrevam Debéntures em montante minimo que corresponda (“Montante

Minimo de Subscricao”):

(a) Com relacao as Debéntures 12 Série e ds Debéntures 38 Série; ao
maior entre os seguintes valores: (i) 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) do montante total do Crédito Concursal
constante da Lista de Credores efou do Crédito Extraconcursal,
desde que referido percentual corresponda a valor superior a
R$1.000.000,00 {um milhdo de reais), ou (ii) R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo facuftada a subscrigdo de Debéntures 12
Série e Debéntures 32 Série que correspondam a um montante
superior ao que se refere o presente item, conforme interesse
manifestado na respectiva Notificagdo de Interesse de Subscricio
das Debéntures enviada a Emissora; e

(b) Com relagdo as Debéntures 52 Serie e as Debéntures 72 Serie;
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3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) do
montante total do Crédito Concursal constante da Lista de
Credores efou do Crédito Extraconcursal, desde que referido
percentual corresponda a valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo facultado ao Credor Financiador
subscrever Debéntures que correspondam a percentual superior
ao que se refere 0 presente item, conforme interesse manifestado
na respectiva Notificagdo de Interesse de Subscrigdo das
Debéntures enviada & Emissora.

(iit) tenha manifestado expressamente sua concordancia com os termos
previstos no Plano de Recuperagdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo
em relagdo ao reconhedmento e valor de seu respectivo Crédito,
observado o disposto na Notificagdo de Interesse de Subscriggo das
Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de Recuperacdo
Judicial;

(iv) exclusivamente para os Credores Extraconcursais Aderentes, manifestar
expressamente sua concordancia com a reestruturagdo de seus Créditos
Extraconcursais, observado o quanto aplicavel na Notificagdo de Interesse
de Subscrigdo das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de
Recuperagao Judicial; e

(v) observar as limitagdes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano de
Recuperacao Judicial, se aplicaveis.

4.8.3. Data_de Integralizaciio das Debéntures 13 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 73 Seérie. As Debéntures 18 Série, as

Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas e
integralizadas em uma (nica data ("Data de Integralizacdo das Debéntures 13, 33, 53 e
728 Séries™, pelos respectivos Credores Financiadores, conforme o caso, observado o
disposto no Plano de Recuperagao Judicial.

4.8.4. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 58 Série e as Debéntures 72 Série deverfio ser
subscritas de acordo com © procedimento descrito na Cldusula 5.2 do Plano de
Recuperagao ludicial, inclusive com relagao ao envio das Notificagdes de Interesse de
Subscrigao, nos termos e prazos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial. A Emissora
devera apurar e consolidar todas as Notificagdes de Interesse de Subscricio das
Debéntures recebidas dos Credores Financiadores, nos termos do item 4.8.1.1 acima e da
Clausula 5.2.2 do Plano de Recuperagdo Judicial, sendo que Credores Financiadores
receberdo, nos enderegos indicados na Notificacdo de Interesse de Subscricdo das

AT
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Debéntures, um comunicado por parte da Emissora, no qual constardo as informagtes e
procedimentos necessarios para a subscrigdo das Debéntures, incluindo os documentos a
serem assinados e as instrugdes de pagamento. Nesse sentido, o referido comunicado
contera: (i) a identificacdo do Credor Financiador; (ii) @ quantidade de Debéntures a ser
subscrita por tal Credor Financiador e respectivo valor; (iii}) no case das Debéntures 12
Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 53 Série e das Debéntures 72 Série, se as
mesmas serdo integralizadas com créditos oriundos do Empréstimo Ponte, caso este
tenha sido celebrado, a critério do Credor Financiador; (iv) a(s)} conta(s) para deposito do
pagamento do valor equivalente a integralizacdo das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 32 Serie, das Debéntures 52 Seérie e das Debéntures 72 Série; e (v} a data
para os Credores Financiadores depositarem os recursos necessarios para integralizacao
das Debéntures 13 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série, a qual ndo podera ser superior a 5 {cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, por correio eletrénico, do respective comunicado.

48,5, Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Serie, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo das Debéntures 13, 32, 52 e
72 Séries desde a Data de Emissao Debéntures 13, 38, 53 e 73 Séries, e integralizadas (i)
a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, de acordo com as normas e
procedimentos de liquidagdo aplicaveis & CETIP; ou (ii) caso o Credor Investidor
Profissional ou 0 Credor Financiador em Geral subscritor tenha disponibilizado recursos
para a Emissora por meic do Empréstimo Ponte, com os créditos oriundos do Empréstimo
Ponte, no ato de subscrigdo, de acordo com as normas e procedimentos de liquidagdo

aplicaveis a CETIP.

4.8.6. Direito a Subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures
63 Série e Debéntures 82 Série, A subscrigdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 3
Série, das Debéntures 52 Serie e das Debéntures 72 Série conferira aos Credores
Financiadores o direito de subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série, respectivamente, pelo valor correspondente
a integralidade dos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais por eles detidos,
desde que tempestivamente cumprido, pelo respectivo Credor, o quanto disposto na
Clausula 5.1.5 do Plano de Recuperagdo Judicial, replicado no item 4.8.2 acima, e na
Notificacdo de Interesse de Subscrigao das Debéntures.

Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série

48.7. Elegibilidade para Subscricio das Debéntures_22 Série, Debéntures 4@
Seérie, Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Série. Observadas as condicdes de

elegibilidade indicadas na Clausula 6.1.3 do Plano de Recuperacdo Judicial, os Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais dos (i) Credores Investidores Profissionais que
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tenham subscrito Debéntures 13 Série, poderdo ser utilizados para a integralizagao das
Debéntures 22 Série; (ii) Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 32 Série, poderdo ser utilizados para a integralizagdo das Debéntures 42
Série; (i) Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito Debéntures 53 Série,
poderdo ser utilizados para a integralizacdo das Debéntures 62 Série; e (iv) Credores
Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 72 Série, poderdo ser utilizados
para a integralizacdo das Debéntures 82 Série. Para tanto, os Credores Financiadores
deverdo ter manifestado sua expressa intengdo quando do envio da respectiva Notificagdo
de Interesse de Subscrigdo.

4.8.8. Limite para Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Serie. Os Credores Financiadores que subscreverem

as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72
Série em valor superior ao Montante Minimo de Subscrigo ndo poderdo subscrever
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 83 Série
em valor superior ao valor dos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais por eles
detidos.

4.8.9. Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 6@ Série e Debéntures 82 Série. As Debéntures 28 Série, as Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série serdo subscritas e integratizadas em
uma Unica data ("Data de Integralizacdo das Debéntures 22, 43, 6@ e 82 Séries™), pelos
Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito Debéntures 12 Série ou
Debéntures 52 Série, e pelos Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 32 Série ou Dehéntures 73 Série, observado o disposto no Plano de
Recuperagdo Judicial.

4.8,10. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 23 Série, das Debéntures 42
Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures

42 Série, as Debéntures 63 Série e as Debéntures 82 Série deverdo ser subscritas, de
acordo com as normas e procedimentos de liquidagdo aplicaveis a CETIP, e de acordo
com o procedimento descrito na Clausula 6.1.5 do Plano de Recuperagdo ludicial, nos
termos e prazos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial.

4,8.11. Preco de Subscricdo e Forma_de Integralizacdo. As Debéntures 23 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 6@ Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remunerac¢io, e integralizadas
no ato de subscrigdo pelos Credores Financiadores com seus respectivos Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face na Data de
Integralizagao das Debéntures 22, 42, 62 e 82 Séries.

i T
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Disposicoes Aplicdveis as Debéntures de todas as Séries

4.8.12. As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condi¢des estabelecidos acima e no Plano de Recuperagdo Judicial, ou, em qualquer caso,
as Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas em até 180 (cento e oitenta dias
contados da Data de Emissao Debéntures 13, 32, 52 e 72 Séries, serdo obrigatoriamente
canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis do referido
cancelamento, esta Escritura de Emissao sera aditada, sem a necessidade da realizagdo
de assembleia geral de Debenturistas, com a uUnica e exclusiva finalidade de refletir
referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em
cada uma das séries.

4.8.13. O atendimento dos procedimentos e formas de integralizagio descritos nos
itens acima serdo verificados pela Emissora efou, quando relacionados a Oferta Restrita,
pelas instituicbes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

4.9. Amortizacao Programada

4.9.1. 0O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd integralmente amortizado
em parcela Unica em cada uma das Datas de Vencimento, observado os Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) e Amortizacdo Extraordinaria
Compuiséria (conforme definido abaixo), estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, ndo
havendo qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores de Debéntures 18 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série @ Debéntures 72 Série, ou entre os detentores
de Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série.

4.10. Remuneracao
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Serie, Debéntures 52 Serie e Debéntures 72 Série

4.10.1. A remuneragdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série contemplard juros remuneratdrios, a
partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 32, 52 e 72 Séries, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, expressa na forma percentual ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, de acordo
com a férmula indicada no item 4.10.1.2 abaixo ("Remuneracdo das Debéntures 18, 33,
52 e 72 Séries™). JppS—




4.10.1.1. Os juros remuneratorios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa

utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo Debéntures 18, 32, 52
e 73 Séries ou a Ultima data em que a Remuneragdo das Debéntures 12, 38, 53 e 72
Séries tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve
ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme indicado no Anexo I11.

4.10.1.2. O calculo da Remuneragdo das Debéntures 13, 33, 53 e 73 Séries
obedecera a seguinte formula:

Onde.

VNe

FatorDI

Onde.

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneragao das Debéntures da 13, 33, 53 g 72
Séries, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
inciusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apuradoe da
seguinte forma:

(]

Fator DI = [ J(1 + TDI, )

k=1

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissdo
Debéntures 13, 32, 52 e 72 Séries ou a Ultima data de
pagamento da Remuneragao das Debéntures 13, 39, 53 ¢ 72
Séries, até a data do efetivo pagamento, sendo “n” um
nimero inteiro; e




TDIK Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
i
15
DI, :[Pﬁﬂ o
100
Onde.
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calkculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma;
Lne
FatorSpread = (MH]M
100
Onde.
spread 2,0000;
DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures
12, 33, 52 e 72 Séries ou a Ultima data em que a
Remuneragdo das Debéntures 18, 328, 54 e 72 Séries tenha
sido paga, € a data de calculo, sendo “DP” um ndmero
inteirg;
Sendo que,
(i O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resuitado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o (ltimo considerado.
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(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

{iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 228 Série e Debéntures 42 Séries

4.10.2, A remuneragdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 48 Série
contemplard juros rermuneratorios, a partir da Data de Emissdo Debéntures 22 e 43
Séries, correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo
com a formula indicada no item 4.10.2.2 abaixo ("Remuneracdo das Debéntures 23 e 43
Sgries”).

4,10.2.1. Os juros remuneratdrios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo Debéntures 22 e 42
Séries ou a Ultima data em que a Remuneragdo das Debéntures 22 e 43 Séries tenha sido
paga, conforme o ¢aso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme indicado no Anexo 1.

4.10.2.2. 0 célculo da Remuneracdo das Debéntures 238 e 43 Séries obedecerd a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros ~ 1)

onde:

] valor unitario da Remuneracdo das Debéntures 23 e 4@
Séries devida no final de cada Periodo de Capitalizaggo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito} casas decimais sem
arredondamento;

Fator Juros  produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da
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Remuneracdo das Debéntures 22 e 42 Séries exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

LS . p
Fator Juros = (l +TDl, x —]
1:1[ L00

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n numero total de Taxa DI, sendo “n” um nimero inteiro;
p percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais;
TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinte forma;
L
o1, =2l
100
onde:
DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1
(um) Dia Util {(overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
1 -7Dr x P
4.10.2.2.1. O fator resultante da expressdo * 100, ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. 06
\
3 N CRES)
4.10.2.2.2.  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 0 /4, sendo que a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado. Uma vez
os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “FatorDI1”

PRRSRIN Y
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com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. As Taxas DI deverao ser utilizadas
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu célculo.

4.10.2.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante
“Fator Juros” com 8 (oito)} casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série

4.10.3. As Debéntures 62 Série e das Debéntures 8% Série fardo jus a uma
remuneracdo equivalente a (a) da Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Series até 11 de
novembro de 2016 (excusive) ("Data de Incorporacag™), 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento} aoc ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor
Nominal Unitario, de acordo com a férmula indicada no item 4.10.3.1.1 abaixo €, a na da
Data de Incorporagao, a remuneragao sera incorporada sobre o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario ("Novo Valor Nominal Unitario” ou “Saldo do Novo Valor
Nominal Unitario”), conforme o caso; e (b) 11 de novembro de 2016 {inclusive) até a
Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
incidentes sobre o Novo Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Novo Valor Nominal Unitério,
sem acréscimo de sobretaxa, de acordo com a formula indicada no item 4.10.2.2 acima
(“Remuneracdo das Debéntures 63 e 82 Séries” e, em conjunto com a Remuneracao das
Debéntures 138, 33, 52 e 72 Séries e a Remuneragdo das Debéntures 22 e 43 Séries,

“Remuneracio”).

4.10.3.1, Os juros remuneratdrios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo Debéntures 69 e 82
Séries, a Data de Incorporagdo ou a (ltima data em que a Remuneragdo das Debéntures
63 e 83 Séries tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme indicado no Anexo
II1. :

4.10.3.1.1. O calculo da Remuneracdo das Debéntures 62 e 83 Séries gbedecerd a
seguinte férmula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

Onde,




VNe

FatorDI

Onde:

TDIk

Onde.

DIk

calculado com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculadoe com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI = [ (1 + TDL, )

k=1

nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissdo
Debéntures 62 e 82 Séries ou da lltima data de pagamento
ou da Data de Incorporacdo até a data do efetivo
pagamento, sendo "n" um ndmero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, = (Pi + 1]2‘” -1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

urado da seguinte forma;

=3



4

spread ])2-*1
100

FatorSpread = (

Onde.

spread 1,8000 (até a Data de Incorporagao);

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures
62 e 82 Séries, Data de Incorporagdo, ou Ultimo pagamento,
conforme o0 caso, e a data de célculo, sendo “"DP” um
nlimero inteiro;

Sendo que,

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

{ii) Efetua-se o produtdric dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ltimo considerado.

i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) €

considerado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

Disposicoes Aplicdveis a Todas as S€ries

4.10.4, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

25




4.10.5. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizagdo™) ¢
0 intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 ¢ 72
Séries para as Debéntures 13 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e
Debéntures 72 Série; (ii) na Data de Emissdo Debéntures 22 e 4@ Séries para as
Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série; e (iil) na Data de Emissdo Debéntures 63 e
82 Séries ou na Data de Incorporagdo, conforme o caso, para as Debéntures 62 Série e
Debéntures 82 Seérie, ou, em qualquer casg, na data em que a Remuneragdc tenha sido
eventualmente paga em razdo da realizagdo da Amortizag8o Compulsdria, conforme o
€aso, e termina na data subsequente em que a Remuneragao venha eventuaimente a ser
paga. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a
Data de Vencimento.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.10.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
da Remuneracdo, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades tanto por
parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa
DI disponivel.

4.10.7. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
5 {cinco) Dias Uteis, de extingio da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por
imposicdo legal ou determinagao judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa
que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta, a taxa ou
indice adotado de forma sistematica, notdria e geral na maioria das operagdes de divida
anteriormente remuneradas pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitais ("Taxa
Substituta"). Nesta hipdtese, a Escritura de Emissao devera ser aditada de forma a refletir
a Taxa Substituta, independentemente da necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas.

4,10.8. Na impossibilidade de verificacio de uma Taxa Substituta por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em que a Taxa DI deixou de ser
apurada e divulgada, extinta ou tornou-se inaplicivel por disposicao legal ou
determinacdo judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, em conjunto, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentag¢do aplicavel, o novo pardmetro de remuneracdo a ser aplicado, o qual
devera corresponder aquele utilizado em operagbes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse novo parémetro de remuneraggo, a Uitima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido
pagamento de Remuneragao até a data de deliberacio da Taxa Substitutiva.

4.10.9. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo das Assembleias
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Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.10.8 acima e ndo haja disposigao legal ou
determinagao judicial expressamente vedandeo a sua utilizagdo, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas nao serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo, sendo certo que até a
data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.10.9, a Gltima Taxa DI divulgada
sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagles previstas nesta Escritura de
Emissdo.

4.10.10. Case nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 75% {setenta e cinco por cento)} das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido
na referida assembleia em comum acorde com a Emissora, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo respectiva ou da Ultima data em que a
Remuneragao tenha sido eventualmente paga.

4,10.11. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos do item 4.10.11
serdao canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragdo das
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a {ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.12. Farao jus aos pagamentos da Remuneragéo aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior 3 respectiva data em que a Remuneracdo tenha
sido eventualmente paga em razao da realizagao da Amortiza¢do Compulscria.

4.10.13. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.10.6 a 4.10.10
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se a Fianga
valida e em pleno vigor.

4.11. Pagamento da Remuneracao

4.11.1. O pagamento da Remunera¢do, calculada nos termos do item 4.10 acima,
devera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

4.12, Amortizacdo Extraordinaria Compulséria
Debéntures 12 Serie, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 7@ Serie

4,12.1. A Emissora devera amortizar extraordinaria e compuisoriamente as
Debéntures 12 Serie, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72
Série em razao (i) da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta
Centralizadora (conforme definido abaixo), decorrentes de todas as receitas auferidas
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pela Emissora no exercicio de suas atividades, incluindo, mas n&o se limitando a receita
auferida pela Emissora com a Exploracio da Area, dos Recursos Integra e do Contrato
PLSV (conforme definido abaixo} ("Receita de Aluguel e Recebimento Recursos Integra e
Contrato PLSV") e apds o pagamento das Despesas 0SX (conforme definido no Contrato
de Administracdo de Contas), e (ii) do recebimento, pela OSX Brasii, de dividendos,
lucros, juros sobre capital proprio, distribuigdes cu modalidades similares de remuneragao
de capital investido e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer
outra forma distribuidos a OSX Brasil em decorréncia da titularidade das agdes, quotas
efou qualquer forma de participagdo societaria (direta ou indireta) da OSX Brasil na OSX
Leasing na OSX 1 Leasing B.V. (FPSO 0SX-1), OSX 2 Leasing B.V. {FPSO 0SX-2) e OSX 3
Leasing B.V. (FPSO 05X-3), 0SX GmbH, 0OSX Leasing Group BV, OSX1 Leasing B.V., OSX2
Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V., OSX2 Holding B.V., OSX3 Holdco B.V., 0SX3
Holding B.V. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas subsididrias ("OSX Leasing”),
incluindo, mas ndo se limitando aos recursos que sejam provenientes da alienagao (a) da
unidade flutuante de perfuracdo efou de producdo (Floating, Production, Storage and
Offloading), de propriedade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no campo de Tubardo Azul
("EPSO OSX-17); (b) da unidade flutuante de perfuragdo efou de produgdo (Foating,
Production, Storage and Offioading), de propriedade da OSX 2 Leasing B.V. ("EPSO OSX-
2") e (¢) da unidade flutuante de perfuracdo e/ou de producac (Floating, Production,
Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 3 Leasing B.V., instalada no campo de
Tubardo Martelo ("FPSO OSX-3"), e as agoes e quotas, conforme aplicavel, de emissao de
cada uma das sociedades OSX Leasing {em conjunto com a FPSO 0SX-1, a FPSO OSX-2 e
a FPSO 0SX-3, os “Ativos Leasing™, desde que quitadas integralmente os Créditos
Leasing, decorrentes de contratos celebrados ou obrigagoes contraidas pela OSX Leasing
para com os Credores Leasing ("Recebimento de Dividendos” e, em conjunto com a
Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV, referidos como
"Eventos de Amortizacio das Debéntures 13, 32, 523 e 73 Séries”) (“Amortizacido
Compulséria Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries™), conforme indicado no Anexo 111,

4.12.1.1. Todos os recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), incluindo os recursos em razdo da Receita de Aluguel e Recebimento Recursos
Integra e Contrato PLSV observard a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas
1.1.75. e 4.1.2 e seguintes do Plano de Recuperagdo Judicial e no Contrato de
Administracao de Contas {conforme definido abaixo).

4.12.2. O saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apos
o pagamento das Despesas OSX (conforme definido no Contrato de Administracdo de
Contas), observado o disposto no item 4.12.1.1 acima, devera ser integralmente utilizado
para a respectiva Amortizagao Compuiséria Debéntures 13, 38, 52 e 72 Séries, ressalvado
gue as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 53 Série e as
Debéntures 72 Série ndo poderdo ser amortizadas em percentual superior a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio, hipdtese em que a
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Amortizacdo Compuilséria Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries devera ser convertida em
Resgate Antecipado Total (conforme definicao abaixo), nos termos do item 4.13.1 abaixo
e seguintes.

4.12.3. 0O pagamento da Amortizacdo Compulsoria Debéntures 13, 33, 53 e 72
Séries devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer
qualquer dos Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries, e devera
abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitdrio de todas as Debéntures 13
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries.

Debéntures 22 5crie, Debéntures 42 Série, Debéntures 6@ Série e Debéntures §2 Série

4.12.4. Desde que as Debéntures 12, 38, 53 ¢ 73 Séries tenham sido resgatadas
integralmente, a Emissora devera amortizar extraordindria e compulsoriamente as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 8@
Série em razdo (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emissdo Debéntures 22
e 42 Séries, da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
(conforme definido abaixo} em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo-se a Receita de Aluguel e Recebimento de
Recursos Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados no Contrato de
Administracao de Contas, € (ii) @ qualquer tempo, quando do Recebimento de Dividendos
(sendo os itens (i) e (ii) referidos como “Eventos de Amortizagao das Debéntures 28, 43,
62 e 88 Séries”) (“Amortizacdo Compulsoria Debéntures 28, 43, 63 e 83 Séries” e, em
conjunto com a Amortizagao Compuilsdria Debéntures 12, 32, 53 e 73 Séries, referidos em
conjunto como “Amortizacdo Compulséria”), conforme Anexo IV.

4.12.4.1. Nos termos do Contrato de Administracdo de Contas (conforme abaixo
definido), somente serdo utilizados os recursos da Conta Centralizadora (conforme
definido abaixo)} oriundos da Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e
Contrato PLSV para a Amortizacdo Compulsdria Debéntures 22, 42, 68 e 82 Séries a partir
do 6° {sexto) ano contado da Data de Emiisséo Debéntures 22 e 42 Séries e desde que as
Debéntures 12, 33, 52 e 73 Séries tenham sido resgatadas integralmente,

4.12.4.2. Qs recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo) observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Cldusulas 1.1.75 e 4.1.2 e
seguintes do Plano de Recuperagdo Judicial e no Contrato de Administracdo de Contas
(conforme definido abaixo).

4.12.5. Quando houver recursos na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), e apos o resgate integral das Debéntures 13, 33, 52 e 723 Séries e 0s pagamentos
indicados no Contrato de Administracdo de Contas sera realizada a Amortizacdo
Compulsdria Debéntures 23, 42, 63 e 82 Séries, a qual estara limitada ao montante
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correspondente  divis3o do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures 23,
42, 62 e 83 Séries pelo numero de meses existentes entre a data de verificagdo da
existéncia de recursos na Conta Centralizadora e a Data de Vencimento, muitiplicado pelo
nimero de Debéntures 22, 49, 62 g 84 Séries em circulacdo (“Limite de Amortizacdo
Compulséria das Debéntures da 22 e 42 Séries”).

4.12.5.1. O Limite de Amortizacdo Compuisdria Debéntures 23, 43, 62 e 83 Series
indicado acima ndo se aplica na hipotese de recebimento de recursos na Conta
Centralizadora em razao do Recebimento de Dividendos, 0 qual seré realizado apds o
resgate integral das Debéntures 1@, 338, 53 e 73 Séries e observada a ordem de
pagamentos estabelecida na Cldusula 1.1.75. do Plano de Recuperagao Judicial e no
Contrato de Administracao de Contas.

4.12.6. Observado o Limite de Amortizagdo Compulscria das Debéntures da 28, 43,
62 e 83 Séries, 0 saldo existente na Conte Centralizadora (conforme definido abaixo),
apds os pagamentos indicados no Contratc de Administracdo de Contas, devera ser
integralmente utilizado para a respectiva Amortizagdo Compulsoria Debéntures 23, 42, 62
e 82 Séries, ressalvado que as Debéntures 28 Série, as Debéntures 43 Série, as
Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série ndo poderdo ser amortizadas em
percentual superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario,
hipStese em que a Amortizagdo Compulsdria Debéntures 23, 43, 63 e 82 Séries devera ser
convertida em Resgate Antecipado Total (conforme definigdo abaixa), nos termos do item
4.13.1 abaixo e seguintes.

4,12.7. 0O pagamento da Amortizacdo Compulséria Debéntures 28, 42, 62 ¢ 83
Séries devera ser realizado em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que ocorrer
qualquer dos Eventos de Amortizacdo das Debéntures 23, 43, 62 e 82 Séries, e devera
abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitrio de todas as Debéntures 22
Série, Debéntures 43 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série acrescido da
respectiva Remuneragao.

Disposicoes Aplicdveis as Debéntures de todas as 56ries

4.12.8. N3o sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em
razdo da Amortizagdo Compulséria.

4.12.9, Caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Compulsdria estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, a Amortizagdo Compulséria seguird os
procedimentos previstos pela CETIP.

4,12.9.1, A CETIP deverd ser comunicada acerca da Amortizagde Compulsoria por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
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ocorrer a Amortizagao Compulsoria.

4.13. Resgate Antecipado, Aquisicdo Antecipada Facultativa e
Repactuacdo Programada

4.13.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma
facultativa, exceto na hipdtese do saldo do Valor Nominal Unitario representar percentual
igual ou inferior a 2% (dois por cento) do Valor Nomina! Unitario na Data de Emissao
respectiva, na qual o resgate antecipado das Debéntures devera ser realizado de forma

integral e compulséria ("Resgate Antecipado Total”).

4.13.2. A CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado Total por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
ocorrer 0 Resgate Antecipado Total.

4.13.3. E vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures ou a aquisi¢do
antecipada facultativa, ndo obstante as hipéteses de Amortizacdo Compulsoria da clausula
4.12.

4.13.4. As Debéntures ndo estarao sujeitas a repactuagdo, exceto a repactuacao
for decidida pelos Credores da Emissora no ambito da Recuperagao Judicial.

4.14, Prorrogacao dos Prazos

4.14.1, Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ac
pagamento de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado dectarado nacional, sabado,
domingo ou dia em que nao exista expediente comercial cu bancario na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S&o Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e, hipotese em que a referida
prorrogacdo de prazo, também sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.15. Encargos Moratorios

4,15.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer guantia devida aos Debenturistas,
independente de qualquer aviso, notifica¢do ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
ficara a Emissora sujeita ao pagamento de juros de mora pro rata temporis de 12% (doze
por centa) ac ano, ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios"™).
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4.16, Garantias

4.16.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora e pela Fiadora, perante os
Debenturistas com relagdo a0 pagamento das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagdo, remuneragdo, bem como ¢ pagamento dos custos, comissoes, encargos €
despesas da Emissdo e a totalidade das obrigagBes acessorias, tais como, encargos
moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas, honorérios arbitrados em juizo,
comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario, do Agente de Monitoramento, do Banco Depositario, do Escriturador
Mandatario e Banco Liguidante e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario efou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo ("ObrigagBes Garantidas™), serdo constituidas as Garantias Reais e a
Fianga (conforme abaixo definidos).

Garantias Reais
4.16.1.1. As Debéntures contam com as seguintes garantias reais ("Garantias
Reais”):

(i) cessao fiduciaria, a ser outorgada pela Fiadora de todos os seus direitos,

atuais e futuros, a0 recebimentc de dividendos, lucros, frutos,
rendimentos, bonificagbes, direitos, juros sobre capital prdprio,
distribuicdes ou modalidades similares de remuneragado de capital investido
e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualguer outra
forma distribuidos a Fiadora, assim como todas as outras guantias pagas
ou a serem pagas em decorréncia da titularidade das agGes, quotas efou
qualquer forma de participa¢do societaria da Fiadora na OSX Leasing, nos
termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios € Outras
Avencas”, celebrado entre a Fiadora, o Agente Fiducidrio, 0 Banco
Depositario e 0 Agente de Monitoramento (“Contrato de Cessdo Fiducidria
0OSX Brasil™); e

(ii) cessao fiducidria de: (a) todos os direitos creditdrios devidos a8 Emissora
decorrente da Exploraciio da Area, dos Recursos Integra e recebimento
advindos do Contrato PLSV; (b) todos os direitos creditérios oriundos da
conta vinculada de titularidade da Emissora na qual serdo depositadas
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicic de suas atividades,
incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles oriundos da Expioracio da Area,
dos Recursos Integra, e do Contrato PLSV, e que serd movimentavel de




Centralizadora”, e “Cessdo Fiducidria”) nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiduciadria de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, a CEF, o Banco Depositario e o Agente de
Monitoramento {0 “Contratoc de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com o
Contrato de Cessdo Fiduciaria OSX Brasil, os “Contratos de Cessdo
Fiduciaria™), e do “Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas e
Outras Avengas” celebrado entre a Emissora, a instituicdo financeira
contratada para atuar como banco depositario da Conta Centralizadora
("Banco Depositario™), a instituigdo financeira contratada para atuar como
agente de monitoramento (“Agente de Monitoramento”) e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Administracdo de Contas” sendo os Contratos de
Cessao Fiduciaria e o Contrato de Administracdo de Contas referidos em
conjunto como “Instrumentos de Garantia™),

4,16.1.1.1. A Cess3o Fiduciaria sera compartilhada proporcionalmente ao saldo
devedor das Debéntures e do Financiamento FMM-CEF {conforme definido abaixo) entre
{i) os titulares das Debéntures 13 Série, das Debéntures 33 Série, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série, e, apds o pagamento integral das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, e (ii) a CEF,
em decorréncia do Contrato de Financiamento n.2 0385.755-63 celebrado, em 14 de
junho de 2012, conforme aditado em 30 de janeiro de 2015, entre a Emissora, @ CEF e a
Fiadora ("Contrato FMM-CEF” e “Financiamento FMM-CEF”, respectivamente), e, portanto,
estardo sujeitas, aos termos e condigdes do Contrato de Cess&o Fiduciaria. Apenas apos o
pagamento integral e do saldo devedor do Contrato FMM-CEF é que o saldo dos recursos
obtidos com a excussdo da Cessdo Fiducidria serd disponibilizado para pagamento do
saldo devedor das Debéntures 22 Série, das Debéntures da 4@ Série, das Debéntures da
62 Série e das Debéntures da 82 Série, conforme previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria. A Cessao Fiduciaria sera executada conjunta ou separadamente pelos
Debenturistas e pela CEF, conforme opgdo destes a epoca, em caso de decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures e do Contrato FMM-CEF. Entretanto, os referidos
credores envidarao seus melhores esfor¢os para buscar uma solugao em conjunto.

4.16.1.1.2. Em razdo da Carta de Fianga emitida pelo Banco BTG Pactual S.A. ("BTG
Pactual™), em 30 de janeiro de 2015, nos termos do Contrato para Prestacdo de Fianca n©
F1023/15, em garantia ao pagamento do valor equivalente a 20% (vinte por cento) do
saldo devedor do Contrato FMM-CEF, limitado a R$ 159.357.560.00 (cento e cinquenta €
nove milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil, quinhentos e sessenta reais) ("Carta de
Fianca”), caso seja verificado gualquer inadimplemento da Emissora nos termos do
Contrato FMM-CEF, a CEF devera excutir, em primeiro lugar, a Carta de Fianca e,
somente apds a excussdo da Carta de Fianca, a Cessdo Fiduciaria.

4.16.1.1.3.  As Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série,
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as Debéntures 78 Série e a CEF tém precedéncia e prioridade absoluta sobre todas as

dividas da Emissora.

Garantia Fidejussoria

4.16.1.2.

Adicionalmente as Garantias Reais, a Fiadora presta flanga em favor dos

Debenturistas, aqui representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se sclidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos no ambito da Emissdo e da
presente Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir (“Fianca” e, em conjunto
com as Garantias Reais, as "(Garantias”):

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

a Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadora e principal pagadora das Qbrigactes Garantidas;

as ObrigacOes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis, contados a partir de comunicagio por escrito enviada
pelo Agente Fiducidric ou pelos Debenturistas a Fiadora nesse sentido,
mediante a qual serd informade o inadimplemento por parte da Emissora,
na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo o Valor
Nominal Unitario e os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
Remuneracdo e/ou encargos de qualquer natureza (“Notificacdo de
Inadimplemento™. A Notificacdo de Inadimplemento sé poderd ser emitida
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas (1) apds a verificagdo do
inadimplemento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados eventuais
periodos de cura e/ou (2) quando da declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

os pagamentos deverdo ser realizados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

a Fiadora expressamente renuncia acs beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragac de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos
do Caodigo Civil e os artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Codigo de_ Processo Civil™);

mediante a excussao da Fianga objeto deste item 4.16.1.2. a Fiadora sub-
rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas. A Fiadora desde ja concorda e
obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado, nos termos desta Fianga, conforme o caso, apds os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura
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de Emissdo e do Plano de Recuperagao Judicial;

(vi) a Fian¢a entrara em vigor na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, vigendo até o pagamento integral das ObrigacBes Garantidas,
quer seja pela Emissora ou pela Fiadora;

(vii) a Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas;

{viii) a Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou

Debenturistas quantas vezes for necessario até a integral liquidacdo das
Obrigacdes Garantidas.

4.16.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execucdo de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
s0b qualquer hipétese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,

4.16.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Instrumentos de Garantia, o Agente Fiduciario efou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isse prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.16.4. As Garantias referidas nesta Escritura de Emissao e nos Instrumentos de
Garantia sdo outorgadas em caréter irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela
Fiadora, conforme aplicdvel, vigendo até a integral liquidagdo das ObrigagOes Garantidas,
nos termos da presente Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisGes que vierem, de gqualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas, serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos
aos Debenturistas no DOERJ e no jornal “ Didrio Mercantil’.

CLAUSULA QUINTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures e todas as obrigagtes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remunerac¢do, calculada pro rata temporis até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos

e
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Moratorios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
("Montante Devido Antecipadamente™), na ocorréncia das hipdteses descritas nos itens
5.1.1 e 5.1.2 abaixo, observados os prazos de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento

Antecipado™.

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais
prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificagdo prévia a Emissora ou
consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

(i) ndo pagamento pela Emissora ou pela Fiadora, nas respectivas datas de
vencimento, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emiss30, nos Instrumentos de Garantia, no Contrato de Gestio de Area
celebrado entre a Emissora, a Fiadora e a Portc do Acu, com a
interveniéncia da CEF, para gerenciar a Exploragao da Area (o “Contrato de
Gestao™), no Contrato de Administragao de Contas ou, ainda, no Plano de
Recuperacac Judicial, a menos que o inadimplemento seja sanado em um
prazo de 10 (dez) dias contados da data em que referido pagamento
tornou-se devido, observado ¢ disposto no item 4.16.1.1.2 acima;

(i) decretacdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessdo pelo juiz
competente, da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas
Subsidiarias;

(iii) extingao, liquidagao ou dissolucdo da Emissora ou da Fiadora;

(iv) caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe
de ser oponivel em relagdo a Fiadora, ou, ainda caso a Emissora, a Fiadora
ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos od medidas, judiciais ou extrajudiciais, que
objetivem anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou
invalidar a Fianca efou quaisquer das obrigagbes da Fiadora nos termos da
presente Escritura de Emissdo, conforme o caso;

(v) reorganizacdo societaria da Emissora ou da Fiadora, incluindo cisdo,
incorporagao de acdes, fusdo, contribuicdo de ativos ou outra forma exceto
se {i) previamente aprovada pelos Debenturistas e (ii) na hipotese das
respectivas Subsidiarias ndo possuirem ativos ou passivos contabilizados;

(vi) descumprimento pela Emissora, pela Fiadora ou por quaiquer de suas
respectivas Subsidiarias, conforme o caso, de qualquer obrigagio ndo
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{vii}

(viii)

(ix)

pecuniaria (i) relacionada a Emissdo, assumida nesta Escritura de Emissdo
ou nos Instrumentos de Garantia, ou (ii) relacicnada ao Planc de
Recuperagdo Judicial, inclusive as obrigacdes ndo pecunidrias assumidas no
Contrato de Gestdo e no Contrato de Administragdo de Contas, salvo se
referido descumprimento for sanado no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados do respectivo descumprimento;

a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias: (i)
solicite ou concorde com a nomeacdo de, ou a tomada de posse por, um
depositario,  custodiante, fiducidrio, examinador,  administrador,
administrador judicial, liquidante ou assemelhados, da totalidade ou de
parte substancial de seus ativos; (ii) faca uma cessdo geral em beneficio de
seus credores; (jii} apresente novo pedido judicial buscando protecdo sob
quaisquer legislacdo aplicavel relativa a faléncia, liquidagdo, autofaléncia,
dissolugdo, acerto ou liquidacdo ou compasigdo ou reajuste de dividas; ou
(iv) tome qualquer medida que tenham como finalidade obter um resultado
similar ao descrito nos itens anteriores incluindo distribuicdo de novo
pedido de recuperagdo judicial ou pedido de recuperagdo extrajudicial,
exceto (x) para a Recuperagao Judicial, de acordo com o Plano de
Recuperacdo Judicial e {y) no caso de uma Subsidiaria da Emissora efou da
Fiadora, que ndo tenha sido admitida na Recuperagao Judicial, nessa a¢io
ou processo conforme possa ser aprovado pelos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario;

caso esta Escritura de Emissao ou os Instrumentos de Garantia, por
qualquer razdo, deixar(em) de ser existente(s), legal(is), valido(s),
exigivel(is) ou eficaz{es), ou se a existéncia, legalidade, validade,
exigibilidade ou eficacia da Escritura de Emissao ou dos Instrumentos de
Garantia vier{em) a ser questicnada(s) pela Emissora ou pela Fiadorg;

{a) caso esta Escritura de Emissdo e respectivos direitos ou qualquer dos
Instrumentos de Garantia seja(m} em qualquer momento suspensos,
revogados ou rescindidos (inclusive por forga de decisdo judicial) ou, por
qualquer razao, deixar de serem validos e vinculativos ou em pleno vigor e
efeito (a ndo ser mediante expiracdo de acordo com seus termos), (b) caso
o cumprimento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo
ou em qualquer dos Instrumentos de Garantia pela Emissora ou pela
Fiadora torne-se ilegal, (¢) caso a Fiadora declare por escrito que uma
obrigagao prevista nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos
Instrumentos de Garantia tornou-se ilegal ou negue que referidas
obrigagBes sdo devidas, (d) a validade ou a exequibilidade desta Escritura
de Emissac ou qualquer dos Instrumentos de Garantia seja contestada pela
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{x)

(xi)

(xit)

(xiii)

(xiv)

Emissora ou pela Fiadora, (e} qualquer Gravame (conforme definigdo
abaixo) estabelecido nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos
Instrumentos de Garantia deixe de existir ou deixe de dar ac Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, um direito
real de garantia de primeira prioridade aperfeicoado nos respectivos
Instrumentos de Garantia, (f) caso qualguer das Garantias torne-se sujeita
a um Gravame, ou (g) a Fiadora conteste ou negue a exequibilidade,
perfeicdo ou a natureza de prioridade dos Instrumentos de Garantias;

caso qualquer autoridade governamental (@} adote gualquer medida para a
desapropriacao ou nacicnalizagdo de (A} qualquer ativo objeto de uma das
Garantias ou (B) a totalidade ou parte substancial dos ativos de
propriedade da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias,
incluindo os Ativos Leasing, ou (b) adote qualquer agdo que (A) em
conjunto cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) ou implique na invalidade ou ndo exequibilidade desta
Escritura de Emiss3ao ou gqualquer dos Instrumentos de Garantia ou
prejudique o cumprimento ou observancia, pela Emissora ou de qualquer
da Fiadora, das obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer dos Instrumentos de Garantia, ou (B) impega a Emissora, a
Fiadora ou suas respectivas Subsididrias de exercer o controle ordinario
sobre a totalidade ou parte relevante dos bens de sua propriedade,
incluindo os Ativos Leasing;

perda pela Emissora do direito de uso e futuro direito real de superficie da
Area efou rescisdio do “Acordo para a Instalacio da UCN Acu no Complexo
Logistico e Industrial do Superporto do A¢u e Qutras Avengas”, celebrado
em 31 de outubro de 2011 entre a Porto do Acu e a Emissora efou do
Instrumento de Cessdo, que afete o cumprimento das obrigagles da
Escritura de Emissao ou que gere diminui¢ao de caixa para a Emissora;

caso a Emissora ou a Fiadora ou qualguer de suas respectivas Subsidiarias
apliquem os recursos das Debéntures de forma distinta da prevista no item
3.6. desta Escritura de Emiss3o;

distribuicac de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Emissora, da
Fiadora ou de quaiquer de suas respectivas Subsididrias em
descumprimento ao Plano de Recuperagao Judicial ou caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias em relagdo
as Debéntures, exceto pelo Recebimento de Dividendos;

ocorréncia dos seguintes eventos na Recuperagdo Judicial:
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(@)

(b)

(©)

€aso qualguer tribunal competente ou outra autoridade reguladora
ou governamental competente emita uma ordem ou decisdo
impedindo a consumacao, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou
inexequivel ou de qualquer forma limitando a Reestruturagdo ou o
Plano de Recuperacdo Judicial;

caso a Recuperagdo Judicial seja extinta ou convertida em
liquidagdo {faléncia) pelo Juizo da Recuperagao Judicial de acordo
com as disposi¢des aplicaveis da Lei de Faiéncias;

seja proferida decisdo nc ambito da Recuperacdo Judiciat para (A)
obter financiamento ndo permitide de outra forma segundo esta
Escritura de Emissac, (B) criar qualquer hipoteca, penhor,
usufruto, alienacdo fiduciaria, prioridade ou qualquer outro
gravame sobre 0s bens da Emissora e/ou da Fiadora ("Gravames”)
sem © consentimento prévio dos Debenturistas, (C) aplicar
quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de
Garantia de maneira inconsistente com esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia, (D) alterar, suplementar, sustar,
cancelar ou de outra forma modificar esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia (exceto em relagac a corregoes de
redacdo e dos aditamentos decorrentes do item 4.3 acima) sem o
consentimento dos Debenturistas; (E) evitar ou exigir o
cancelamento de qualquer parte dos pagamentos efetuados por
conta das obrigagdes devidas segundo esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia; (F) cancelar, estender ou obter
medida semelhante em relagdo ao periodo de suspensao de acdes
a gue se refere o artigo 69, paragrafo 49, da Lei das Sociedades
por Agdes, de forma a {x) permitir a qualquer credor da Emissora
ou da Fiadora executar ou fazer valer um Gravame scbre
quaisquer ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia
ou sobre quaisquer outras garantias que venham a ser
constituidas que tenham um valor superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) (ou o seu equivalente), ou (y) em refa¢do
a qualquer Gravame sobre ou a concessao de qualquer Gravame
sobre quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos Instrumentos
de Garantia a qualquer agéncia ou autoridade regulatdria
ambiental ou (G) conceder qualquer outra demanda com
prioridade extraconcursal ou Gravame igual ou superior aguele
concedido aos Debenturistas, representado pelo Agente Fiducidrio
(exceto conforme de outra forma permitido segundo esta Escritura
de Emissao e os Instrumentos de Garantia);
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(xv)

(xvi)

{avii)

51.1.1.

(a)

(d) se @ Emissora ou a Fiadora alterar a Lista de Credores incluida no
Plano de Recuperagdo Judicial para adicionar quaiquer credor ou
aumentar o montante da reivindicagdo de qualquer dos credores
listados nesses documentos sem o consentimento prévio dos
Debenturistas; e

(e) se a Emissora ou a Fiadora efetuar qualquer pagamento a
qualquer Subsididria, afiliada ou parte relacionada sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, exceto o Recebimento de
Dividendos.

caso, em até 20 (vinte) dias da Data de Emissdo respectiva, (a) os
Instrumentos de Garantia ndo tenham sido devidamente registrados no
devidos cartdrios de registro de titulos e documentos ou (b) o registro do
documento de quitacdo do Empréstimo Ponte, se houver, feito na margem
dos Instrumento de Garantia ndo tenha ocorrido;

se qualquer declaracdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissao ou nos Instrumentos de Garantia (ou em
qualquer aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou
em quaisquer certidoes entregues a qualguer Debenturista ou ac Agente
Fiduciario, de acordo com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de
Garantia se provarem falsas ou enganosas na data em que foram
realizadas; e

caso a Emissora crie, incorra, assuma ou permita qualguer novo
endividamento, com exce¢do de novos endividamentos permitidos pelo
Plano de Recuperagdo Judicial e/ou autorizados previamente pelo Comité
de Governanga.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, serd considerado:

“Efeito Adverso Relevante”, qualquer Efeito Adverso Relevante sobre (a) o
negdcio, a condigdo, as perspectivas ou os resuitados das operacBes da
Emissora, da Fiadora efou de suas respectivas Subsidiarias, inclusive
qualquer Efeito Adverso Relevante sobre a capacidade de exploragao
comercial da Area e de cumprimento do Contrato de Gestdo e do
Shipbuilding Contract #0SE 06/12 For One (1) 300 Metric Ton Pipe Lay
Support Vessef celebrado entre a Emissora e Sapura Navegacdo Maritima
S.A. ("Contrato PLSV™), (b) a capacidade da Emissora ou da Fiadora em
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Instrumentos de Garantia ou a legalidade, a validade, o
efeito vinculativo ou a exequibilidade contra a Emissora ou a Fiadora desta

——




(b)

5.1.2.

Escritura de Emissdo ou de qualquer Instrumento de Garantia, (c) os
direitos de qualquer Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo ou
dos Instrumentos de Garantia, {d) os ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia ou (e} os Ativos Leasing;

“Subsidiaria”, a OSX Leasing ou qualquer sociedade empresaria, limitada ou
por agdes, sociedade simples, associagao ou qualguer cutra entidade cujas
informagdes contabeis sejam consolidadas com as informagdes financeiras
da Emissora ou da Fiadora, se referidas informagdes financeiras forem
preparadas de acordo com o IFRS, bem como qualquer outra sociedade
empresaria, limitada ou por acdes, sociedade simples ou associacdo que:
(i) cujas agCes, direito de participacdo, direito de voto ordinario ou
qualquer tipo de participacde em seu capital social seja detido, em
percentual superior a 50% (cinquenta por cento), pela Emissora ou pela
Fiadora; por uma ou mais subsidiarias da Emissora ou da Fiadora,
individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora ou pela Fiadera em
conjunto com qualquer de suas subsidiarias; e (ii) seja de qualquer forma
controlada pela Emissora ou pela Fiadora; por uma ou mais subsidirias da
Emissora ou da Fiadora, individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora
ou pela Fiadora em conjunto com qualquer de suas subsidiarias.

Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automatico: Na ocorréncia de

quaisquer dos eventos indicados neste item ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do item 5.1.4 abaixo, visando deliberar sobre a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 5.1.5
abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico™):

0]

(i

se qualquer declaragdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissdo ou nos Instrumentos de Garantia (ou em
qualquer aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou
em quaisquer certiddes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente
Fiduciario, de acordo com esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de
Garantia se provarem que, de modo relevante, sejam incorretas ou
materialmente inconsistentes, na data em que foram realizadas;

inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou gqualquer de suas
respectivas Subsidiarias, de qualquer endividamento financeiro incorrido
apos a Data do Pedido de Recuperagao Judicial (exceto pelo endividamento
decorrente do Contrato FMM-CEF e Carta de Fianca), na data em que se
tornaram devidas ou, conforme o caso, apds o respectivo periodo de cura
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

estabelecido no respectivo instrumento ou contrato por meio do qual
referido endividamento foi criado, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

protestos de titulos ou quaisquer constrigbes, penhora, arresto ou
sequestro de ativos da Emissora ou da Fiadora, apos da Data do Pedido de
Recuperagdo Judicial, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data do protesto,
constricdo, penhora arresto ou sequestro, salvo se, no prazo de ate 10
(dez) Dias Uteis contados da data do protesto, constrigdo, penhora arresto
ou sequestro, a Emissora ou a Fiadora, conforme 0 caso, apresente
evidéncia escrita razoavelmente aceitdvel aos Debenturistas que comprove
que tal evento (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi
cancelado; (iii) teve sua exigibilidade suspensa, ou (iv) foram oferecidas
garantias;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a
Emissora ou a Fiadora, relativo & obrigages incorridas apds a Data do
Pedido de Recuperagdo Judicial cujo valor total, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data
descumprimento relevante, ou ¢ seu contra valor em outras moedas;

uma ou mais sentenga(s) definitivas ndo suscetiveis de recursos(s),
decisdo(0es) decreto(s) ou decisGes arbitrais, liquidagdes, acordos de
liquidagao ou laudos(s), (inclusive relativos a gualquer arbitragem) seja{m)
proferidos contra a Emissora, a Fiadora ou suas respectivas Subsidiarias em
relagdo a obrigagdes que tenham sido originadas apds a Data do Pedido
Recuperacdo Judicial ou que ndo sejam consideradas créditos sujeitos
Recuperacao Judicial € ao o Plano de Recuperagdo Judicial, € possuam um
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) na data da sentenga, decisao, decreto ou decisdes
arbitrais, liquidagBes, acordos de liquidagic ou laudos, ou ¢ seu contra
valor em outras moedas;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer endividamento
financeiro da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas
Subsidiarias incorridas apds a Data do Pedido de Recuperacdo Judicial, ndo
anulado ou cancelado nos termos do respectivo instrumento ou contrato
por meio do qual referido endividamento foi criado, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de



reais) na data do inadimplemento ou seu equivaiente em outras moedas,

observado o item *i” do item 5.1.1 acima; e

(vit) caso a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficacia da Escritura
de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantia vier{em) a ser questionada(s)
por terceiros, judicial, salvo se, no prazo de até 15 {quinze) Dias Uteis
contados da data do referido questionamento, a Emissora ou a Fiadora,
conforme o caso, apresente evidéncia escrita razoavelmente aceitavel aos
Debenturistas que comprove que tal evento (i} foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) teve sua exigibilidade
suspensa.

5.1.3. Os valores mencionados nas alineas (vit) e (viii)(d) do item 5.1.1 acima e
nas alineas (i), (iii), (iv) e (v) do item 5.1.2 acima serdo reajustados ou corrigidos
anualmente pelo Indice Nacional de Precos ac Consumidor Amplo - IPCA ("IPCA"Y,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

5.1.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Néo
Automatico o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, na qual deverdo estar presentes Debenturistas, conforme previsto na
Clausula QOitava abaixo, no prazo de 2 {dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar
ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico para deliberar sobre a ndo
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,

5.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4 acima,
que sera instalada observado o quérum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo em primeira
convocacdo ou por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
de titularidade dos presentes, em segunda convocagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, hipdtese na qual o Agente Fiducidrio nao
declarara o vencimento antecipado.

5.1.6. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 5.1.4 acima por falta de quérum, mesmo apds segunda convocacao,
o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante
imediato envio de notificacdo a Emissora neste sentido.

5.1.7. Em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dos itens 5.1.1 e 5.1.2 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da
ocorréncia do respective Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (ii) no caso de
um Evento de Vencimento Antecipado N3o Autematico (a) do recebimento de notificacdo



enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido.

5.1.8. Caso seja declarado ¢ vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item
5.1.7 acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP
sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e noutras
disposicGes desta Escritura de Emissdo, a Emissora estd obrigada a, enquanto houver
Debéntures em circulagao:

(i) fornecer ao Agente Fiducidric ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores:

(a)

(b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o encerramento de
cada exercicio social, copia das demonstragbes financeiras
auditadas, individuais, consolidadas e completas da Emissora e da
Fiadora, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatoric da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas na Repulblica Federativa do Brasil e 0s principios
contdbeis determinados pela legislagao e regulamentacdo em
vigor, bem como declaragao assinada pelos representantes da
Emissora atestando ¢ cumprimento das obrigagfes dispostas na
presente Escritura de Emissdo e nos Instrumentos de Garantia;

dentro de, no maximo, 45 {quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social (a) cépia das demonstracbes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30
de junho e 30 de setembro de cada ano até a Data de
Vencimento, ¢ que ocorrer primeiro, acompanhadas do relatdrio
da administracdo e de parecer de revisdo limitada dos auditores
independentes;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apds a divulgagdo,
protocolo ou envio de: (i) copias de qualquer publicacdo ou
comunicado divulgado pela ou em nome da Emissora; (ii} cdpias
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(b)

()

(d)

(e)

de qualquer relatorio que a Emissora protocole perante a CVM; (iii)
copias de qualquer pedido publico de solicitagdo de procuracao,
demonstragdes financeiras ou relatorios que a Emissora distribua
ou disponibilize a seus acionistas e copias de todas as informagbes
periddicas, fatos relevantes ou comunicados ao mercado,
formulérios de referéncia, prospectos ou pedidos de registro que a
Emissora protocole com qualquer autoridade governamental ou
qualguer bolsa de valores; (iv) cdpias de qualquer relatério
distribuido ou disponibilizado a titulares de dividas da Emissora {ou
qualquer agente fiduciario ou outro representante), inciuindo, sem
duplicagdo, versbes na lingua inglesa ou sumarios de tais
relatdrios ou comunicados que sejam protocolados ou submetidos
pela Emissora ou pela Fiadora com qualquer bolsa de valores na
qual os valores mobiltarios da Emissora ou da Fiadora estejam
listados, sendo certo que nenhuma entrega de documentagdo sera
devida caso a informacdo esteja disponivel ac plblico em formato
eletrénico ou no site da CVM, a ndo ser que seja solicitado por
qualquer Debenturista;

dentro de, no méximo, 2 (dois) Dias Uteis apds a Emissora ou a
Fiadora tomar conhecimento ou ser notificada de qualquer litigio,
demanda, investigagio, arbitragem ou outro processo ou
controvérsia, evento ou desenvolvimento pendente ou, ao seu
conhecimente ameagado, envolvende ou afetando a Emissora, a
Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias (i) que possa gerar um
Efeito Adverso Relevante, ou (ii) que tenha por objeto esta
Escritura de Emissdo ou o0s Instrumentos de Garantia,
acompanhado de um relatorio por escrito  resumindo
detalhadamente o potencial ou efetivo litigio ou controvérsia;

prontamente apds qualquer alteragdo na composigdo do conselho
de administracao ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou
da Fiadora, uma notificacdo por escrito informando sobre a
alteracdo;

prontamente, (i) fornecer cdpias de quaisquer atos constitutivos
que forem alterados ou maodificados de acordo com seus termos; e
{ii} entregar uma cdpia de qualquer notificacdo de inadimplemento
entregue ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos termos de
gualguer ato constitutivo;

com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de
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(i)

(iv)

v

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

qualquer procedimento ou protocolo relacionado a Recuperagao
Judicial e ou a0 inicio de qualquer outro procedimento aplicavel,
providenciar copias das minutas de todas as petigbes recursos,
manifestacGes, objecdes, impugnagdes, apelagbes, solicitagdes ou
declaracbes materiais ao Agente Fiduciadrio assim como todas as
peticbes, recursos manifestacdes, objecdes, impugnagdes,
solicitacbes ou declaragbes materiais, conforme aplicavel.

periodicamente, outras informagdes em relacdo & Emissora ou a
Fiadora, a esta Escritura de Emissdo ou aos Instrumentos de
Garantia;

dentro de 10 (dez) dias, ou em prazo inferior se exigidoc em lei,
qualquer informagao que, razoaveimente, venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucao
da CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28");

na mesma data da publicacdo, as informagtes veiculadas na forma
prevista no item 4.17 acima;

avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdgo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de
5 {cinco) dias contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

informagées sobre qualquer descumprimento n3c sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez)
dias, contados da data do descumprimento.

convocar, nos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

notificar, em ate 2 (dois) Dias L]‘teis, o Agente Fiduciario da convocacdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros

g — "

/ ...;.‘ . ‘
{ [T )
i Lt

- C:-.-. .

g

46

[}




(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

{xiv)

os direitos € obrigagdes que respectivamente adquiriu € assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

notificar 0 Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado;

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contadas do
recebimento da citago, cdpia de pedido de faléncia no Brasil, apresentado
por terceiros contra si, contra a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas
Subsidiarias;

nao (@) praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com
esta Escritura de Emissdo, com 0s Instrumentos de Garantia ou com o
Plano de Recuperagdo Judicial, e (b) nao realizar operagoes fora do seu
objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange a
destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio, bem como todas
e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencdo das
Debéntures;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as politicas
de contratacao de segurcs da Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por
hipoteses em que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito
Adverso Relevante no exercicio de suas atividades de forma regular e
referida lei, regra, regulamentc ou ordem esteja sendo contestada de boa
fé pela Emissora;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
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(xv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Emissora, exceto aqueles tributos ou contribuigdes cuja cobranga esteja
sendo contestada judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela
Emissora, caso em que a Emissora se obriga ac pagamento se houver
decisdo condenatoria transitada em julgado, ou aqueles cujo ndo
pagamento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer guantia devida acs Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissao;

estruturar e manter um adequadc e eficiente atendimento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e drgdo
destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdo
financeira autorizada para prestar esse servigo;

ndo agir em desconformidade com as disposicGes da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, bem como das demais leis anticorrupgao dos paises em
que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos € procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacdo, auditoria e incentivo a denlncia de irreqularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xvii) acima por seus
funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

exceto conforme disposto no Plano da Recuperagdo Judicial, a Emissora, a
Fiadora e suas respectivas Subsidiarias preservardo e manterdo em pleno
vigor sua existéncia legal e manterdo todas as aprovaces governamentais,
direitos, privilégios, licengas e franquias necessarias para a manutencao de
sua existéncia societdria e sua situagdo regular, A Emissora e a Fiadora ndo
praticarac e fardo com que suas respectivas Subsididrias ndo pratiquem
qualquer ato ou conduzam suas relagBes de forma que se possa
razoavelmente esperar Qque resulte na desconsideracdo de sua
personalidade juridica por qualquer jurisdicdo competente ou na
consolidagao de parte substancial de seus ativos com os de qualquer outra
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{xxi)

(xxii)

pessoa fisica ou juridica, associacdo, parceria, companhia limitada, joint
venture, trust, organizacdo sem personalidade juridica, autoridade
governamental ou qualguer outra entidade de qualquer natureza
("Pessoa™) em funcdo de faléncia, reorganizagdo ou outro procedimento de
insolvéncia;

a Emissora e a Fiadora manterdo e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsididrias mantenha, livros de registros proprios e contas nas
guais serao registrados lancamentos completos, fiéis e corretos de acordo
com 0s principios contabeis determinados pela legislagdo e regulamentacdo
em vigor scbre todas as negociacbes e operagdes em relagdo ac seu
negocio e suas atividades. A Emissora e a Fiadora permitirao que o Agente
Fiduciario efou os administradores e representantes legais designados de
qualquer Debenturista visite e inspecione, as custas e despesas da
Emissora ou da Fiadora, qualquer das propriedades da Emissora ou da
Fiadora efou de sua respectiva Subsidiaria, conforme o caso, e examine e
tire copias dos livros de registro e das contas da Emissora, da Fiadora ou
da respectiva Subsididria e discuta os negdcios, finangas e contas da
Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsididria, e sejam assessorados
scbre ©0s mesmos por, seus conselheiros, diretores e auditores
independentes, tudo nos tempos e intervalos razoaveis e na medida
razoavel que o Agente Fiduciario efou qualquer Debenturista possa solicitar
e examinar (e tirar fotocopias de extratos de) quaisquer desses livros de
registro, tantas vezes quantas razoavelmente solicitadas. As informagdes a
serem disponibilizadas pela Fiadora estardo limitadas aquelas que, de
alguma forma, direta ou indiretamente, possam interessar ou impactar na
Fianga ora concedida, desde que a divulgagdo ndo seja contrdria a
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel as companhias abertas, e aquelas
que tenham sido ou venham a ser disponibilizadas ao mercado. Exceto
durante a existéncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
e a Fiadora serdo autorizadas coordenar as visitas e inspecles de
Debenturistas pessoas fisicas de modo a minimizar inconveniéncias;

a Emissora e a Fiadora manterdo, e faro com que cada uma de suas
respectivas Subsididrias mantenham, todos os bens, sejam eles proprios,
alugados, operados, usados ou (teis na conducdo de seus negdcios em boa
condicdo, reparo € em ordem para o trabalho, e suprida com todos os
equipamentos necessarios, e fard com gue sejam feitos todos os
necessarios reparos, renovagbes e substituicdes dos mesmos, tudo o que,
na opinido da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, seja necessario
para que a conducdo de seus negodcios, A Emissora, a Fiadora e cada uma
de suas respectivas Subsidiarias se absterdo de intencionalmente permitir a
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(xxiii}

{xxiv)

(xoxvi)

liberacdo de qualguer material perigoso em areas de seu dominio, sejam
eles proprios, alugados ou operados, exceto em cumprimento as leis
ambientais apliciveis e casc razoavelmente ndo se possa esperar gue
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora e a Fiadora cumprirdo (i) as leis ambientais aplicaveis e
obterde, cumprirdo e manterdac todas e quaisquer licengas, aprovagoes,
registros ou alvaras exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se
quaiguer omissao ndo puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e
(i) conduzirdo e concluirdo todas as investigacbes, estudos, amostragem e
testes, e todos 0s recursos, remogao e outros atos exigidos segundo leis
ambientais aplicaveis e prontamente cumprirdo todas as ordens e diretrizes
de todas as autoridades governamentais em relagdo as leis ambientais,
exceto na medida em que as mesmas estiverem sendo contestadas de boa-
fé;

a Emissora, a Fiadora e cada uma de suas respectivas Subsidiarias
manterdo e renovardao todas as aprovagldes governamentais, alvaras,
licengas e autorizagles exigidos para que a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias conduzam seus respectivos negbcios ou cumpram suas
obrigacbes segundo a Escritura de Emissd@o ou dos Instrumentos de
Garantia. Caso qualquer aprovacao governamental, alvara, licenca ou
autorizacdo relevante ndo detida pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
respectivas Subsidiarias seja ou se torne exigivel para a condugdo de seus
negocios ou para cumprir qualquer de suas obrigagbes nos ternos desta
Escritura de Emissdao, a Emissora ou a Fiadora tomardo, ou fardo com que
suas respectivas Subsididrias tomem todas as medidas razoaveis dentro de
seus poderes para obter tal aprovagdo governamental, alvara, licenga ou
autorizagdo relevante;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias tomardo todas as
medidas possiveis para garantir que as obrigacbes da Emissora e da
Fiadora segundo esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia,
constituam sempre (i) obrigagtes incondicionais e gerais da Emissora e da
Fiadora, (ii) no caso das Debéntures 13, 32, 52 e 73 Séries, demandas com
prioridade extraconcursal e (i) sejam integralmente garantidas por um
direito real de garantia de primeiro grau; sendo certo que nenhuma outra
divida da Emissora ou da Fiadora sera sénior ou se classificard como pari
passu com as Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries;

a Emissora deveré usar os recursos das Debéntures somente na forma do
jitem 3.6. desta Escritura de Emissao;
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(xxvii)

(xxviii)

{xxix)

ndo realizar, nos termos do artigo 99 da Instrugao CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM;

a Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas
todas as agOes necessarias ou desejdveis para (a) conduzir a Recuperagao
Judicial de acordo com o Plano de Recupera¢do Judicial € com os
documentos relacionados ao Plano de Recuperagdo Judicial, {b) cumprir ou
fazer com que a Emissora ou a Fiadora cumpram, conforme aplicavel, com
as metas e prazos definidos na Recuperagdo Judicial, no Plano de
Recuperacdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo para votacdo e
implementacdo da Recuperacgao Judicial e nos documentos relacionados ao
Plano de Recuperagao Judicial, e (¢) consentir com e apoiar quaiquer
pedido de individualizagdo do direito de peticdo, voz e voto formulado na
Recuperagdo Judicial por quaiquer Debenturista na Reorganizagao Judicial;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias deverdo praticar,
periodicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisquer
documentos) que possam ser necessarios ou razoavelmente solicitados
pelo Agente Fiduciario a fim de realizar os objetivos desta Escritura de
Emiss3o. Sem limitar a disposicdo acima, a Emissora, a Fiadora e suas
respectivas Subsidiarias praticardo todos o©s atos necessdrios ou
razoavelmente solicitados por qualquer Debenturista para manter a Fianca
e 0s Instrumentos de Garantia validos, exigiveis e eficazes, de acordo com
seus termos, inclusive: (a) efetuando todos os protocolos e registros
aplicaveis, (b) efetuando pagamentos de taxas ou outros encargos, (C)
emitindo e, se necessario, arquivando ou registrando documentacdo
suplementar, inclusive demonstragées em continuidade, (d) liberando todas
as demandas ou outros Gravames que afetam quaisquer dos ativos ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de outra
forma entregando notificagao a terceiros, (F) depositando documentos de
propriedade e (g) praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra
forma razoavelmente solicitados por qualquer Debenturista para garantir
que todos os ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia estao
sujeitos a um garantia de primeiro grau vélido e exequivel em favor dos
Debenturistas;

caso qualquer disposicao desta Escritura de Emiss3o esteja em desacordo
com o disposte no Plano de Recuperacdo Judicial da Emissora efou da
Fiadora, obrigam-se a Emissora efou a Fiadora, conforme o caso, a aditar
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esta Escritura de Emissdo, de imediato, sem a necessidade da realizagao de
assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de
refletir o disposto no Plano de Recuperagdo Judicial da Emissora e/ou da
Fiadora, conforme aplicavel; e

(xxxi) apos o adimplemento integral do Contrato FMM-CEF e liberagdo das
respectivas garantias ("Garantias Contrato FMM-CEF”} a Emissora, &
Fiadora efou suas respectivas Subsidiarias obrigam-se a, em até 20 {vinte)
Dias Uteis contados da liberagio das Garantias Contrato FMM-CEF,
apresentar ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, instrumentos de constituicdo das mesmas garantias
anteriormente outorgadas em beneficio do Contrato FMM-CEF em
condigBes materialmente idénticas aquelas existentes para a constituicdo
das Garantias Contrato FMM-CEF, devidamente assinados pela Emissora,
pela Fiadora efou por suas respectivas Subsidiarias, respeitados os prazos
de registro constantes desta Escritura de Emissao.

6.2. A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento
integral de suas obrigacGes contidas nesta Escritura de Emissdo, a ("Obrigacdes de Nao
Fazer”):

(A) LimitacBo & Modificacio e Rescisdo de Certos Contratos. A menos que
autorizado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora ndo rescindira ou tomara
qualquer medida que permita o término de qualquer Obrigacio Contratual
(conforme definido abaixo}, cuja rescisdo se poderia razoavelmente esperar
que tivesse um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de
Emissao, "Obrigacdo Contratual” significa, em relagdao a qualquer Pessoa,
qualquer disposicdo de qualquer titulo emitido por tal Pessoa ou de
quaiquer contrato, instrumento ou qualquer outro empreendimento qual tal
Pessoa seja parte ou pela qual qualquer propriedade, direito, receita ou
interesse, tangivel ou intangivel, seu esteja vinculado;

(B) Negdcios Permitidos; Garantias. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias ndo poderao (i) conduzir qualquer atividade a ndo ser aquelas
previstas em seus documentos societarios na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, (i) alterar seu exercicio social, seu nome ou
seu domicilio antes de fazer referidas alteragbes ou arquivamentos nos ((\6
Instrumentos de Garantia, (iii) tomar qualquer outra medida que possa |
afetar prejudicialmente a prioridade, perfeigdo ou validade dos Gravames
criados por esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia, (iv)
alterar seus respectivos objetos sociais, ou (v) efetuar ou permitir qualquer
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(€

D)

(E)

alteracdo substancial em suas politicas contabeis ou praticas de relatorios,

exceto na medida exigida por uma alteracdo nas praticas contabeis
adotadas no Brasil;

Endividamento anterior & Data do Pedido de Recuperacdo Judicial. Salvo

conforme disposto no Plano de Recuperagdo, ou, conforme acordado pelos
Debenturistas, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias ndo
efetuardo quaisquer pagamentos em uma conta de qualquer credor
relativamente a um endividamento anterior a Data do Pedido de
Recuperacao Judicial, inclusive, entre outros, pagamentos a fornecedores,
exceto conforme previsto no Plano de Recuperagao Judicial;

Recuperacdo Judicial; Plano de Recuperacdo Judicial. A Emissora e a

Fiadora ndo deverdo:

(a)

(b)

(<)

(d)

()

propor, negociar, arquivar ou suportar {de forma verbal ou escrita)
(i) qualquer ptano para reorganizagao judicial no Brasil a que nao
seja 0 Plano de Recuperagao Judicial, e (ii) qualquer processo de
faléncia ou de reorganizagao em uma jurisdigdo fora do Brasil que
seja inconsistente com © Plano de Recuperagao Judicial;

firmar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, qualquer
alteracdo ao Plano de Recuperacdo Judidal que possa afetar
prejudicialmente o pagamento da Reestruturagdo, do Plano de
Recuperacao Judicial ou da Recuperagdo Judicial para os
Debenturistas, ou ainda que possa de outra forma afetar
prejudicialmente sob gualquer aspecto substancial os direitos dos
Debenturistas nos termos da Reestruturacdo, do Plano de
Recuperacdo Judicial ou da Recuperagao Judicial, ou que seja
inconsistente com esta Escriturg;

tomar ou fazer com que seja tomada qualquer medida
inconsistente com o Plano de Recuperagdo Judicial, incluindo, mas
nao se limitando a, medidas em qualquer processo de faléncia ou
recuperagad que ndo seja a Recuperacao Judicial;

tomar ou fazer com que sejam tomadas quaisquer medidas que
sejam inconsistentes com os termos desta Escritura de Emissdo;

transigir, liquidar, limitar o deixar expirar qualquer reivindicacdo
que tenha contra qualquer afiliada.

Diluicdo. Exceto conforme disposto no Plano de Recuperagio Judicial, a

e
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(F)

(G)

Nomeagio

7.1.
Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiduciario dos Debenturistas da
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhdo
dos Debenturistas.

7.1.1.
pessoas indicadas no artigo 7¢ da Instrugdo CVM 28.

Substituicio

7.2.

Emissora ndo (i) desdobrarad as acles ordinarias de sua emissdo em um
numero maior de agbes ordinarias, (i) grupard as agdes ordinarias de sua
emissdo em um numero menor de agdes, (iii) reclassificara as agoes ou (iv)
a ndo ser em relagdo as operagoes de acordo com esta Escritura de
Emissdo ou com os Instrumentos de Garantia, assumira qualguer operagdo
ou série de operagdes em relagdo as quais (quer por meio de oferta de
troca, liquidagdo, oferta de aquisicda, consolidagao, fusdo, combinagdo,
reclassificacdo, recapitalizagao, venda de ativos, arrendamento de ativos ou
de outra forma) as agdes serdo trocadas, convertidas, adquiridas ou
constituirdo exclusivamente o direito de receber outros valores, outro bem,
ativos ou dinheiro;

Governanca. A nao ser de acordo com e conforme disposto no Plano de
Recuperagdo Judicial, a Emissora ndo (a) alterara, modificard ou de outra
forma alterard qualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualquer maneira
que poderia afetar prejudicialmente os Debenturistas ou (i) sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, (b) substituira quaisquer
membros do conselho de administragdo ou orgdo equivalente, sem o
consentimento dos Debenturistas;

Dispéndios Adicignais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias
nao fardo quaisquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios
societarios (inclusive dispéndios sobre pesquisas geologicas, geofisicas e
sismicas e outras atividades semelhantes para coleta de dados), exceto se
aprovado pelo Comité de Governanga

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario € privativo das

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renlincia,
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intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou quaiguer outro caso de
vacancia do agente fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escotha
do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima n3o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o progesso de escolha do novo agente fiduciario.

7.4. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera definida na propria
Assembieia Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item 7.6
abaixo.

7.5. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigao,

7.6. E facultado aos Debenturistas proceder & substituigio do Agente Fiduciario
e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.7. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8. O agente fiducidrio substituto fara jus 8 mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso a Assembieia Geral de Debenturistas ndo delihere sobre a mateéria,
observado que o eventual substituto ndc podera, em hipdtese alguma, receber
remuneragao superior ao seu antecessor.

7.9. A substituicdo do Agente Fiduciarioc em carater permanente deverd ser
operada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, aditamento este que
devera ser inscrito na JUCERJA,

7.10. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data
da assinatura desta Escritura de Emissdo e o novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo.

7.11. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.
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Deveres

7.12,

Além de outros previstos em lei, ou em ate normativo da CVM, e na

presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicande no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios negdcios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da fungdo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgaos, caso a Emissora ndo o faca, a
inscricio efou o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisstes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condictes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidOes atualizadas perante drgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel e devidamente justificavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, nos ternos desta Escritura de Emissdo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, através de anuncio publicado, pelo
menos por 3 (trés) vezes, na forma prevista nesta Escritura de Emiss3o;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que |lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, pardgrafo 19, alinea 'b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes: (i) eventual
omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na prestacdo obrigatéria de informagles pela Emissora; (i)
alteracbes estatutarias ocorridas no periodo; (jii} comentarios sobre as
demonstragdes financeiras da Emissora enfocando o0s indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posi¢ao
da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; (v) resgate,
amortiza¢do, conversdo, repactuagao, aquisigao facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da
destinacdo dos recursos captados através da Emissdo de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (vii)
relacao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo;
{viii} cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo; (ix) existéncia de outras emissdes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrugdo CVM 28; e (x) dedaragao sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a fungdo de agente fiduciario;

disponibilizar exemplar do relatério de que trata o inciso anterior
exclusivamente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de
nao fazer;

acompanhar a destina¢do dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, as expensas da Emissora, por edital e se
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possive!l individualmente, com c¢dpia para a Emissora, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.;

(xviii} fazer com que a Emissora cumpra a obrigagdo prevista no inciso (vi) acima;

(xix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures;

(xx) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razdo das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora;

{xxi) acompanhar o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado pela
Emissora, disponibilizando-os aos Debenturistas, através do site
www.oliveiratrust.com.br;

(xxii) acompanhar, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emiss3o;

(xxiii) envidar esforcos junto a Emissora para que esta tome as providéncias
necessarias para © pagamento da Remuneragdo, nos termos desta
Escritura de Emissag, e

(xxiv) notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado tao logo tome conhecimento.

Atribuicdes Especificas
7.13. O Agente Fiducidrio utilizara de quaisquer processos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora;

(i) declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures;

{ii} tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos
créditos dos Debenturistas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservancia desta Gltima de
notificagdo que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigagdo em atraso, mediante a concessdo de prazo de, pelo menos, 10
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(dez) dias; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
ou extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, sem prejuizo da
representacdo individual de cada Debenturista em qualquer processo
envolvendo a Emissora e a Fiadora.

7.14. 0 Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela n&o
adogao das medidas contempladas nos incisos do item anterior se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagao de
Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagao quando tal hipdtese se
referir ao disposto no inciso {iv) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiduciario prestard contas a Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser,
imediatamente, ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o €aso.

7.16. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ouw realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma do item 7.7 acima, serd acrescido 3 divida da Emissora e terd preferéncia com
relacao as Debéntures na ordem de pagamento,

7.17. As partes da acdo de Recuperagdo Judicial da Emissora deverdo contratar
advogados para ¢ acompanhamento da acdo, sendo certo que em hipdtese alguma o
Agente Fiduciario sera responsavel por patrocinar quaisquer das partes na referida acdo.

Remuneragio

7.17.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a fitulo de implantag3o,
parcela dnica no valor de R$ 150.000,00 {cento e cinquenta mil reais), devida 5 (cinco)
dias apds a assinatura da Escritura de Emiss3o. Adicionalmente, sera devida ao Agente
Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuicbes que lhe competem, uma
remuneragdo apurada pelo somatdrio das horas trabalhadas em todo e qualquer servico
ou atendimento de prestado, no valer da hora homem de R$ 550,00 (quinhentos e
cinquenta reais), horas estas que terdo piso mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

7.17.2. A Remuneragao do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servigos de qualguer natureza); (ii} PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integragdo Social); (iiiy COFINS (Contribuigdo para o Financtamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL {Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto scbre a
Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do
Agente Fiducidrio.
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7.17.3. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7,17 acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral
de Precos ~ Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao Debéntures 12, 33, 52 ¢
72 Series.

7.17.4. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds ©
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos
Debenturistas, na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.17.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e muita
nao compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.17.6. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em
relacdo ao pagamento da remuneragdo e das despesas reembolsaveis ao Agente
Fiduciario, esses valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidos pela Emissora, sob pena de interrupgdo da prestagao do servigo.

7.17.7. A remuneracdo nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds previa aprovacdo. Nao
estdo inciuides igualmente, e serdc arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento das debéntures. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais, bem como indenizacBes, decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura da presente Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.17.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas judicidrias de agOes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.
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7.17.9. As despesas a que se referem os itens 7.17.6 e 7.17.7 acima
compreenderao, entre outras, as seguintes:

(i) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificagées, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, & outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

(ii) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da lustiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues
dentro de 20 (vinte) dias contados da data da referida solicitagao;

(i) despesas de viagem, estadia e transporte, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, inclusive para execugdo
das garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungdo fiduciaria que lhe é inerente,
nos termos do item?7.17.7;

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser justificadamente necessarios, se acorrerem omissoes efou obscuridades
nas informagbes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

{v) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
funcdo de Agente Fiducidrio.

7.18. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
no Brasil ou no exterior, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre gue possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdo da respectiva comprovagdo. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enguanto
representante dos Debenturistas, no Brasil ou no exterior. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.19. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario, no Brasil ou no
exterior, decorrentes do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura desta Emisséc e dos Debenturistas, serdao suportadas pelos Debenturistas. Tais
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despesas incluem honorarios advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente
Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.20. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegéo
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que nao tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozardo das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas comum para todas as séries cu conforme previsto no item 8.2
abaixo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 18 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da
19, 32, 53 e 73 Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 13
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série em circulagdo,
sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.3. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 28 Série, Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Séerie e Debéntures 82 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da
22, 42, 6@ e 83 Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 22
Serie, Debéntures 43 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série em circulagdo,
sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Ages a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 13, 3, 5@ e 73 Séries serdo
realizadas de forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 29, 43, 62 e 82
Séries, exceto quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas das oito
séries, tais como, mas ndo se limitando, a substitui¢do do Agente Fiduciario, definicio do
pardmetro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de apuracdo ou
divulgagdo ou impossibilidade de utilizacdo da Taxa DI e alteragbes prazos de obrigagles
previstas na presente Escritura de Emissdo, alteracdo da Remuneracdo e de Eventos de
Vencimento Antecipado.

62




8.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 33, 52 e 72 Séries e as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 22, 43, 62 e 83 Séries sempre serdo realizadas
em conjunto, sendo que tanto para fins de convocagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, quanto para fins de aprovagdes, todos os quorum previstos nesta Escritura
de Emissdo serdo aplicados considerando-se os titulares de Debéntures 12 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série e os titulares de
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 83 Série,
em conjunto,

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 32, 52 ¢ 72
Séries cabera ao titular de Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 53 Série
ou Debéntures 72 Série eleito pelos demais Debenturistas presentes e a presidéncia da
Assembleia Geral de Debenturistas da 22, 49, 62 e 83 Séries cabera ao titular de
Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 83 Série
eleito pelos demais Debenturistas presentes.

8.8. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

8.9. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente
poderé& ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

8.10. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Ages, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em circulagdo da 12 Série, da 32 Série, da 53 Série e da 72 Série, para as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 33, 52 e 72 Séries, e (ii) 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures 22 Série, da 43 Série, 62 Série e 82 Série em circulagdo,
consideradas em conjunto, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 39, 43, 73 e
8@ Séries, em segunda convocagdo, com qualguer numero.

8.11. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulacdio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nc item 8.12 abaixo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas dependerde de aprovacio de
Debenturistas que representemn, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
Debénture em circulagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

8.12, Ndo estao incluidos no quorum a que se refere o item 8.11 acima:

Q) 0S quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de
Emissdo, quando aplicavel,
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(ii) as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, (a) no
aumento do prazo de vigéncia das Debéntures; (b} da Remuneracao; (c)
de quaisquer dos quoruns de deliberagao das Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, se for o caso; (d) de
quaisquer datas ou prazos de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissao; ou (e) substituicdo ou alteracdo de qualquer
das garantias.

8.13. Para efeito da constituigao do quorum de instalacdo e deliberagdo a que se
refere esta Clausula OQitava, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo as
Debéntures emitidas pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
sociedades controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

8.14. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatoria.

8.15. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

8.16. O Agente Fiduciaric ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo de valor sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagido dos Debenturistas, comprometendo-se, tac somente, a agir
em conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emiss3o. Os atos ou manifestacbes, por parte do Agente Fiduciario previstos na presente
Escritura de Emissdo ou quaisquer Instrumentos de Garantia, que prejudicarem os
direitos dos Debenturistas, criarem responsabilidade aos Debenturistas efou exonerarem
terceiros de obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimente das obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.17. A realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 32, 52 e 72 Séries
efou Assembleia Geral de Debenturistas da 22, 43, 63 e 83 Séries para delibera¢3o sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série
e da 72 Série efou aos Debenturistas da 22 Série, da 42 Série, da 62 Série e da 82 Série
conforme o caso, poderd ser substituida por instrumento por escrito celebrado pelos
Debenturistas na forma do item 8.17.1 abaixo, em forma satisfatoria ag Agente Fiduciario.
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8.17.1. Caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista da Clausula 8.16
acima, deverdo ser observados todos os quoruns de aprovagdo estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, para fins de deliberagdo e aprovacgdo de matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da 18 Série, da 32 Série, da 52 Série e da 72 Série efou aos
Debenturistas da 22 Série, da 42 Série, da 62 Série e da 82 Série, conforme o caso.

8.17.2, Ainda, caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista na Clausule
8.17 acima, o Agente Fiduciaric e a Emissora deverdo realizar aditamento a Escritura de
Emissdo, observado o disposto nas Clausulas 2.2 e 2.5 acima, tornando a deliberagdo
efetiva.

CLAUSULA NOVE - DECLARACOES E GARANTIAS
DeclaracOes e Garantias do Agente Fiducidrio

9.1. 0 Agente Fiduciario declara e garante & Emissora, na data da assinatura
desta Escritura de Emisséo, que:

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe ¢
conferida;

(iii) aceita a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdo contém obrigacOes validas e vinculante do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicBes;

(vi) é uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(vii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
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(Vi)

(ix)

(x)

(x)

vigor;

nao exerce a funcdo de agente fiduciario de debéntures de emissdo da
Emissora, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emiss3o;

ndo tem qualquer ligagde com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes;

aceita integralmente todas as clausulas e condi¢des desta Escritura de
Emissag; e

estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e
orgaos competentes.

Declaragdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

9.2.

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente, na data da

assinatura desta Escritura de Emissae, que:

®

(ii)

(iii)

(iv)

sd0 sociedades por agles devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;

estao devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas

autorizagbes necessarias, inclusive as societarias e regulatdrias, a
celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantia, a
emissao das Debéntures, a prestagdo da Fianga e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

1]

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Instrumentos de Garantia tém poderes estatutdrios efou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emisséo e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i)
qualquer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagao de qualquer onus sobre

i) meam i




(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xil)

(xiif)

qualquer ativo ou bem da Emissora efou da Fiadora, ou (cc) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; {ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, e ndao tem
conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, quaiquer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprird todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

esta cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos d&rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

as informagbes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Instrumentos de Garantia sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragao substancial de
sua situagdo economico-financeira ou juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

ndao prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de gualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar um Efeito Adverso Relevante ou Eventos de Vencimento
Antecipado;

ndo hd qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ci€ncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragao da Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de calculo da
reruneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora
e pela Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

estdo familiarizados com seus propositos e objetivos e aprovaram sua
emissdo;

é pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos
financeiros e de negocios, inclusive no que diz respeito a operagdes da
mesma natureza que as Debéntures, que 0s capacitam a avaliar 0 mérito,
0s riscos e a adequacdo das Debéntures;

esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem
obrigacGes legais, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com
os seus termos e condigdes, com forca de titulo executive extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Codige de Processo Civil Brasileiro;

as demonstracGes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012,
2013 e 2014 representam corretamente a posigao patrimonial e financeira
consolidada da Emissora € da Fiadora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagiio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacbes e regulamentagOes ambientais supletivas, adotando as
medidas e a¢bes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto sodial; e estdo, assim como suas controladas,
obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo
de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos orgdos Municipais, Estaduais e Federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor,;

estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes
impostas por iei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes, concessGes, permissdes, alvaras e licencas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando
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todas elas validas, inclusive declaram e garantem Qque solicitardo e
manterao validas todas e quaisquer autorizagdes de que trata esse item, as
quais venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para exercicio;

{xx) 0s documentos e informagles fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos
e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo
de investimento sobre as Debéntures;

(xxi) até o presente momento estd cumprindo, em todos os seus termos, o
Plano de Recuperagdo Judicial e ndo existe qualquer fato que possa causar
a convolacdo da Recuperacao ludicial em faléncia; e

(xxii) até o presente momento o Plano de Recuperacdo Judicial aprovado em
Assembleia de Credores em 17 de dezembro de 2014, homologado em 19
de dezembro de 2014 e cuja decisdo foi publicada em 8 de janeiro de 2015
& o atualmente vigente e eficaz, sendo certo que ndo foram aprovadas
quaisquer alteragbes posteriores.

9.3. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme determinado em sentenca
condenatdria transitada em julgado, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razodveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorrecd0 de quaisquer das suas declaragBes prestadas nos
termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ — TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGAO
ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 461, 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

69

W



11.1.

CLAUSULA ONZE — COMUNICACOES

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correio eletrénico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)}, devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se
feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderegos constantes da qualificagdo a seguir:

(a)

(b}

(©)

Para a Emissora:

OSX CONSTRUGCAC NAVAL S.A.

Rua do Passeio, n.° 56, 10° Andar, Centro
Rio de Janeiro, R] CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone: (21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro — R]

CEP 22640-100

At.: Sr. Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000
Fax: (11) 3514-0099

E-mail:antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a Fiadora:

OSX BRASIL S.A.

Rua do Passeio, n.¢ 56, 10° Andar, Centro
Rio de Janeiro - R? CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone: (21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br
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CLAUSULA DOZE — DISPOSICOES GERAIS

12.1, Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.2. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a quaisquer das partes e/ou acs Debenturistas
em razdo de qualguer inadimplemento da outra parte prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma renincia ao mesmo ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagbes assumidas pelas partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidac3o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vdlidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes agui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de quaiquer clausula desta Escritura
de Emissao, as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao,
de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada
ou nula, observados o disposto no Plano de Recuperagdo Judicial, a intengao e o objetivo
das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

12.4, Para fins desta Escritura de Emissio serd considerado “Dia_Util” qualquer
dia, que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional.

12.5. Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente serd
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e deverd ser
igualmente averbada na JUCERJA e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo descrito no item 2.5.1
acima.

12.6. A presente Emissdo trata-se de operagdo estruturada, de forma que a
presente Escritura de Emissao e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer
termos definidos utilizados nesta Escritura de Emissdo que porventura ndo se encontrem
definidos no presente instrumento, terdo o significado que lhe for imputado nos
Instrumentos de Garantia.

12.7. Esta Escritura de Emissgo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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12.8. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo e
para a execugdo das obrigagOes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissdo, com
ren(incia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo as
partes abaixo assinadas em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 18 de dezembro de 2015

[0 restante da pégina foi deixado em branco intencionalmente]
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Pigina de assinaturas 1/3 do "Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Fspécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussona Adicional, em 8 (oito) Series, da OSX Construcso Naval
S.A. - em Recuperagio Judicial”

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

NS

Nome: Nome:

oo Eduardo Farina Cargo:
Diretor Presidents
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Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 18 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Series, da OSX Construgdo Naval
S.A. - em Recuyperacdo Judicial”

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL

Nome: ~ Nome:
Cargo:  Eduardo Farina Cargo:
Diretor Presidente
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Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particulsr de Escritura da 12 (pnme;ra)
Emissdo de Debéntures Simples, N30 Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussonia Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval
S.A. - em Recuperagio Judicial”
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ANEXO I

ao "Instrumento Particular de Escritura da 12 {(primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fideiussoria
Adicional, em 8 (oito) Series, da OSX Construcdo Naval 5.A. — em Recuperacdo Judicial”

FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla os fatores de risco diretamente relacionados (i) ac ambiente
macroecondmico; (ii) as Debéntures; (jii) a Oferta Restrita; e {iv) a Emissora.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAC DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS
POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE,
A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR OS RISCOS
MENCIONADOS ABAIXO, E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E SUAS
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, BEM COMO A ESCRITURA DE EMISSAQ E AS
INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA.

CASO QUAISQUER DOS RISCOS E INCERTEZAS AQUI DESCRITOS VENHA A SE
CONCRETIZAR, 0S NEGOCIOS, SITUACAO FINANCEIRA, RESULTADOS OPERACIONAIS,
FLUXO DE CAIXA, LIQUIDEZ E/OU NEGOCIOS FUTUROS DA EMISSORA PODEM SER
AFETADOS DE MANEIRA ADVERSA. O PRECO DE MERCADO DAS DEBENTURES E A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA TAMBEM PODEM SER ADVERSAMENTE
AFETADOS EM RAZAO DE QUALQUER DESSES E/QOU DE QUTROS FATORES DE RISCO,
HIPOTESES EM QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODERAO PERDER PARTE
SUBSTANCIAL DE SEU INVESTIMENTO NOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
EMISSORA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconémico

Alteracdes no ambiente macroeconomico poderdo afetar significativamente a
economia nacional e, por consequéncia, as atividades da Emissora.

Inflacio

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a infla i
economia do pais, que envolveram controle de safri
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moeda, limites de importagGes, alteragbes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras,

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao (Real) que teve sucesso na redugdo
da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, (crises nos mercados
financeiros internacionais, mudangas na politica cambial, eleigbes presidenciais, etc.)
acorreram noves “repiques” inflacionarios. A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no pais, ocasionando
desemprego e eventualmente elevando a taxa de inadimpléncia.

Politica Monetaria

0 governo federal influencia as taxas de juros praticadas na economia uma vez que estas
se constituem um dos principais instrumentos de politica monetaria utilizado.
Historicamente, esta politica tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas
praticadas. A politica monetaria brasileira possui como fungdo regular a oferta de moeda
no pais e muitas vezes é influenciada por fatores externos ao controle do governo federal,
tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estades Unidos.

Em caso de elevacio acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em
recessdo, uma vez que com a alta das taxas de juros bdsicas, 0 custo do capital se eleva,
os investimentos se retraem e assim, via de regra, eleva o desemprego e aumenta os
indices de inadimpléncia.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado é
influenciado pela percepgao de risco do Brasil e outras economias emergentes, € a
deterioragdo dessa percepgao poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia e as condigdes de mercado em outros paises
emergentes, especialmente na America Latina, poderdo influenciar 6 mercado em relagdo
aos titulos e valores mabilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condigBes econdmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condigdes econdmicas brasileiras, as
reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Além disso, em resultado da globalizag3o, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como também economia dos paises
desenvolvidos como o0s Estados Unidos interferem consideravelmente o mercado
brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdmijos RNEXTIR® mmmercél;os
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emergentes em anos recentes, os investidores estao mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos e causam uma retragdo dos investimentos. Essas crises
podem produzir uma evasao de dolares norte-americanos do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentassem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
nacionalmente, como no exterior, impedindo o acesso ao mercado de capitais
internacional. Desta forma, e importante ressaltar que eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma reduc3do
ou falta de liquidez para as Debéntures.,

0 investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, sendo que tais investimentos sao considerados de natureza especulativa.
Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo
sujeitos a riscos econémicos e politicos destes paises que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagbes perante os
Debenturistas. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros efou a repatriagdo de capital
investido. N8o ha como garantir que n3o ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos e
econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

Riscos Relativos as Debéntures

A baixa liquidez do mercado secundirio brasileiro para debéntures pode
dificultar o desinvestimento nas Debéntures pelos seus titulares.

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta,
historicamente, baixa liguidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado ativo e liquido para negociagdo desses valores mobiliarios que possibilite aos
titulares desses titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam, Dessa forma, os
titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no
mercado secundaric ou até mesmo podem ndo conseguir realizé-la e, consequentemente,
podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na realiza¢do da venda, a baixa
liquidez no mercado secundario de Debéntures no Brasil pode causar também a
deterioracdo do prego de venda desses titulos.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipdteses que podem ensejar o vencimento
antecipado das obrigagbes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica
ou nao, tal como o ndo cumprimento de obriga¢Bes previstas na Escritura de Emissao.
Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para realizar o
pagamento integral da divida representada pel DEHES&%"%?) B GRIE o
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vencimento antecipado de suas abrigagbes no ambito da Emissdo, hipotese que podera
acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas e a Emissora. Na hipotese de
inadimplemento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, pela Emissora, o saldo
devido de tais obrigactes serd compartilhado pelos titulares das Debéntures, ndo havendo
garantia que a Fianga, a Cessdo Fiduciaria e a Cessdo Fiduciaria OSX Brasil, serdo
suficientes para o pagamento da totalidade ou mesmo de parte dos valores devidos sob a
presente Oferta Restrita.

A taxa de juros estipuladz nas Debéntures pode ser questionada em
decorréncia da Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica,

A Suamula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula
contratual que sujeita o devedor a taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da
taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operagBes bancarias
ativas. De acordo com 0s acorddos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA quanto a
CETIP sdo instituiches de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de
instituigdes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na Taxa DI. Assim, ha a possibilidade de,
em uma eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI, divuigada pela CETIP, ndo é valida como fator de
remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser
estipulado pelo Poder Judiciaric podera conceder aos titulares das Debéntures uma

remuneragdo inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.
Risco Relativo a Oferta Restrita
Dispensa Automatica de Registro da Oferta perante a CVM e ANBIMA.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente aos Credores Investidares Profissionais e foi
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM e a
ANBIMA, nos termos da Instrucdo CVM 476. A Oferta Restrita estd também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas plblicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM e ANBIMA, com os quais
0s investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

A Emissdo podera ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2° do
"Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014

("Cédigo ANBIMA™), apenas para envio de informagfes pasa-a-ba
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por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocacdo, sendo gue tal registro
esta condicionado a expedicdo de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA até a
data de envio a CVM da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora,
suas atividades e situa¢do financeira, tendo em vista que ndo Ihes sdo aplicdveis, no
ambito da Oferta Restrita, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a
investidores nac qualificados efou a investidores que investem em ofertas plblicas de
valores mobilidrios registradas perante a CVM e ANBIMA, inclusive, mas ndo se limitando
a revisdo, pela CVM efou ANBIMA, desta Escritura de Emissao

Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora

A Emissora encontra-se em Recuperacio Judicial, que podera ser convofada em
faléncia caso as obrigacées previstas no Plano de Recuperacdo Judicial nao
sejam cumpridas ou caso o Plano ndo seja aprovado pelos credores.

No ambito do Processo de Recuperagdo Judicial, em curso perante a 33 Vara Empresarial
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as companhias integrantes do
Grupo OSX apresentaram, individuaimente, Plano de Recuperagio Judicial. Os Planos de
Recuperacao Judicial foram aprovados pelas respectivas assembieias gerais de credores
realizadas em 17 de dezembro de 2014,

Para que consigam superar sua crise econdmico-financeira, os Planos de Recuperagdo
Judicial estabelece os meios de recuperacao a serem empregados, tais como a (i)
obtencdo de novos recursos; e (i) reperfilamento de dividas junto a certos Credores.

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir as obrigacOes assumidas no Plano de
Recuperagao Judicial ou de implementar os atos nele previstos. Além disso, o Plano de
Recuperacdo Judicial pode vir a ser objeto de medidas judiciais adversas por parte de
terceiros. Nesse caso, a Recuperacdo Judicial poderd sofrer atrasos significativos gue
poderdo colocar em risco a continuidade da Emissora e, no limite, ser convolada em
faléncia, o que afetaria significativamente a capacidade da Emissora de honrar com suas
obrigagGes previstas na Escritura de Emissao.

O negocio da Emissora depende das atividades de exploracdo,
desenvolvimento e producdo offshore do setor de petroleo e gias natural no
Brasil o qual é afetado, significativamente, dentre outros fatores, pela
volatilidade de precos do petroleo e gis natural. A queda desses precos podera

reduzir a demanda pelos servicos da Emiéﬁmw Teu
negocio. REGISTRADO SOB O N°

107559 1

2 OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E || 80
DOCUMENTOS

o



0 negdcio da Emissora depende significativamente do nivel de atividade do setor de
petréleo e gas natural no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de
petroleo e gas natural em investir em operagbes de exploracdo, desenvolvimento e
produgdo offshore. O nivel de investimento depende em geral dos pregos futuros do
petréleo e gas natural, os quais s3o influenciados por diversos fatores que afetam o
fornecimento e a demanda por petrdleo e gas natural, incluindo, entre outros:

- condicbes econdmicas no Brasil € em outros paises;

« demanda por dleo e gas;

« condigbes econOmicas e politicas no Oriente Médio e em outras regides produtoras de
petrdleo;

- disponibilidade de crédito, pregos e tendéncias gerais;

« agdes adotadas pela OPEP;

* niveis de produgdo dos patses que ndo fazem parte da OPEP;

- disponibilidade e descoberta de novas reservas de petrdleo e gas matural nas areas
maritimas brasileiras;

- custo da exploragdo offshore, produgdo e transporte do petrdleo e gas natural;

» capacidade das empresas de petrdleo e gas de gerar recursos ou de outra forma obter
capital externo para as operagoes de exploracdo, desenvolvimento e produgao;

- prazos de concessdo dos blocos de exploracdo no Brasil & em outros paises;

- avangos tecnoldgicos que afetam a exploragdo, a produgdo, o transporte e ¢ consumo
de energia;

- condicoes climaticas;

» regulamentacdes ambientais ou governamentais;

« politicas fiscais;

- politicas adotadas por diversos governos relativas a exploragao e ao desenvolvimento
das reservas de petrdleo e gas natural; e

+ 0 ambiente militar e politico mundial, incertezas ou instabilidades resultantes do
aumento ou de hostilidades nacionais ou outras crises no Oriente Médio e em outras
regides produtoras de petrdleo e gas natural ou outros atos de terrorismo nos Estados
Unidos ou em outros paises.

Precos mais baixos do petrdleo e gas natural, ou estimativas acerca da reducdo dos
pregos, poderdo fazer com que as empresas exploradoras e produtoras de petroleo e gas
natural cancelem ou reduzam seus programas de perfuragdo, ou, ainda, reduzam seus
niveis de investimento para as atividades de E&P. Adicionalmente, existem diversos outros
fatores que podem afetar as decisBes de investimento, inciuindo atividades de
exploragdes malsucedidas. Na medida em que os pregos do petrdleo e gas diminuam efou
a exploragdo e produgdo sejam reduzidas pelas empresas de E&P, a demanda pelos
servigos prestados pela Emissora pode diminuir, causa i
em suas atividades.
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Os projetos da Emissora podem ser interrompidos em decorréncia da falta de
equipamentos, mao de obra qualificada ou fornecedores.

A Emissora pode sofrer interrupgBes em seus projetos em fungdo de varios fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) falha cu dano em equipamentos ou procedimentos;
(i) erro por parte de prestadores de servigos ou operadores; (iit) inadimpléncia de
terceiros fornecedores; (iv) conflitos trabalhistas; (v) paralisagtes ou quedas na
produtividade; (vi) aumento nos precos dos materiais ou no custo dos salarios; (vii)
incapacidade da Emissora para atrair mao de obra qualificada. Adicionalmente, a falta de
equipamentos e mateéria-prima necessarios podem atrasar suas atividades de construgio,
repare, montagem, integracdo e venda de unidades maritimas de exploracdo e produgdo
de petrdleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petrélec e gas natural, incluindo atividades portuarias e de infraestrutura no
terminal portuario. Em tempos de escassez, o tusto € o tempo para a entrega de
equipamentos e materiais aumentam substancialmente. Além disso, a falta de
equipamentos e materiais pode atrasar e afetar adversamente a capacidade da Emissora
de conduzir suas atividades. Tais eventos podem causar um impacto adverso relevante
nos negdcios da Emissora, nos resultados da sua opera¢ao e na sua situagao financeira.

Os negdcios da Emissora estdo relacionadas com sociedades que integram ou
integravam o grupo de controle no qual a Emissora esta inserida.

A Emissora possui relagdes contratuais € comerciais com sociedades que integram ou
integravam o Grupo EBX, controlado pelo Sr. Eike F. Batista, a saber: (i) Oleo e Géas
Participacdes S.A. — Em Recuperagdo Judicial {(integrante do Grupo EBX); e (i) Prumo
Logistica S.A. (nova denominagao de LLX Logistica S.A.), sendo a Ultima ndo mais
integrante do Grupo EBX. Em razdo de dificuldades financeiras enfrentadas pela Emissora
pelas demais sociedades controladas pelo Grupo EBX, tais sociedades passaram por
reestruturacOes societdrias que alteraram ou estdo em vias de alterar, significativamente,
sua composicdo societaria e o modo de condugdo de seus negdcios.

A Emissora podera ndo ser capaz de se beneficiar de sinergtas ou de interesses comerciais
em comum Com essas empresas para a exploragao, desenvolvimento e produgado dos seus
projetos no futuro.

Decisdes judiciais desfavoraveis podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora.

A Emissora pode vir a ser parte em novos processos de natureza civel, trabalhista,
previdenciaria ou tributdria, iniciados ocasionalmente como resultado do curso normal de
seus negdcios, os quais poderdo envolver questbes comerciais ou civis, trabalhistas,
previdenciarias ou tributarias, entre outras. Na hipdtese de essas aches darem caiisa a

decisdes judiciais desfavoraveis a Emissora em proced$os aErDraseMeGUMpNERdénia
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avaliada como possive! ou remota, ou que possam afetar adversamente o cronograma de
implanta¢do dos empreendimentos da Emissora, resultados operacionais pederdo ser
adversamente afetados. Além disso, impugnagdes ao Planoc de Recuperacio Judicial
podem acarretar atrasos na recuperagdo da Emissora, que podem colocar em risco sua
continuidade e, no limite, convolar a Recuperacao Judicial em faléncia.

A Fiadora estd em Recuperacado Judicial e a sua incapacidade de cumprir com
as obrigacoes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial podera ter efeitos
adversos relevantes para a Emissora, inclusive a faléncia.

A Fiadora se encontra em processo de Recuperagdo Judicial, na forma da Lei de Faléncias
A efetiva recuperagdo da Emissora depende, entre outros fatores, do cumprimento de
deveres e obrigacdes previstos no Plano de Recuperagdo Judicial por parte da Emissora e
da Fiadora. Assim, a incapacidade da Fiadora de cumprir com as obrigages previstas no
Plano de Recuperacdo Judicial podera ter efeitos adversos relevantes para a Emissora,
inclusive a convolagdo do Plano de Recuperagdo Judicial em faléncia, ¢ que afetaria
significativamente a capacidade da Fiadora de honrar com a Fianca prevista na Escritura
de Emissao.
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ANEXO I1

Data de Emissao das Debéntures

Debéntures

Data de Emissio

Debéntures 12 Série

A data de subscricdo e integralizagao das
Debéntures 12 Série

Debéntures 29 Série

8 de janeiro de 2015

Debéntures 32 Série

A data de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures 32 Série

Debéntures 42 Série

8 de janeiro de 2015

Debéntures 52 Série

A data de subscricao e integralizagdo das
Debéntures 52 Série

Debéntures 63 Série

11 de novembro de 2013

Debéntures 72 Série

A data de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures 72 Série

Debéntures 82 Série

11 de novembro de 2013
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ANEXO 111

Remuneragao das Debéntures

Debéntures

Incidéncia

Remuneracao

Debéntures 12 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 19, 33, 52 e 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ac ano

Debéntures 22 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 23, e 4@ Séries (ou
seja, de 8 de janeiro de 2015)

100% (cem por cento} da
Taxa DI

Debéntures 32 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 12, 32, 53 ¢ 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por ¢ento) ao ano

Debéntures 43 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 22, e 42 Séries (ou
seja, de 8 de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 52 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries

100% {cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 63 Série

a partir da Data de Emissao
Debéntures 62 e 82 Séries (ou seja,
11 de novembro de 2013) até 11
de novembro de 2016 (exclusive)

100% {cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,80% (um
inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao
ano

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Vencimento ANEX
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Debéntures 72 Série

a partir da Data de Emissdo

Debéntures 13, 32, 52 e 73 Séries

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ac ano

Debéntures 82 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 62 e 82 Séries (ou seja,
11 de novembro de 2013) até 11
de novembro de 2016 (exclusive)

100% {(cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,80% {um
inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao
ano

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de
Vencimento

100% {cem por cento} da
Taxa DI

ANEXO AQ DOCUMENTO
REGISTRADO SOB O N°

1075591

wOFICIO DE REGISTRO DE TITULUS E
DOCLMENTOS 86




ANEXO 1V

Data de Amortizacdo Compulsdria das Debéntures

Debéntures

Data Inicial de Amortizagdo Compulséria

Debéntures 18 Série

A partir da Data de Emlssao Debéntures 12, 38, 53 ¢ 73
Seéries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos

| Eventos de Amortizacd3o das Debéntures 12, 32, 52 e 72

Séries.

Debéntures 22 Série

Apos o resgate integral das Debéntures 123, 33, 58 e 72
Séries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
fimitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apos os pagamentos indicados
no Contrato de Administragao de Contas, e (ii} a qualquer
tempo, desde que seja verificada a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos.

Debéntures 32 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 19, 33, 52 ¢ 72
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 52 e 73
Séries.

Debéntures 42 Série

Apos o resgate integral das Debéntures 13, 32, 52 e 72
Séries, (i} a partir do 6° {sexto} ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apos os pagamentos indicados
no Contrato de Ad
tempo, desde que
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Recebimento de Dividendos.

Debéntures 52 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 39, 53 ¢ 72
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos

Eventos de Amortizagdo das Debéntures 13, 33, 52 e 72 |

Séries.

Debéntures 62 Série

Apds o resgate integral das Debéntures 13, 33, 52 e 72
Séries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados
no Contrato de Administracdo de Contas, e {ii} a qualquer
tempo, desde que seja verificada a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos.

Debéntures 73 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 g 74
Séries, desde que verificada a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Amortizacdo das Debéntures 12, 33, 53 ¢ 72
Séries,

Debéntures 83 Série

Apds o resgate integral das Debéntures 12, 38, 52 ¢ 73
Séries, (i) a partir do 6° (sexto)} ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro
de 2015) desde que seja verificada a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
em razado de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicic de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos
Integra e Contrato PLSV e apds os pagamentos indicados
no Contrato de Administragdo de Contas, e (ii) a qualquer
tempo, desde que seja verificada a ocorréncia de
Recebimento de Dividendos.
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA\3?
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS E
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM 8 (OITO) SERIES, DA OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM
RECUPERAGAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por acdes
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mabilidrios ("CVM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Passeio, n.9 56, 109
andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF")
sob 0 n.° 11.198.242/0001-58, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 333002944694, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social ("Emissara");

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob
0 n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Agente
Fiduciario”);

e, como fiadora,

OSX BRASIL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por acoes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de
Janeiro, na Rua do Passeio, n.9 56, 100 andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.0 09.112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Fi-
adora" e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario referidos como, “Partes” e, in-
dividual e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 18 de dezembro de 2015, a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a Fiadora,
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussdria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construcdo Naval
S.A. -- Em Recuperagao Judiclal” ("Escritura de Emissao”);

(b)  as Debéntures ainda ndo foram objeto de subscrigdo e integralizagdo, tendo as
Partes decidido aditar a Escritura de Emissdo para refletir determinadas condices

de emissiadas Debéntures;
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nados neste instrumento, terdo os significados que lhes sao aqui atribuidos O, e <
quando nao houver tal atribuigdo, terdo os significados a eles atribuidos no plano
de recuperagao judicial, conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela

assembleia de credores da recuperagao judicial ("Plano de Recuperacao Judicial”)
ou na Escritura de Emisséo.

RESOLVEM a Emissora, 0 Agente Fiducidrio e a Fiadora, na melhor forma de direito,
celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(primeira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantla Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo
Naval S.A. — Em Recuperagdo Judicial” (respectivamente, “Aditamento”, "Emissdo”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGCAO

1.1. O presente Aditamento € celebrado de acordo com o Plano de Recuperagao Judicial €
com a autorizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora e da
Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora, ambas realizadas em 18 de dezembro de
2015 ("AGE" e "RCA", respectivamente).

CLAUSULA SEGUNDA- DO OBJETO

2,.1. O presente Aditamento tem por objetivo definir (i) os valores da emissdo das
Debéntures e a quantidade de Debéntures a serem emitidas; (ii) a data de emissao das
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 73 Série; (iii) o
valor nominal unitdrio das Debéntures; e (iv) a forma de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures.

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Pelo preserite Aditamento, resolvem as Partes alterar o item 3.3.1 da Escritura de
Emissdo para definir os valores de emissdo de cada uma das séries das Debéntures, o qual
passa a viger com a seguinte redagao:

3.3.1. O valor total da Emissdo € de R$ 1.961.721.000,00 (um blihdo, novecentos e
sessenta e um milhGes, setecentos e vinte e um mil reals) ("Valor Total da Emls-
sda”), sendo (i) R$ 17.847.000,00 (dezessete milhdes, oitocentos e quarenta e sete
mil reais) relativos as debéntures da 12 (primeira) série ("Debéntures 12 Série”), (i)
R$ 1.049.797.000,00 (um bilhdo, quarenta e nove milhdes, setecentos e noventa e
sete mil reals) relativos as debéntures da 22 (segunda) série (“Debéntures 22 Sé-
re”), (1) R¢ 10.895.000,00 (dez milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil reais) re-
lativos as debéntures da 32 (terceira) série (“Debéntures 32 Sérfe”), (Iv) R$
723.716.000,00 (setecentos e vinte e trés milhdes, setecentos e dezessels mil reays)
relativos as debéntures da 42 (quarta) série (‘Debentures 42 Serie”), (v) R$
2.156.000,00 (dois mithdes, cento e cinquenta e lativos as debenr®
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3.2

milhdes de reais, trezentos e dez mil reais) relativos as debéntures da 62 (sexta) se-
rie ("Debéntures 63 Série”), (Vi) R¥ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de re-
als) relativos as debéntures da 73 (sétima) série ("Debéntures 72 Série”), e (viii) R$
67.000.000,00 (sessenta e sete milhGes de reais) relativos as debéntures da 82 (oi-
tava) serie ("Debéntures 82 Série” e, em conjunto com as Debéntures 12 Série, De-
béntures 22 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 52 Sérieg,
Debéntures 62 Série e Debéntures 72 Serie, referidas como "Debéntures”), na Data
de Emisséo respectiva.

Resolvem as Partes alterar o item 3.5.1 da Escritura de Emissdo para prever a

quantidade exata das Debéntures a serem emitidas, observado o item 3.4 abaixo, o qual
passa a viger com a seguinte redagao:

3.3.

3.5.1. Serdo emitidas 1.961.721 (um milhdo novecentos e sessenta e um mil sete-
centas e vinte e uma) Debéntures, sendo (i) 17.847 (dezessete mil oitocentos e qua-
renta e sete) Debéntures 12 Série, (i) 1.049.797 (um milhdo quarenta e nove mil se-
tecentos e noventa e sete) Debéntures 22 Série, (iii) 10.895 (dez mil oitecentos e no-
venta e anco) Debéntures 32 Série, (Iv) 723.716 (setecentos e vinte e trés - mil sete-
centos e dezesseis) Debéntures 42 Serie, (v) 2.156 (duas mil e cento e cinguenta e
sefs) Debéntures 52 Série, (vi) 23.310 (vinte e rés mil trezentos e dez) Debéntures
62 Série, (vij) 67.000 (sessenta e sete mil) Debéntures 72 Série, e (vili) 67.000 (ses-
senta e sete mil) Debéntures 82 Série.

Ainda as Partes resolvem alterar o item 4.2.1 da Escritura de Emissa@o para prever a

data de emissdo das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Sérle, Debéntures 52 Série e De-
béntures 72 Série, qual seja, 15 de janeiro de 2016 (“Data de Emissao Debéntures 12, 33, 52
€ 72 Séries”), o qual passa a viger com a seguinte redagao:

3.4.

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo (i) das Debéntures 12
Série, Debéntures 33 Sérle, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Serie sera o dia 15
de janeiro de 2016 ("Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 ¢ 79 Séries™); (ii) das
Debéntures 28 Série e das Debéntures 48 Série serd o dia 8 de janefro de 2015 (“'Da-
ta de Fmissdo Debéntures 22 e 43 Séries™); e (Vi) das Debéntures 62 Série e das De-
béntures 82 Série serd o dia 11 de novembro de 2013 ("Data de Emissdo Debéntures
68 e 82 Séries” e, em conjunto com a Data de Emissdo Debéntures 13, 38, 52 ¢ 72
Séries e @ Data de Emissdo Debéntures 22 e 43 Séries, referldos em conjunto como
"Datas de Emissd0”). As Datas de EmissGo encontram-se indicadas no Anexo II &
presente FEscritura de Emisséo.

As Partes resolvem alterar o item 4.4.1 da Escritura de Emissao para alterar o valor

unitério das Debéntures, qual seja R$1.000,00 (mil reais), o qual passa a viger com a se-
guinte redagdo:

4,4.1. O valor nominal unitario das bén&{g 25 -R$1. 000,00 (mil reais) n
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Data de Emissao ("Valor Nominal Unitdrio”).

3.5. Resolvem as Partes alterar os itens 4.8.3. e 4.8.9 para alterar a forma de integraliza-
¢ao das Debéntures, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas a qualquer tempo, a
partir do inicio da Oferta Restrita ou da Colocagdo Privada, conforme ¢ caso, até a data limi-
te de 30 de janeiro de 2016, o qual passa a viger com a seguinte redagéo:

4.8.3. Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Sérle, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 53 Sénie e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série, as

Debéntures 32 Séries, as Debéntures 58 Serie e as Debéntures 78 Série serdo subs-
critas e integralizadas a qualquer tempo, a partir do Inicio da Oferta Restrita ou da
Colocacdo Privada, conforme o caso, até a data llmite de 30 de janeiro de 2016 ("Da-
ta de Integrallzac8o das Debéntures 19, 33, 53 e 72 Séries”), pelos respectivos Credo-
res Financiadores, conforme o caso, observado o disposto no Plano de Recuperagéo
Judicial. :

4.8.9. Data de Integralizacio das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Sérle. As Debéntures 22 Série, as Debén-

tures 42 Sérle, as Debéntures 6@ Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas e in-
tegralizadas a qualquer tempo, a partir do inicio da Oferta Restrita ou da Colocacdo
Privada, conforme o caso, até a data limite de 30 de janeiro de 2016 ("Data de Inte-
gralizacdo das Debéntures 23, 49, 63 e 82 Séries”), pelos Credores Investidores Pro-
fissionais que tenham subscrito Debéntures 12 Seérie ou Debéntures 58 Série, e pelos
Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 32 Serie ou De-
béntures 78 Séne, observado o disposte no Plano de Recuperagdo Judicial.

3.6. Adicionalmente, as Partes resclvem alterar ¢ item 4.8.12, para refletir a data limite de
subscricgo e integralizagdo das Debéntures, gqual seja 30 de janeiro de 2016, o qual passa a
viger com a seguinte redagao:

48,12 As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condigcdes estabelecldos acima e no Plano de Recuperagdo Judicial, ou, em qualquer
caso, as Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas até 30 de janeiro de
2016 serdo obrigatorlamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de
10 (dez) Dias Uteis do referido cancelamento, esta Escritura de Emisséo serd aditada,
sem a necessidade da realizagdo de assembleia geral de Debenturistas, com a unjca e
exclusiva finalidade de refletir referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures
subscritas e integralizadas em cada uma das series.

3.7. Em virtude das alteragoes realizadas nos termos do item 3.3. acima, as Partes dese-
jam substituir o Anexo II, o Anexa III e o Anexo IV da Escritura de Emissao por Anexo A,
Anexo B e Anexo C a este Aditamento, respectivamente.

3.8. A versao consolidada da Escritura de Emisséo refl
acostada ao presente Aditamento na forma de Anexo D. COPIAEM CD-R .
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CLAUSULA QUARTA — DO REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

4.1. O presente Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emissao,
serdo registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso 1I e o paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Agoes.

4,2. Alnda, o presente Aditamento, bem como as posteriores alteragfes da Escritura de
Emissdo devera ser registrado no Cartérlo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.©
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada ("Lef de Registro Piiblico”), em ate 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura deste Aditamento ou do respectivo
aditamento, conforme o caso.

4.3. O Agente Fiducidrio fica desde jé autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, como seu
bastante procurador, promover o registro deste Aditamento caso a Emissora ndo o faga, nos
termos dos itens 4.1 e 4.2 acima e nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1°
do artigo 661 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme -alterada ("Cddigo
Civil"), sendo a realizagdo do registro indispensdvel para a Emissao nos termos dos artigos
129 e 130 da Lei de Registro Publico.

CLAUSULA QUINTA - DA RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

5.1. Ratificam-se, neste ato, tados os termos, clausulas e condigbes estabelecidos na
Escritura de Emissao que nao tenham sido expressamente alterados por este Aditamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS DISPOSICOES FINAIS

6.1. Este Aditamento € celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando-se as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

6.2. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdoes aqui previstas. QOcorrendo a
declaracdo de Invalldacdo ou nulidade de qualquer cldusula deste Aditamento, as Partes
desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados o disposto no
Plano de Recuperagdo Judiclal, a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da
clausula Invalldada ou nula e o contexto em que se Insere.

6.3. Este Adltamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6.4. Fica eleito 0 foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer ‘outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questde
porventura oriundas deste Aditamento. F
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissara,
Agente Fiduciario e a Fiadora, em 3 (trés) vias de igual farma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2016

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO A

ANEXO II

Data de Emissdo das Debéntures

Debéntures Data de Ermissao
Debéntures 13 Série 15 de janeiro de 2016
Debéntures 22 Série 8 de janelro de 2015
Debéntures 33 Série 15 de janelro de 2016
Debéntures 42 Série , 8 de janeiro de 2015 ¢ -
Debéntures 52 Série 15 de janeiro de 2016 ‘
Debéntures 62 Seérie 11 de novembro de 2013
Debéntures 72 Série 15 de janeiro de 2016
Debéntures 82 Sérle 11 de novembro de 2013




ANEXO B

ANEXO III da Escritura de Emissio

Remuneracio das Debéntures

Debéntures

Incidéncia

Remuneracio

Debéntures 12 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 13, 33, 52 e 72 Séries (ou se-
ja, de 15 de janeirc de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 28 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 22, e 42 Sértes (ou seja, de 8
de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 33 Sérle

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 12, 32, 53 e 73 Séries (ou se-
ja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 42 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 23, e 43 Séries (ou seja, de 8
de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 52 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 13, 32, 53 e 72 Series (ou se-
ja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 63 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 62 e 82 Séries (ou seja, 11 de
novembro de 2013) até 11 de no-

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 1,80% (um in-

vembro de|PUTO (3 PAPED 0CUMEN]
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a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de Ven-
cimento

100% (cem por cento) di
Taxa DI

Debéntures 72 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 13, 33, 52 e 72 Séries (ou se-
ja, de 15 de janelro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 82 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 62 e 88 Séries (ou seja, 11 de
novembro de 2013) até 11 de no-
vembro de 2016 (exclusive)

100% (cem’ por cento) da
Taxa DI, acresclda de so-
bretaxa de 1,80% (um in-
teiro e oitenta centésimos
por cento) ao ano

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de Ven-
cimento

100% (cem por cento) da

Taxa DI
@




ANEXO C

ANEXO IV da Escritura de Emissao

Data de Amortizagdo Compulsdria das Debéntures

Debéntures Data Inicial de Amortizacdo Compulséria

Debéntures 12 Série A partir da Data de Emissd@o Debéntures 19, 39, 5@ e 72 Sé-
ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 18, 33, 53 e 72 Séries.

Debéntures 23 Série Apds o resgate integral das Debéntures 12, 33, 52 e 72 Sé-
ries, (1) a partir do 62 (sexto) ano contado da Data de Emis-
sdo Debéntures 22 e 42 Séries {ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas nao se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apos os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
¢ao de Contas, e (if) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 32 Série A partir da Data de Emissao Debéntures 12, 32, 58 ¢ 78 S¢-
rles (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagao das
Debéntures 13, 33, 52 e 73 Séries.

Debéntures 42 Série Apds o resgate integral das Debéntures 123, 33, 58 e 72 Sé-
rles, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sdo Debéntures 238 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncla de recursos ex-
cedentes disponfveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exerclcio de su-
as atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Ailuguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds os pagamentos indicados no Contrato de Administra-

gdo de Contas, e (il) ff qu ﬂﬁﬁ? BAmE fige sHja veri-
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Recebimento de Dividendos.

Debéntures 52 Série A partir da Data de Emissdo Debéntures 12, 32, 52 e 72 Sé-
ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizacdo das
Debéntures 123, 33, 53 ¢ 72 Séries.

Debéntures 62 Série Apos o resgate integral das Debéntures 12, 33, 52 e 72 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sa0 Debéntures 228 e 42 Sérles (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncla de recursos ex-
cedentes disponfveis na Conta Centrallzadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apos os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
¢do de Contas, e (ii) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 72 Seérie A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 e 72 Se-
ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocoréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagao das
Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries.

Debéntures 82 Série ApGs o resgate integral das Debéntures 13, 323, 53 e 73 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sdo Debéntures 22 e 43 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas nao se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
¢ao de Contas, e (il) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.
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ANEXO D
Escritura de Emissio Canselidada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DE-
BENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARAN-
TIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 8 (OITO) SERIES, DA
0SX CONSTRUGAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

0SX CONSTRUGAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por acdes
sem registro de companhla aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“"CYM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.© 56, 10°
andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no Cadastro Naclonal de Pessoa Juridica ("CNPI/ME")
sob o n.° 11.198.242/0001-58, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado do Rlo de Janelro ("JUCERJA™) sob o NIRE 333002944694, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social ("Emissora");

como agente fiducidrio da presente emissdo, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institulcgo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tljuca, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.%2 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente
Fiducidrio™);

e, como fiadora,

0SX BRASIL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agdes com registro de
companhlia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rlo de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua do Passeio, n.? 56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.% 09.112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Ei-
adora" e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduclario referidos como, “Partes” e, in-
dividual e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(i A Emissora, a Fiadora e a OSX Servicos Operacionais [tda. — Em Recuperacdo
Judicial, sociedade por quotas de responsabilidade limitada com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, na Rua do Passeio, n.© 56, 10° an-
dar, Centre, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.0 11.437.203/0001- 66
("OSX Servicos” e, em conjunto com a EmisH aﬁggrzmmm
em conformidade com a Lei n.0 11.101 de 4|de fN&@TBH&OZ@é‘? Boftformf alte-
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rada ("Lei de Faléncias”), apresentaram, em conjunto, em 11 de novembro F, s
2013 (“Data do Pedido de Recuperagao Judicial”) pedido de recuperacdo judicial
perante a 42 Vara Empresarial da comarca do Rio de Janelro, Estado do Rio de
Janeiro ("Recuperagao Judicial”), processo que tramita socb o n.° 0392571-
55.2013.8.19.0001, objetivando a superagdo da crise econdomico-financeira das
Recuperandas bem como sua reorganizagdo operacional, conforme previsto no

Plano de Recuperagdo Judicial (conforme definido abaixo) (“Reestruturagao”);

ii) Em 18 de margo de 2014, foi determinada a redistribuicdo da Recuperacdo Judi-
cial apdés julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.° 0064637-
04.2013.8.19.0000, tendo sido remetida ao Juizo da 32 Vara Empresarial do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo nime-
ro de reglstro ("Julzo da Recuperagéo Judicial”);

(iii) A Reestruturagdo sera realizada nos termos do plano de recuperagdo judicial,
conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela assembleia de credores
da Recuperacdo Judicial (“Assembleia de Credores”), homologado pelo Juizo da
Recuperagao Judicial, em 19 de dezembro de 2014, nos termos dos artigos 45 a
58 da Lei de Falénclas ("Plano de Recuperagao Judicial”) e cuja decisao foi publi-
cada em 08 de janeiro de 2015;

(iv) Como parte da Reestruturagdo das Recuperandas, a Emissora pretende contratar
a Parto do Agu Operagoes S.A. ("Porto do_Acu”) para gerenciar de forma mais
eficiente a exploracdo comercial da area total de 3.200.000 (trés milhoes e du-
zentos mil) metros quadrados, integralmente inseridos em imdveis que formam o
Lote A-12 do Distrito Industrial de Sao Jodo da Barra, localizado em uma area de
aproximadamente 7.000 hectares, no Municfpio de Sdo Jo2@o da Barra, objeto de
decretagdo de utilidade publica para fins de desapropriacdo, conforme Decreto
Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de 2008 (alterado pelos Decretos Esta-
duals n.? 41.916, de 19 de junho de 2009 e 41.998, de 20 de agosto de 2009)
(“Area™), o que possibilitard a continuidade das operacdes da Emissora e a amor-
tizacdo de parte das dividas das Recuperandas com a utllizagdo da recelta gerada
pela exploracdo comercial da Area, por meio de regime de locaco, cessdo de di-
reito obrigacional de uso, cessdo de direlto real de superficie, ou qualquer outro
permitido em lei e que a Porto do Acu entenda adequado (“Exploracdo da Area") ;

(v) Além disso, para assegurar a manutengao de suas atividades, as Recuperandas
pretendem obter novos recursos junto a seus Credores Concursais e/ou Credores
Extraconcursais Aderentes que tiverem interesse em participar no financiamento
das Recuperandas, sendo que as Recuperandas poderdo realizar referida capta-
¢ao, Unica e exclusivamente, por meio da contratagdo de empréstimo extracon-
cursal de curto prazo que podera ser contraido pela Emissora e/ou pela Fiadora

: diretamente junto ags.ﬂclredores Extraconcursais Aderentes ("Empréstimo Ponte™)

" e/ou por mejo da emisséo de Debéntures, a critério dos Credores Extraconcursai@
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Aderentes;

(v As Partes reconhecem que as Debéntures (conforme abaixo definido) estao sen-
do emitidas no ambito da Recuperagao Judicial, razdo pela qual, nos termos dos
artigos 67 e 84, V, da Lel de Faléncias, a divida representada pelas Debéntures
12 Série, pelas Debéntures 33 Série, pelas Debéntures 52 Série e pelas Debéntu-
res 72 Série é considerada extraconcursal em caso de superveniente faléncia da
Emissora e serd paga com precedéncia, inclusive do pagamento de outros crédi-
tos extraconcursais, observado o disposto nos artigos 84, 85, 149 e demais dis-
posicdes aplicavels da Lei de Faléncias, independentemente de quem sejam (2
época do pagamento) os titulares das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série;

(vii) Em 30 de janeiro de 2015, houve a anuéncia integral e expressa da Caixa Eco-
ndmica Federal ("CEF"”) com os termos do Plano de Recuperagdo Judicial, tendo
sido, assim, verificada a condigao suspensiva do Plano de Recuperag¢ao Judicial, o
qual se encontra valido e eficaz;

(viii) Todos os termos e expressées iniciados por letra mailscula, sempre que mencio-
nados neste instrumento, terdo os significados que lhes sdo aqui atribuidos ou,
quando n&o houver tal atribuicdo, terdo os significados a eles atribuidos no Plano
de Recuperagao Judicial.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na melhor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o
Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional,
em 8 (olto) Séries, da OSX Construcdo Naval S.A. — Em Recuperagdo Judicial” (“Escritura de
Emisséo” e "Emissdo”, respectivamente), contendo as seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGCAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1, A presente Escritura de Emissgo é celebrada de acordo com o Plano de Recu-
peragao Judicial e com a autorizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Emissora, realizada em 18 de dezembro de 2015 ("AGE"), na qual foi deliberado (a) a apro-
vacdo da Emissdo e dos termos e condicdes das Debéntures (conforme definido abaixo), nos
termos do disposto no artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme al-
terada ("Lei das Sociedades por Acoes”); (b) a aprovagdo da Colocagdo Privada (conforme
definido abaixo) e da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), incluindo os seus termos e
condigbes, conforme disposto na Lei n.® 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme altera-
da ("Lei 6.385/76™) e na Instrugdao da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme al-
terada ("Instrucdec CVM 476"); (c) a outorga da Cessao quaana pela Emlssora bem como
a celebragdo dos Instrumentos de Garantia (conforn]g= ity
Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisque med(tessERatabEDR g
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tos necessdrios a realizagdo da Emissdo, da Colocagio Privada, da Oferta Restrita e da Cegen, ..«
sao Fiduciaria.

1.2, Foram aprovadas, em Reunido do Consetho de Administracéo da Fiadora, rea-
lizada em 18 de dezembro de 2015 ("RCA Fiadora™), (a) a prestacao da Fianga (conforme
abaixo definido) e (b) a outorga da Cessdo Fiduciaria OSX Brasil (conforme abaixo definido).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicagao da Ata de AGE

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo, a Colocagdo Privada, a Oferta
Restrita e a Cessao Fiduciéria serd arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial do Es-
tado do Rio de Janeiro e no jornal “Digrio Mercantit’, em atendimento ao disposto no artigo
62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2. Inscricao da Escritura de Emissao na JUCERJA

2.2.1, A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao protocolados
para inscrigdo na JUCERJA, de acordo com o inciso II e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei
das Sociedades por A¢odes, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data da
respectiva assinatura e previamente a subscrigdo e integraliza¢do das Debéntures.

2.2.2. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario tempestivamente uma via origi-
nal desta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCERJA e
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos referidos no item 4.2 acima,
sem prejuizo do envio de uma cépia eletrénica desses documentos no prazo de 5 (cinco) Di-
as Uteis contados da respectiva inscricdo ou registro, conforme aplicavel.

2.3. Registro para Distribuicdo, Custodia Eletronica e Liquidagdo

2.3.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as
Debéntures 62 Série (conforme termos definidos abaixo) serdo registradas (i) para distribui-
¢do primaria através do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operaciona-
lizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), e (ii) para negociagao no mercado
secundario por meio do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"), admi-
nistrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Sé-
rie, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 62 Sérle liquidadas financeiramente através da
CETIP e a custddia eletrdnica realizada pela CETIP.

2'3'1'1(.- Nao obstante o-dispostq' no item 2.3.1 acima, as Deb&ntures 12 Série, as De-

béntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 62 Série somente poderdo se }
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negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos no 9°-B da Instrugde da CV¥4
n.0 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539"), em merca-
do de balcdo organizado, depols de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de sua
subscricdo ou aquisicao pelo respectivo Credor Investidor Profissional (conforme abaixo defi-
nido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e observado ainda o cumpri-
mento, pela Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.3.2. As Debéntures 32 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 72 Série e as
Debéntures 82 Série (conforme definidas abaixo) serdo objeto de Colocagdo Privada (con-
forme definido abaixo) e, portanto, ndo serao registradas para distribuigdo e negociagao em
qualquer mercado organizado, assim como ndo estardo sujeitas as regras de protegdo ao in-
vestidor e ao mercado de valores mobilidrios da CVM, incluindo, sem limitacao, a inexisténcia
de institui¢do intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios para
realizacdo da Colocagdo Privada (conforme definigdo abaixo).

2.3.2.1. NZo obstante o disposto no item 2.3.2 acima, as Debéntures 32 Série, as De-
béntures 43 Série, as Debéntures 72 Série e as Debéntures 83 Série serdo registradas para
custddia eletronica e liquidagdo financeira dos eventos na CETIP. )

2.4, Aprovacao da Fianca e do Contrato de Cessdo Fiduciaria OSX Brasil

24.1. A Fianca e o Contrato de Cessao Fiduciaria OSX Brasil (conforme termos defl-
nidos abalxo), nos termos dos itens 4.16.1.1 e 4.16.1.2 abaixo, foram aprovadas na RCA Fi-
adora realizada em 18 de dezembro de 2015, cuja ata sera registrada na JUCERJA e publica-
da no Diario Oficial do Estado de do Rio de Janeiro e no jornal “D/dtio Mercanti!’.

2.5. Registro da Escritura de Emissao em Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos

2.5.1. Em razao da Fianca prestada pela Fiadora nos termos do item 4.16.1.2 abal-
X0, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos deverdo ser protocolados para
registro nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rioc de Janeiro, Es-
tado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lel n.© 6,015, de 31 de
dezembro de 1973 da Lei n.¢ 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada ("Lei de
Registro Pdblico”), em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura
de Emissédo ou do respectivo aditamento, conforme o caso.

2.5.2. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constltuido de todos os pode-
res, de forma Irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta,
como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emissao caso a Emis-
sora nao o faca, nos termos do item 4.2 acima e nos termos dispostos nos artigos 653, 684
e paragrafo 19 do artigo 661 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Caédiao Civil"), sendo a realizagdo do registro indispensavel para a Emissdo nos termos dﬁ

artigos 129 e 130 da Lei de Registro Plblico.

ANEXO AO“DUCUMERTO
REGISTRADO SOB O N° [
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2.6. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associaca
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”)

2.6.1. A oferta plblica de distribuicdo das Debéntures 18 Série, das Debéntures 23
Sérle, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 62 Série serd realizada nos termos da Ins-
trucdo CVM 476 e das demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrl-
ta”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a
CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/76. A Oferta
Restrita sera destinada exclusivamente aos Credores Investidores Proflssionais (conforme
definido no item 4.1.2 abaixo).

2.6.2, A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do pa-
ragrafo primeiro, inciso (I) e pardgrafo segundo do artigo 1° do “Cdédigo ANBIMA de Regula-
¢do e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao e Aquisicdo de Valores Mobi-
liarios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 ("Cddigo ANBIMA™), apenas para envio de In-
formagoes que irdo compor a base de dados da ANBIMA, par se tratar de oferta plblica com
esforgos restritos de distribuicdo, sendo que tal registro estd condicionado a expedigdo de di-
retrizes especificas do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data de
envio 3 CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita.

2.6.3. A colocagdo privada das Debéntures 32 Série, das Debéntures 42 Série, das
Debéntures 72 Série e das Debéntures 82 Série ("Colocacdo Privada™) ndo sera objeto de re-
gistro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que a Colocagdo Privada, sera reallza-
da sem (i) a intermediagdo de instituigbes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios; e (il) qualquer esforco de venda que caracterize uma oferta plblica de valores
mobiliarios.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construgao, reparo,
montagem, integracdo e venda de unidades marltimas de exploracéo e producdo de petréleo
e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ac mercado de pe-
tréleo e gas natural, incluindo atividades portuarias e de infraestrutura no terminal portuario,
tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarragd@o quanto ancoragem), bem como
toda a infraestrutura necessaria (e.g., rea de suporte portuaria), incluindo operagao e uso
de infraestrutura de circulagao definida como estrutura portaria, incluindo operacdo e uso de
infraestrutura de protecdo e navegacdo de acesso para o terminal portuario, assim como
quebra-mares aplicaveis (ou outras estruturas de protegdo), canais de navegacao, areas de
manobra, e outras dreas e instalagdes que fagam parte ou sejam relaclonadas ao termin

portuarlo, . . .. - . B [
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3.2. Nimero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo representa a 13 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissdo . -

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 1.961.721.000,00 (um bilhdo, novecentos e

sessenta e um milhdes, setecentos e vinte e um mil reais) (“Valor Total da Emissé@o”), sendo
(i) R$ 17.847.000,00 (dezessete milhGes, citocentos e quarenta e sete mil reais) relativos as
debéntures da 13 (primeira) série ("Debéntures 13 Série™), (il) R$ 1.049.797.000,00 (um bi-
Ihdo, quarenta e nove milhdes, setecentos e noventa e sete mil reais) relativos as debéntu-
res da 22 (segunda) série ("Debéntures 22 Série"), (iii) R$ 10.895.000,00 (dez milhdes, oito-
centos e noventa e cinco mil reais) relativos as debéntures da 32 (terceira) série ("Dehéntu-
res 32 Sérfe”), (Iv) R$ 723.716.000,00 (setecentos e vinte e trés milhdes, setecentos e de-
zesseis mil reais) relativos as debéntures da 42 (quarta) série ("Debéntures 42 Sérle™), (v)
R$ 2.156.000,00 (dois milhGes, cento e cinquenta e seis mil reais) relativos as debéntures da
52 (quinta) série ("Debéntures 58 Série”), {vi) R$ 23.310.000,00 (vinte e trés milhdes de re-
ais, trezentos e dez mil reais) relativos as debéntures da 63 (sexta) série (“Debéntures 62
Série™), (vii) R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da
72 (setima) série (“"Debéntures 72 Série™), e {viil) R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhGes
de reais) relativos as debéntures da 82 {oitava) série ("Debéntures 83 Série” e, em conjunto
com as Debéntures 13 Série, Debéntures 22 Sérle, Debéntures 33 Série, Debéntures 42 Sé-
e, Debéntures 53 Série, Debéntures 6@ Série e Debéntures 72 Série, referidas como "De-
béntures™), na Data de Emissdo respectiva.

3.4. Nimero de Séries

34.1. A Emissao sera realizada em 8 (oito) séries, nos valores refefidos no item
3.3.1. acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigagdes distintos,
ndo sendo fungiveis entre s,

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 1.961.721 (um milhdo novecentos e sessenta e um mil sete-
centos e vinte e um) Debéntures, sendo (i) 17.847 (dezessete mil oitocentos e quarenta e
sete) Debéntures 13 Série, (i) 1.049.797 (um milhdo quarenta e nove mil setecentos e no-
venta e sete) Debéntures 23 Série, (iii) 10.895 (dez mil oltocentos e noventa e cinco) Debén-
tures 32 Série, (iv) 723.716 (setecentos e vinte e trés mil setecentos e dezesseis) Debéntu-
res 4@ Série, (v) 2.156 (duas mil e cento e cinquenta e seis) Debéntures 52 Série, (vi) 23.310
(vinte e trés mil trezentos e dez) Debéntures 62 Série, (Vi) 67.000 (sessenta e sete mil) De-
béntures 72 Série, e (viii) 67.000 (sessenta e sete mil) Debéntures 82 Sérle.

3.6. Destinagéo dos Recursos B T e e
3 e
3.6.1. Os recursos obtidos por meio da integfplizacao gas Eﬁaberﬂureswla Sdrie, De-
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béntures 33 Sérle, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série serdo destinados ao pagame ot ™

to das despesas relacionadas a Recuperacdo Judicial e de determinados investimentos em
capital e despesas operacionals para manutengdo das atividades da Emissora, conforme pre-
visto no Plano de Recuperagao Judicial, tals como (i) a amortizagdo inicial dos créditos deti-
dos pelos Credores; (ii) pagamento de débitos fiscais atrasados; (iii) obrigacdes trabalhistas
da Emissora; (iv) pagamento dos custos incorridos em razdo da presente Emissao e da Ofer-
ta Restrita e (v) prestadores de servigos contratados no dmbito da Emissdo e relacionados a
Oferta Restrita e a Recuperagdo Judicial.

3.6.2. As Debéntures 22 Série e as Debéntures 62 Série serdo destinadas ao reperfi-
lamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores Bancos, visto que serdo in-
tegralizadas pelos Credores Financiadores Bancos, nos termos da Clausula 4.8.6, mediante
entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursals.

3.6.3. As Debéntures 42 Série e as Debéntures 82 Série serdo destinadas ao reperft-
lamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores em Geral, visto que serdo
integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral, nos termos da Clausula 4.8.6, median-
te entrega de seus respectivos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais.

3.7. Agente Liquidante e Escriturador

3.7.1, O agente Jliquidante da presente Emissdo e instituicdo prestadora de servigos
de escrituracdo e mandatario das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulas e
Valores Mobiliérios S.A. ("Agente Liquldante e Escriturador”).

3.8. Imunidade ou Isenc¢do de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tri-
butaria, este devera encaminhar & Emissora e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacdo e Negociacdo
Debéntures 12 Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 69 Série

4.1.1. As Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as
Debéntures 62 Série serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob regime de
melhares- esforcos ‘de colocagao, 'comﬁa intermediacéo de Instituigdes financeiras integrante

do sistema de distribuicdo de valores!mobilidrios, nos termos do “Contrato de Coordenagéc@
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pécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, com Esforgos Restritos de Dis-
tribuicdo, da 12 (primeira), 22 (segunda), 52 (quinta) € 62 (sexta) Séries da 12 (primeira)
Emissdo da OSX Construgdo Naval S.A. ~ Em Recuperag¢do Judicial” ("Contrato de Distribui-
cda").

4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora ca-
racterizados comao Credores Financiadores Bancos, conforme disposto e definido no Plano de
Recuperagdo Judicial, e que sejam investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 2° da Instrugao CVM 476 e do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Profis-
sionais” e “Credores Investidores Profissionais”, respectivamente).

4.1.3. A Oferta Restrita sera realizada nos termos e de acordo com a Instrugdo CvM
476 e com o Contrato de Distribuigdo observado que poderdo ser acessados no maximo 75
(setenta e cinco) Credores Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigcdo ou aquisi-
¢3o por, no maximao, 50 (cinquenta) Credores Investidores Profissionais.

Debéntures 32 Serie, Debéntures 42 Série, Debéntures 72 Série e Debéntures 82 Série

4.1.4, As Debéntures 32 Serie, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 73 Série e as
Debéntures 82 Série serao objeto de Colocacdo Privada, sem a intermediagao de instituicoes
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda
perante investidores.

4.1.4.1. Sem prejuizo do acima disposto, e para que ndo restem davidas, as institui-
goes intermediarias contratadas pela Emissora para a realizacdo da Oferta Restrita ndo terao
qualquer ingeréncia ou responsabilidade com relagéo a distribui¢ao ou a realizagdo da Colo-
cagao Privada.

4.1.5. Sera admitida a distribuicdao parcial das Debéntures 12 Série, Debéntures 323
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série, desde que haja colocagdo de urn montan-
te minimo, que corresponda, em conjunto, a um valor total de R$30.000.000,00 (trinta mi-
[hdes de reais) ("Montante Minimo" e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente).

4.1.6. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Emissdo e as Debéntures serdo
canceladas.
4.1.7. As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e condi-

goes estabelecidos acima e no Plano de Recuperagdo Judicial até o prazo de que trata a
Clausula 4.8.12 abaixo, sejam elas objeto da Oferta Restrita ou da Colocagdo Privada, serao
obrigatoriamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis
do referido cancelarnento, esta Escritura de Emissdo sera aditada, sem a necessidade da
realizac@o de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de refle-

tir referidos cancelamentos e a quantidade de Debén i integralizadas em ca-

- ANEXO AU UUCUMERTD
da uma das séries. REGISTRADO SOB O N
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4.1.8. Os Credores Financiadores poder3o, quando da assinatura dos respectivos b, ...~

letins de subscricdo de Debéntures 12 Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 52 Série e
Debéntures 62 Série no ambito da Oferta Restrita, condicionar sua efetiva subscricio a colo-
cagdo (i) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (ii) de uma proporgdo ou quantidade
minima de Debéntures, observado o Montante Minimo conforme disposto no artigo 5°9-A da
Instrugdo CVM 476.

4.1.9. Nao sera concedldo qualquer tipo de desconto aos Credores Financiadores in-
teressados em adquirir Debé&ntures no ambito da Oferta Restrita e da Colocagéo Privada,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, in-
dependentemente de ordem cronoldgica.

4.2, Data de Emissao das Debéntures

4.2.1, Para todos os efeltos legais, a data de emissdo (i) das Debéntures 12 Sérle,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série sera o dia 15 de janeiro de
2016 ("Data de Emiss3o Debéntures 13, 32, 52 e 72 Séries”); (il) das Debéntures 22 Série e
das Debéntures 42 Série sera o dia 8 de janelro de 2015 ("Data de Emissao Debéntures 22 e
42 Séries”); e (lil) das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série sera o dia 11 de no-
vembro de 2013 ("Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries” e, em conjunto com a Data
de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 e 73 Séries e a Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Sé-
ries, referidos em conjunto como “Datas de Emissao”). As Datas de Emiss3o encontram-se
indicadas no Anexo II a presente Escritura de Emissao.

4.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 58 Série e Debéntures 72 Serfe

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série sera (i) de 10 (dez) anos, contados da
Data de Emissdo Debéntures 13, 39, 53 e 73 Séries, caso, em referida data de vencimento, o
saldo do Valor Nominal Unitdrio {conforme definido abalxo) das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 33 Série, das Debéntures 58 Série e das Debéntures 72 Série representar um vo-
lume inferlor a R$166,000.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes de reais); ou (ii) de 20
(vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 e 72 Sérles, caso, apos o
término do prazo de 10 (dez) anos mencionado no Ttem (1) acima o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures 18 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00 (¢cento e sessenta e seis mi-
Ihdes de reais) ("Data de Vencimento Debéntures 12, 328, 52 e 72 Sérles”).

4.3.1.1, Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 1@ Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série seja igual ou superior a R$166.000.000,00 (cento e sessenta e seis
milhGes -de reais) ‘na data indicada nc'; item (Ii) da Clausula 4.3.1., a presente Escritura de
Emissdo sera aditada’ de forma'a pre}{er o prazo de vencimento do item (i) acima, ficando
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dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para este fim e ficandola,, .~
Agente Fidudiario desde ja autorizado a celebrar referido aditamento.

Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Sérfe

4.3.2. O prazo de vencimento das Debéntures 22 Série e das Debéntures 48 Série
serd (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries, caso,
em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série
e das Debéntures 42 Série represente um volume inferior a R$1.700.000.000,00 (um bilhdo
e setecentos milhdes de reais); ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data de Emissdo De-
béntures 22 e 42 Séries, caso, apds o término do prazo de 20 (vinte) anos mencionado no
item (i) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série e das Debéntures
42 Série seja igual ou superior a R$1.700.000.000,00 (um bilhao e setecentos milhdes de re-
ais) ("Data de Vencimento Debéntures 22 e 42 Séries”).

4.3.2.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 23 Série e das Debéntures 42 Série seja igual ou superior a
R$1.700.000.000,00 (um bilhao e setecentos milhSes de reais) na data indicada no item (ii)
da Clausula 4.3.2., a presente Escritura de Emissdo sera aditada de forma a prever o prazo
de vencimento do item (ii) acima, ficando dispensada a realizagao de Assembleia Geral de
Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciario desde ja autorizado a celebrar re-
ferido aditamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 88 Série

4.3.3. O prazo de vencimento das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série
serd (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissao Debéntures 62 e 82 Séries, caso,
em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 62 Série
e das Debéntures 82 Série represente um volume inferior a R$134.000.000,00 (cento e trinta
e quatro milhoes de reais); ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data de Emissdo Debén-
tures 62 e 83 Séries, caso, apos o término do prazo de 20 (vinte) anos mencicnado no item
(1) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 68 Série e das Debéntures 82 Sé-
rie seja igual ou superior a R$134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes de reais)
("Data de Vencimento Debéntures 62 e 83 Séries” e, em conjunto com a Data de Vencimento
Debéntures 13, 33, 58 e 72 Séries e a Data de Vencimento Debéntures 23, e 42 Séries, refe-

rido como “Data de Vencimento”).

4.3.3.1. Fica desde j& acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 63 Sérle e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a
R$134.000.000,00 (cente e trinta e quatro milhces de reais) na data indicada no item (i) da
Clausula 4.3.3. acima, a presente Escritura de Emiss3o sera aditada de forma a prever o pra-
2o de vencimento do item (i) acima, ficando dispensada a realizagao de Assembleia Geral de
Debenturistas para este fim e ficando o Agente Fiduciario desde ja autorrz;do a celebrar re-
ferido aditamento. J
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4.4. ~ Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissdo (“Valor Nominal Unitarlo”).

44.2. O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado ou corrigido monetariamente por
qualquer indice.

4.5. Espécie

4,5.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, as Debéntures sdo
da espécie com garantia real, e, contardo, ainda, com garantia fidejussoria adicional, con-
forme as garantias referidas no item 4.16 abaixo.

4.6. Classificagao dos Créditos Representados pelas Debéntures

4.6.1. Nos termos dos artigos 67 e 84, V da Lel de Falénclas, as Debéntures 13 Sé-
rie, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 53 Série e as Debéntures 72 Série estdo sendo
emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial da Emissora e da Fiadora, razdo pela qual o cré-
dito representado pelas Debéntures 12 Sérle, pelas Debéntures 32 Série, pelas Debéntures
5@ Série e pelas Debéntures 78 Série é considerado extraconcursal e em caso de superveni-
ente faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, sera pago com precedéncia e prioridade absoluta,
inclusive do pagamento de outros créditos extraconcursais, observado o disposto nos artigos
67, 84, 85, 149 e demais disposicdes aplicaveis da Lei de Faléncias, independentemente de
quem sejam os titulares das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures
52 Série e das Debéntures 72 Série.

4.6.2. Os Créditos que forem utilizados para integralizagdo das Debéntures 22 Série,
das Debéntures 42 Série, das Debéntures 63 Série e das Debéntures 82 Série serao conside-
rados novados.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovagdo da Titularidade

47.1. As Debéntures serao simples, ndo conversivels em acdes de emissdo da Emis-
sora e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados ou caute-
las.

4.7.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures seréd comprovada
por extrato de conta de deposito emitida pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente, pa-
ra as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido pela CETIP extrato
em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.8. Procedimento e Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizacio

Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série
, D5 .
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peracdo Judicial, todos os Credores Concursais efou Credores Extraconcursais Aderentes,
conforme aplicavel, poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série, observadas as condigdes para subscricdo das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72
Série estabelecidas no item 4.8.2 abaixo, se aplicaveis, sendo que (i) Credores Financiadores
Bancos poderdo subscrever Debéntures 12 Série efou as Debéntures 52 Série, e (ii) Credores
Financiadores em Geral poderdo subscrever Debéntures 32 Série efou as Debéntures 73 Sé-

rie.

48.1.1. Somente poderdo subscrever e integralizar Debéntures 12 Série, Debéntures
33 Série, Debéntures 53 Série e Debéntures 72 Série por si ou por terceiros, os Credores Fi-
nanciadores que tenham enviado a Emissora a Notificacao de Interesse de Subscricdo das
Debéntures (conforme definido no Plano de Recuperagao Judicial) assinada em conjunto pe-
lo respectivo Credor Financiador e pelo subscritor das Debéntures 12 Série, Debéntures 33
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série. O Credor Financiador que subscrever e in-
tegralizar Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série efou Debéntures
73 Série por terceiros tera direito a subscricdo das Debéntures 22 Série, Debéntures 43 Série,
Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série, respectivamente, nos termas e condigdes descri-
tos no item 4.8.7 abaixo e seguintes, tal como se tivesse integralizado as Debéntures por si.

4.8.2. CondicBes para Subscricdo das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, De-
béntures 52 Série e as Debéntures 72 Série. Conforme previsto na Clausula 5.1.5 do Plano
de Recuperagao Judiclal, somente poderdo ser subscritas Debéntures 12 Série, Debéntures

33 Série, Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Sérle por Credores Financiadores que:

() detenham Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursals contra a Emisso-
ra;
(i) subscrevam Debéntures em montante minimo que corresponda (“Montante

Minimo de Subscricdo”):

€)) Com relagdo as Debéntures 12 Série e as Debéntures 32 Série: ao
maior entre os seguintes valores; (i) 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) do montante total do Crédito Concursal cons-
tante da Lista de Credores e/ou do Crédito Extraconcursal, desde que
referido percentual corresponda a valor superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), ou (i) R$1.000.000,00 (um milhdc de reais),
sendo facultada a subscricdo de Debéntures 12 Série e Debéntures 33
Série que correspondam a um montante superior ao que se refere o
presente item, conforme interesse manifestado na respectiva Notifi-
cagao de Interesse de Subscricdo das Debéntures enviada & Emisso-
ra; e

A —)
(b) Com relagdo as Debénturgs i 175 S‘érie@tj
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3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) do monta
total do Crédito Concursal constante da Lista de Credores e/ou do
Crédito Extraconcursal, desde que referido percentual corresponda a
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo faculta-
do ao Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a
percentual superior ao que se refere o presente item, conforme inte-
resse manifestado na respectiva Notificacdo de Interesse de Subscri-
¢do das Debéntures enviada a Emissora.

iii) tenha manifestado expressamente sua concordancia com os termos previstos
no Plano de Recuperagdo Judicial e nesta Escritura de Emissdao em relagao ao
reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito, observado o disposto na
Notificagao de Interesse de'Subscri¢do das Debéntures, nos termos da Clausu-
la 1.1.71 do Plana de Recuperag&o Judicial;

(iv) exclusivamente para os Credares Extraconcursais Aderentes, manifestar ex-
pressamente sua concordancia com a reestruturacao de seus Créditos Extra-
concursais, observado o quanto aplicdvel na Notificagao de Interesse de Subs-
cricdo das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de Recupera-
¢ao Judicial; e

(v) observar as limitages previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano de Recu-
peracdo Judicial, se aplicaveis.

4.8.3. Data de Integralizagdo das Debéntures 12 Seérie, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 73 Série. As Debéntures 13 Série, as Debéntures 32
Séries, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 73 Série serdo subscritas e integralizadas a
qualquer tempo, a partir do inlcio da Oferta Restrita ou da Colocagao Privada, conforme o
caso, até a data limite de 30 de janeiro de 2016 ("Data de Integralizacdo das Debéntures 13,
3@, 52 e 72 Séries”), pelos respectivos Credores Financiadores, conforme o caso, observado
o disposto no Plano de Recuperagado Judicial.

4.8.4. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 53 Série e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série, as De-
béntures 38 Série, as Debéntures 52 Serie e as Debéntures 72 Série deverdo ser subscritas
de acordo com o procedimento descrito na Cldusula 5.2 do Plano de Recuperagdo Judicial,
inclusive com rela¢3o ao envio das Notificagbes de Interesse de Subscrigdo, nos termos e
prazos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial. A Emissora devera apurar e consolidar
todas as Notificagoes de Interesse de Subscrigao das Debéntures recebidas dos Credores Fi-
nanciadores, nos termos do item 4.8.1.1 acima e da Clausula 5.2.2 do Plano de Recuperacado
Judicial, sendo que Credores Financiadores receberao, nos enderegos indicados na Notifica-
¢do de Interesse de Subscricdo das Debéntures, um comunicado por parte da Emissora, no
qual constarado as informag('ies e procedimentos necessarios para a subscricdo das Debéntu-
res, mcIumdo o0s-décumentos a serem assmados e as instrugoes de pagamento. Nesse senti-
do, 0 referldo comunicado contera' (|) a,identificagdo do Credor Financiador; (ii) a quantida- [},
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das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntu-
res 72 Série, se as mesmas serao Integralizadas com créditos oriundos do Empréstimo Ponte,
caso este tenha sido celebrado, a critério do Credor Financiador; (iv) a(s) conta(s) para de-
posito do pagamento do valor equivalente a integralizagdo das Debéntures 13 Sérle, das De-
béntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 73 Série; e (v) a data para os
Credores Financiadores depositarem os recursos necessarios para integralizacdo das Debén-
tures 13 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série,
a qual ndo poderd ser superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimenta, por
correio eletrnico, do respectivo comuricado.

4.8.5. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures 13 Sérle, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas pelo

seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das Debéntures 12, 33, 528 e 72 Sé-
ries desde a Data de Emissdo Debéntures 13, 32, 52 e 72 Séries, e integralizadas (i) a vista,
em moeda corrente nacional, no ato de subscrigao, de acordo com as normas e procedimen-
tos de liquidagao aplicaveis a CETIP; ou (ii) caso o Credor Investidor Profissional ou o Credor
Financiador em Geral subscritor tenha disponibilizado recursos para a Emissora por meio do
Empréstimo Ponte, com os creditos oriundos do Empréstimo Ponte, no ato de subscrigdo, de
acordo com as normas e procedimentos de liquidacdo aplicaveis a CETIP.

4.8.6. Direlto_a Subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62
Série e Debéntures 83 Série. A subscricao das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Sérle,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série conferira aos Credores Financiadores o
direito de subscrever Debéntures 228 Série, Debéntures 43 Série, Debéntures 63 Série ou De-
béntures 82 Série, respectivamente, pelo valor correspondente & integralidade dos Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais por eles detidos, desde que tempestivamente
cumprido, pelo respectivo Credor, 0 quanto disposto na Clausula 5.1.5 do Plano de Recupe-
ragdo Judicial, replicado no item 4.8.2 aclma, e na Notificagdo de Interesse de Subscri¢do
das Debéntures.

Debéntures 23 Série, Debéntures 42 Sérig, Debéntures 62 Série e Debéntures §2 Série

487, Eleglbllidade para Subscricdo das Debéntures 28 Série, Debéntures 42 Série,
Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série. Observadas as condicies de elegibilidade indi-
cadas na Clausula 6.1.3 do Plano de Recuperagdo Judicial, os Créditos Concursals efou Cré-
ditos Extraconcursais dos (i) Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito De-
béntures 13 Série, poderdo ser utilizados para a integralizagac das Debéntures 22 Série; (ii)
Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 32 Seérie, poderdo ser
utilizados para a integralizagao das Debéntures 42 Série; (iii} Credores Investidores Profissio-
nais que tenham subscrito Debéntures 52 Série, poderdo ser utilizados para a integralizagdo
das Debéntures 62 Sérle; e (lv) Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito De-
béntures 72 Sérle, poderdo ser utllizados para a integralizagao das Debéntures 82 Série. Para
tanto, os Credores Financiadores deverdio ter manifestado sua expressa intencdo quando d
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envio da respectiva Notificacdo de Interesse de Subscricdo.

4.8.8. Limite para Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 423 Série, De-

béntures 62 Série e Debéntures 82 Série, Os Credores Financiadores que subscreverem as
Debéntures 12 Serie, as Debéntures 33 Sérle, Debéntures 52 Série e Debéntures 73 Série em
valor superior ao Montante Minimo de Subscricdo ndo poderdo subscrever Debéntures 28 Sé-
rie, Debéntures 48 Série, Debéntures 63 Série ou Debéntures 82 Série em valor superior ao
valor dos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais por eles detidos.

4.8.9. Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures 42 Série,
as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas e Integralizadas a qualquer
tempo, a partir do Inicio da Oferta Restrita ou da Coloca¢3o Privada, conforme o caso, até a
data limite de 30 de janeiro de 2016 ("Data de Inteqgralizagéo das Debéntures 23, 43, 62 e 88
Séries”), pelos Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito Debéntures 12 Série
ou Debéntures 52 Série, e pelos Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito De-
béntures 32 Série ou Debéntures 72 Série, observado o disposto no Plano de Recuperagdo
Judicial.

4.8.10. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures 42
Serie, as Debéntures 6@ Série e as Debéntures 82 Série deverdo ser subscritas, de acordo
com as normas e procedimentos de liquidagdo aplicaveis a CETIP, e de acordo com o proce-
dimento descrito na Clausula 6.1.5 do Plano de Recuperagdo Judicial, nos termos e prazos
previstos no Plano de Recuperag¢ao Judicial.

4.8.11. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures 22 Serie, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 63 Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas pela
seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragao, e integralizadas no ato de
subscri¢do pelos Credores Financiadores com seus respectivos Créditos Concursais efou Cre-
ditos Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face na Data de Integralizagao das
Debéntures 23, 42, 63 e 82 Séries.

Disposigoes Aplicdvels as Debéntures de todas as Series

4.8.12, As Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e condi-
¢Oes estabelecidos acima e no Plano de Recuperagdo Judicial, ou, em qualquer caso, as De-
béntures que ndo forem subscritas e integralizadas até 30 de janeirc de 2016 serdo obriga-
toriamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis do re-
ferido cancelamento, esta Escritura de Emissdo sera aditada, sem a necessidade da realiza-
¢ao de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de refletir refe-
ridos cancelamentos e a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em cada uma
das séries.

4.8.13, O atendimento dos procedimentos e formas de integralizagéo descritos nos
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itens acima ser3o verificados pela Emissora efou, quando relacionados & Oferta Restrita, pés., ..

las instituicOes intermedidrias integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliérios.
4.9. Amortizag3o Programada

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente amortizado em
parcela Unica em cada uma das Datas de Vencimento, observado os Eventas de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo) e Amortizagdo Extraordinaria Compulsodria (conforme
definido abaixo), estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, ndo havendo qualquer tipo de
subordinacdo entre os detentores de Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures
52 Série e Debéntures 72 Série, ou entre os detentores de Debéntures 22 Série, Debéntures
43 Série, Debéntures 62 Serie e Debéntures 82 Série.

4.10. Remunerag¢ao
Debéntures 12 Scrie, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Serie e Debéntures 72 Serie

4.10.1, A remuneracgdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das De-
béntures 52 Série e das Debéntures 72 Série contemplara juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissdo Dehéntures 13, 33, 52 e 73 Séries, correspondentes a 100% (cem por cen-
to) da variagdo acumulada das taxas meédias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupd’, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, calculadas e divulgadas pela CETIP, no infor-
mativo diario disponfvel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois por cento) ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, de acordo com a férmula indicada no item 4.10.1.2 abaixo ("Re-

muneracao das Debéntures 12, 33, 53 e 72 Séries”).

4.10.1.1. Os juros remuneratorios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo Debéntures 12, 33, 52 e
72 Séries ou a Ultima data em que a Remuneragao das Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries te-
nha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao
final de cada Periodo de Capitalizagao, conforme indicado no Anexo III.

4.10.1.2. O cdlculo da Remuneracéo das Debéntures 18, 33, 53 e 72 Séries obedecera a
seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

Onde;,
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] valor da Remuneracio das Debéntures da 12, 33, 53 e 72 S8k, ..
ries, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamen-
to,;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitaliiagéo, in-
clusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI = [ {1+ TDI,)
k=1

Onde:

k ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

n nimero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissdo
Debéntures 12, 33, 52 ¢ 72 Séries ou a (ltima data de paga-
mento da Remuneragdo das Debéntures 13, 323, 52 e 72 Séries,
até a data do efetivo pagamento, sendo "n" um nimero inteiro;

TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

.l
2
DI, =[%+1J” -1
100
Onde.
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utllizada com 2 (duas) casas de-

cimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas deci-
e - _ . . .mais, com arredondamento, apurado da seguinte. r’pwa;
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2
FatorSpread = ’ (spread +1]252
{ 100

Onde:

spread 2,0000;

DP ntmero de Dias Utels entre a Data de Emiss3o Debéntures 18,

33, 52 ¢ 73 Séries ou a uUltima data em que a Remuneragao das
Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries tenha sido paga, e a data de
calculo, sendo “DP” um numero inteiro;

Sendo que,

0] O fator resultante da expressao (1 + TDIK) e considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezes-
seis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o Ultimo considerado.

i) Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator resul-

tante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considera-
do com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 29 Serie e Debéntures 42 Series

4.10.2. A remuneracdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 43 Série contem-
plara juros remuneratorios, a partir da Data de Emissao Debéntures 22 e 42 Séries, corres-
pondentes a 100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitarlo, de acordo com a férmula indicada

no item 4.10.2.2 abaixo ("Remuneracdo das Debéntures 22 e 42 Séries”).

4.10.2.1. Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissao Debéntures 22 e 42 Sé-
ries ou a Ultima data em que a Remuneragao das Debé @ e 42 Séries tenha sido pa-
ga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ANl 0COBE) ca-
da Periodo de Capitalizaco, conforme indicado no Anexd [l FEC/STRADO SOB O Ne
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4,10.2.2.
te férmula:

onde:

VNe

Fator Juros

onde;

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures 23 e 4@ Séries
devida no final de cada Perlodo de Capitalizag3do, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, in-
formado/calculado com 8 (oito) casas decimals sem arredon-
damento;

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capi-
talizacao, inclusive, até a data de calculo da Remuneracio das
Debéntures 22 e 42 Séries exclusive, calculado com 8 (oito) ca-
sas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte for-
ma:

- P
Fator Juros = (1 + TDI x—]
H “ 7100

nimero de ordem das Taxas DI, varlando de 1 até n;
numero total de Taxa D], sendo “n” um numero inteiro;

percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado ¢com 2
(duas) casas decimais;

Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8
(olto) casas decimais com arredondamento, apurado da seguin-
te forma;

32(;
—-‘.\ 34-@/('



onhde:

DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada comn 2 (duas) casas decimais;
+IDI, x 2_

100

1
4,10.2.2.1. O fator resultante da expressio L J é considerado com 16 (dezes-

sels) casas decimais, sem arredondamento.

4.10.2.2.2. Ef Sri rios L' (P05 755)

10.2.2.2. etua-se o produtdrio dos fatores didrios , sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado. Uma vez os fatores
estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “FatorDI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idén-
tico nimero de casas decimals divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4,10.2.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuttante “Fa-
tor Juros” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Série

4.10.3. As Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série fardo jus a uma remunera-
gao equlvalente a (@) da Data de Emissao Debéntures 62 e 88 Séries até 11 de novembro de
2016 (exclusive) ("Data de Incorporagao”), 100% (cem por cento) da variagao acumulada da
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento)
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valar Nominal Unitdrio, de acordo com a formula
indicada no item 4.10.3.1.1 abaixo e, a na da Data de Incorporagdo, a remuneragdo sera in-
corporada sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério ("Novo Valor
Nominal Unitarto” ou “Saldo do Novo Valor Nominal Unitario”), conforme o caso; e (b) 11 de
novembro de 2016 (incluslve) até a Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, incldentes sobre o Novo Valor Nominal Unitario ou Saldo do Novo
Valor Nomina! Unitario, sem acréscimo de sobretaxa, de acardo com a formula indicada no
item 4.10.2.2 acima ("Remuneracdo das Debéntures 62 e 82 Series” e, em conjunto com a
Remuneragao das Debéntures 13, 33, 52 e 72 Séries e a Remuneragdo das Debéntures 22 e

42 Séries, “Remuneracao”).

4.10.3.1. Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Datdr : 13 Sé-

ries, a Data de Incorporagdo ou a Ultima data em que 63
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83 Séries tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve.., ..

ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme indicado no Anexo III.

4.10.3.1.1.
te formula:

O calculo da Remuneragdo das Debéntures 6@ e 83 Séries abedecerd a seguin-

Onde:.

VNe

FatorDI

Onde:;

TDIk

{0

[N

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneracdo das Debéntures da 62 e 82 Séries, calcu-
lado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, da data de iniclo de capitalizagdo, In-
clusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = f[(l +TDI, )
k=]

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

ndmero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissdo
Debéntures 63 e 82 Sérles ou da Ultima data de pagamento ou
da Data de Incorporagdo até a data do efetivo pagamento,
sendo "n" um ndmero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte form /,m

36
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1

o1, =( 2 41 7
100

Onde.

DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas de-
cimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas deci-
mais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

D
FatorSpread =1. [M + 1] =
100

Onde.

spread 1,8000 (até a Data de Incorporagao);

DP niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures 63 e
83 Séries, Data de Incorporagdo, ou Ultimo pagamento, con-
forme o caso, e a data de célculo, sendo “DP” um numero intei-
ro;

Sendo que,

0] O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) é considerado com 16

(dezessels) casas decimais, sem arredondamento.
(it Ffetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezes-
seis) casas dedimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por

diante ateé o tltimo considerado e )
ANEXO AD DBEUM
rator resn@

(i)  Uma vez os fatores estanflo adi¥liEFaPRJHII&E N o
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tante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:\

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considera-
do com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Disposicoes Aplicaveis a Todas as Serfes

4,104, - A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas deci-
mais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.10.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo ("Periodo de Capitalizagdo") é o
Intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emissao Debéntures 18, 33, 52 e 72 Séries
para as Debéntures 12 Sérle, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Sé-
rie; (ii) na Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries para as Debéntures 22 Série e De-
béntures 42 Série; e (iii) na Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries ou na Data de In-
corporagao, conforme o caso, para as Debéntures 62 Sérle e Debéntures 82 Serie, ou, em
qualquer caso, na data em que a Remuneragao tenha sido eventualmente paga em razdo da
realizacdo da Amortizacao Compulsdria, conforme o caso, e termina na data subsequente em
que a Remuneragdo venha eventualmente a ser paga. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
0 anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.10.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneragdo, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI disponl-
vel.

4.10.7. Na auséncia da apuragdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis, de extingio da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por imposicdo
legal ou determinagio judicial, sera aplicada automaticamiente no lugar da Taxa DI a taxa
substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa que for adotada
pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta, a taxa ou indice adotado de forma
sistemdtica, notéria e geral na maloria das operagdes de divida anterlormente remuneradas
pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitais ("Taxa Substituta”). Nesta hipdtese, a
Escritura de Emissdo devera ser aditada de forma a refletir a Taxa Substituta, independen-
temente da necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas.

4.10.8. Na impossibilidade de verificagac de uma Taxa Substituta por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em que a Taxa DI deixou de ser apurada e divul-
gada, extinta ou tornou-se inaplicavel por disposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agen-
te Fiduciario dever3 convocar Assemblela Geral de Debenturistas, em conjunto, para definir

de comum acordo. com a Emlsg\ora ‘observada a regulamentacgo aplicavel, o novo pardmetr

’ '
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de remuneracdo a ser aplicado, o qual devera corresponder aquele utilizado em operagde
similares existentes a época ("Taxa Substitutiva”). Até a dellberagdo desse novec parametro
de remuneragdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragao,
ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas,
caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo até a data de deliberagdo da Taxa Substi-
tutiva.

4.10.9. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao das Assembleias
Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.10.8 acima e ndc haja disposic¢do legal ou de-
terminagado judicial expressamente vedando a sua utilizagao, referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas ndo serao mais realizadas, € a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagao,
passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao, sendo certo que até a data de divul-
gacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.10.9, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada
para o célculo de qualsquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.10.10. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debentu-
ristas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emis-
sora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulaggo no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido na referida assembleia
em comum acordo com 3 Emissora, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Re-
muneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Da-
ta de Emissdo respectiva ou da ultima data em que a Remuneracdo tenha sido eventualmen-

te paga.

4.10.11, As Deb&ntures resgatadas anteclpadamente nos termos do item 4.10.11 serdo
canceladas pela Emisscra. Neste caso, para o calculo da Remuneragao das Debéntures a se-
rem resgatadas, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.12. Fardo jus aos pagamentos da Remuneracdao aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a respectiva data em que a Remunerac3o tenha sido
eventualmente paga em razao da realizagao da Amortizacdo Compulséria.

4,10.13. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.10.6 a 4.10.10 aclma,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno
vigor,

4.11. Pagamento da Remuneragao

4.11.1. O pagamento da Remunera¢do, calculada nos termos do Item 4.10Q acima, de-
vera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

4.12. Amortizacao Extraordinaria Compulsdria

5 39
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412.1. A Emissora devera amortizar extraordindria e compulsoriamente as Debénttu., ...~
res 13 Série, as Debéntures 3@ Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 73 Série em
razdo (i) da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora (confot-
me definido abaixo), decorrentes de todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio
de suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a receita auferida pela Emissora com a
Exploraciio da Area, dos Recursos Integra e do Contrato PLSV (conforme definido abaixo)
("Receita de Aluguel e Recebimento Recursos Integra e Contrato PLSV”) e apds o pagamen-
to das Despesas OSX (conforme definido no Contrato de Administragao de Contas), e (il) do
recebimento, pela OSX Brasll, de dividendos, lucros, jurcs sobre capltal préprio, distribuigGes
ou modalidades similares de remuneragao de capital investido e demais valores recebidos ou
a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos a OSX Brasil em decorréncia da
titularidade das agdes, quotas efou qualquer forma de participagao societaria (direta ou indi-
reta) da OSX Brasil na OSX Leasing na OSX 1 Leasing B.V. (FPSO QSX-1), OSX 2 Leasing
B.V. (FPSO O5X-2) e OSX 3 Leasing B.V. (FPSO 0SX-3), OSX GmbH, OSX Leasing Group BV,
OSX1 Leasing B.V., OSX2 Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V., OSX2 Holding B.V.,
0SX3 Holdco B.V., OSX3 Holding B.V. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas subsididrias
("OSX Leasing™), inclulndo, mas nado se limitando aos recursos que sejam proverientes da
alienacdo (a) da unidade flutuante de perfuragdo e/ou de produgdo (Floating, Production,
Storage and Offloading), de proprledade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no campo de Tu-
bardo Azul ("FPSO 05X-1"); (b) da unidade flutuante de perfuragdo ef/ou de produgdo (Fioa-
ting, Production, Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 2 Leasing B.V. ("EPSO
0SX-2") e (c) da unidade flutuante de perfuracdo ef/ou de produgga (Floating, Production,
Storage and Offloading), de propriedade da OSX 3 Leasing B.V., instalada no campo de Tu-
bardo Martelo ("FPSO QSX-3"), e as agdes e quotas, conforme aplicve!l, de emissdo de cada
uma das sociedades OSX Leasing (em conjunto com a FPSO OSX-1, a FPSO OSX-2 e a FPSO
0SX-3, os “Ativos Leasing”), desde que quitadas integralmente os Créditos Leasing, decor-
rentes de contratos celebrados ou obrigacdes contraidas pela OSX Leasing para com os Cre-
dores Leasing ("Recebimento de Dividendos” e, em conjunto com a Receita de Aluguel e Re~
cebimento de Recursos Integra e Contrato PLSVY, referidos como “Eventos de Amortlzagao
das Debéntures 12, 33, 53 e 7@ Séries”) ("Amortizacdo Compulséria Debéntures 13, 33, 52 ¢
73 Séries™), conforme indicado no Anexo I1I.

4.12.1.1, Todos os recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), incluindo os recursos em razéo da Receita de Aluguel e Recebimento Recursos Inte-
gra e Contrato PLSV cbservara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.75. e
4.1.2 e seguintes do Plano de Recuperagao Judicial e no Contrato de Administra¢do de Con-
tas (conforme definido abaixo),

4.12.2, O saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apés o
pagamento das Despesas OSX (conforme definido no Contrato de Administragdo de Contas),
observado o disposto no item 4.12.1.1 acima, devera ser integralmente utilizado para a res-
pectiva Amortizagdo Compulsdria Debéntures 18, 33, 52 e 72 Séries, ressalvado que as De-
béntures 12 Sérle, as.Debéntures 32 Sérle, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série
ndo poderdo ser amo‘rtizadas‘ em percenFual superior a 98% (noventa e oito @r/ cento) do

i
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38, 53 g 72 Séries devera ser convertida em Resgate Antecipado Total (conforme definicao
abaixo), nos termos do item 4.13.1 abaixo e seguintes.

4.12.3. O pagamento da Amortizacdo Compulséria Debéntures 13, 32, 52 e 72 Sérles
devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer
dos Eventos de Amortizacdo das Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries, e devera abranger um
mesmo percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures 12 Série, Debéntures
32 Série, Debéntures 53 Sérle e Debéntures 72 Série, acrescido da Remuneragdo das Debén-
tures 13, 33, 52 e 72 Séries.

Debéntures 22 Série, Debéntures 43 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série

4.12.4. Desde que as Debéntures 12, 32, 52 e 73 Séries tenham sido resgatadas inte-
gralmente, a Emissora devera amortizar extraordinaria e compulsorlamente as Debéntures
22 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série em razdo
(i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emissdo Debéntures 23 e 42 Séries, da
existéncla de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo) em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de suas ativida-
des, incluindo-se a Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV e
apos os pagamentos Indicados no Contrato de Administragdo de Contas, e (ii) a qualquer
tempo, quando do Recebimento de Dividendos {(sendo os itens (1} e (i) referidos como

¥

‘Eventos de Amortizacdo das Debéntures 223, 48, 623 e 82 Séries”) ("Amortizagio Compulséria
Debéntures 23, 43, 62 e 83 Séries” e, em conjunto com a Amortizagdo Compulsdria Debéntu-
res 18, 33, 52 e 72 Sgries, referidos em conjunto como “Amortizacdo Compulsdria™), confor-
me Anexo 1V.

4.124.1. Nos termos do Contrato de Administragdo de Contas {conforme abaixo defini-
do), somente serdo utilizados os recursos da Conta Centralizadora (conforme definido abai-
x0) oriundos da Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV para
a Amortizagdo Compulsdria Debéntures 22, 43, 63 e 82 Séries a partir do 6° (sexto) ano con-
tado da Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries e desde que as Debéntures 12, 32, 53 e
73 Sérles tenham sido resgatadas integralmente.

4.12.4.2. Os recursos depositados na Conta Centralizadora {conforme definido abaixo)
observard a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.75 e 4.1.2 e seguintes do
Plano de Recuperagao Judicial e no Contrato de Administragao de Contas {(conforme definido
abaixo).

4.12.5. Quando houver recursos na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo),
e apds o resgate integral das Debéntures 1@, 33, 52 e 72 Séries e 0s pagamentos indicados
no Contrato de Administracdo de Contas sera realizada a Amortizagao Compulsoria Debéntu-
res 23, 43, 63 e 83 Séries, a qual estara limitadg S e, @ divisdo do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das De:éntq(ga’%ia : é}%; ries|pelo nimero
de meses existentes entre a data de verificagdo |fla ei(iséér?iaad%reéur 0s na.Conta Centrali-
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zadora e a Data de Vencimento, multiplicado pelo nimero de Debéntures 23, 43, 63 e 82 S¢
ries em circulagao (“Limit Am do Compulsoria das Debéntures da 23 e 42 Séries™).

4.12.5.1. O Limite de Amortizacdo Compulséria Debéntures 23, 42, 63 e 82 Séries indi-
cado acima n3o se aplica na hipétese de recebimento de recursos na Conta Centralizadora
em razdo do Recebimento de Dividendos, o qual sera realizado apos o resgate integral das
Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries e observada a ordem de pagamentos estabelecida na
Cldusula 1.1,75. do Plano de Recuperag¢do Judicial e no Contrato de Administragdo de Con-
tas.

4.12.6. Observado o Limite de Amortizagdo Compulsoria das Debéntures da 22, 43, 62
e 82 Séries, o saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apds os
pagamentos Indicados no Contrato de Administracdo de Contas, devera ser integralmente
utilizado para a respectiva Amortiza¢do Compulsoria Debéntures 22, 42, 62 e 88 Séries, res-
salvado que as Debéntures 22 Série, as Debéntures 428 Série, as Debéntures 62 Série e as
Debéntures 82 Série ndo poderao ser amortizadas em percentual superior a 8% (noventa e
oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, hipdtese em que a Amortizagdo Compul-
sorla Debéntures 22, 43, 62 e 82 Séries devera ser convertida em Resgate Antecipado Total
(conforme definicdo abaixo), nos termos do item 4.13.1 abaixo e seguintes.

4.12.7. O pagamento da Amortizagdo Compulsoria Debéntures 28, 42, 62 e 82 Séries
devera ser realizado em até 3 (trés) Dias Utels contados da data em que ocorrer qualquer
dos Eventos de Amortizacdo das Debéntures 23, 4@, 63 e 82 Séries, e devera abranger um
mesmo percentual do Valor Nominal Unitdrio de todas as Debéntures 22 Série, Debéntures
42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 83 Série acrescido da respectiva Remuneragao.

DisposicGes Apliciveis as Debéntures de todas as Sérles

4,12.8. N&do sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razao
da Amortizagdo Compulséria.

4,12.9. Caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Compulsdria estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, a Amortizagdo Compulsdria seguira os procedimentos previstos
pela CETIP.

4.12.9.1. A CETIP devera ser comunicada acerca da Amortizagdo Compulsdria por meio
de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiducia-
rlo, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para ocorrer a
Amortizagao Compulsoria.

4,13. Resgate Antecipado, Aquisicao Antecipada Facultativa e Repactua-
cao Programada

4.13.1. * As Debéntures n3o poderdo, ser resgatadas pela Emissora de forma facultati-
va, exceto na hipdtese do 'saldo’do Valor Nominal Unitario representar percentual igual ou in-
ferior a 2% ‘(dois por gquo)-‘do;Vglo'r Norhinal Unitdrio na Data de Emissao _respectiva, na
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qual o resgate anteclpado das Debéntures devera ser realizado de forma integral e compbts,,, .

sdria ("Resgate Antecipado Total™).

4.13.2, A CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado Total por meio
de correspandéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiducia-
rio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para ocorrer o Res-
gate Antecipado Total.

4.13.3. E vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures ou a aquisicio anteci-
pada facultativa, ndo obstante as hipdteses de Amortizagdo Compulsdria da cldusula 4.12.

4,13.4. As Debéntures n3o estardo sujeitas a repactuagdo, exceto a repactuagdo for
decidida pelos Credores da Emissora no ambito da Recuperagao Judicial.

4,14. Prorrogacdo dos Prazos

4.14.1, Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pa-
gamento de qualquer obrigaciio prevista na Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domin-
go ou dia em que nao exlsta expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, Es-
tado de S&o Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeira, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser re-
alizados por meio da CETIP e, hipdtese em que a referida prorrogagdo de prazo, também
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, somente ocorrera caso a data de paga-
mento coincida com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.15. Encargos Moratorios

4,15.1. Sem prejufzo da Remuneragdo, ocorrendo Impontualidade no pagamento pela
Emissora efou pela Fiadora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, independente de
qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficara a Emissora sujeita
a0 pagamento de juros de mora pro rata temporis de 12% (doze por cento) ao ano, ambos
incidentes sobre os valores em atrasoc, desde a data de inadimplemento até a data do seu

efetivo pagamento (“"Encargos Moratdrios”).

4.16. Garantias

4.16.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas
as obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora e pela Fladora, perante os Debenturistas
com relagdo ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo, remuneracdo,
bem como o pagamento dos custos, comissoes, encargos e despesas da Emissao e a totali-
dade das obrigagbes acessorlas, tals como, encargos moratdrios, multas, penalidades, des-
pesas, custas, honorarios arbitrados em jufzo, comissbes e demais encargos contratuais e
legais previstos, bem como a remuneragao d%mﬁ_ﬁﬁmﬁﬂg_d%gnte de Monitora-
mento, do Banco Depositario, do Escriturador Mandahdixs) eABal &g UtdEidEmvte H todo e qual-

quer custo ou despesa comprovadamente Incerfjdo ;;‘eﬁg IRB%ﬁ%OFﬁREiQrﬁ’ oy|pelos Deben-
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turistas em decorréncla de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extra®s, g
judiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturlstas decorren-
tes das Debéntures, desta Escritura de Emissao (“Obrigagoes Garantidas”), serdo constitui-
das as Garantias Reals e a Fianga (conforme abaixo definidos).

Garantias Reais
4.16.1.1, As Debéntures contam com as seguintes garantias reais ("Garantias Reais"):
(M cessao flducidria, a ser outorgada pela Fiadora de todos os seus direitos, atu-

ais e futuros, ao recebimento de dividendos, lucros, frutos, rendimentos, boni-
ficagdes, direitos, juros scbre capital proprio, distribui¢des ou modalidades si-
milares de remuneragdo de capital investido e demais valores recebidos ou a
serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos a Fiadora, assim co-
mo todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia da titu-
laridade das agOes, quotas efou qualquer forma de participagdo societaria da
Fiadora na OSX Leasing, nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Di-
reitos Creditérlos e Outras Avengas”, celebrado entre a Fiadora, 0 Agente Fi-
duciario, o Banco Depositario e o Agente de Monitoramento (“Contrato de
Cessao Fiduclaria QSX Brasil”); e

(i) cessao fiducidria de: (a) todos os direitos creditdrios devidos a Emissora de-
corrente da Exploracdo da Area, dos Recursos Integra e recebimento advindos
do Contrato PLSV; (b) todos os direitos creditdrios oriundos da conta vincula-
da de titularidade da Emissora na qual serao depositadas todas as receitas au-
feridas pela Emissora no exercicio de suas atividades, incluindo, mas nao se
limitando a, aqueles oriundos da Explorac3o da Area, dos Recursos Integra, e
do Contrato PLSV, e que serd movimentavel de acordo com o disposto no
Contrato de Administragdo de Contas ("Conta Centralizadora”, e “Cessao Fidu-
ciaria”) nos termos do “Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditdrios e
Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, a CEF, o
Banco Depositario e o Agente de Monitoramento (o “Contrato de Cessdo Fidu-
ciaria” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria OSX Brasil, 0s
“Contratos de Cessdo Fiduciaria™), e do “Contrato de Administragdo de Contas
Vinculadas e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora, a instituicdo finan-
ceira contratada para atuar como banco depositario da Conta Centralizadora
("Banco Depositarlo”), a Instituigdo financeira contratada para atuar como
agente de monitoramento (“Agente de Monitoramento”) e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Administracdo de Contas” sendo os Contratos de Cessdo Fiduci-
aria e o Contrato de Administragdo de Contas referidos em conjunto como
“Instrumentos de Garantia”).

4.16.1.1.1. . A Cessao Fiduciaria sera compartilhada proporcionalmente ao saldo devedor
das Debentures e'do Flnanqamento FMM CEF (conforme definido abaixo) entre (i) os titula-
res das Debentures 13 Serle 'das Debentures 33 Sérle, das Debéntures Sa/t}jrle e das De-
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béntures 72 Série, e, apds o pagamento integral das Debéntures 12 Série, das Debénturés,, .

39 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, e (i) a CEF, em decorréncia do
Contrato de Financiamento n.0 0385.755-63 celebrado, em 14 de junho de 2012, conforme
aditado em 30 de janeiro de 2015, entre a Emissora, a CEF e a Fiadora ("Contrato FMM-CEF”
e “Financiamento FMM-CEF", respectivamente), e, portanto, estarao sujeitas, aos termos e
condicoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Apenas apds o pagamento integral e do saldo
devedor do Contrato FMM-CEF é que o saldo dos recursos obtidos com a excussdo da Ces-
sdo Flducidria sera disponibilizado para pagamento do saldo devedor das Debéntures 22 Sé-
rie, das Debéntures da 4@ Série, das Debéntures da 62 Série e das Debéntures da 82 Sérle,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidrla. A Cessdo Fiduciaria serd executada con-
junta ou separadamente pelos Debenturistas e pela CEF, conforme opgdo destes a época,
em caso de decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures e do Contrato FMM-CEF.
Entretanto, os referidos credores envidarao seus melhores esforgos para buscar uma solugao
em conjunto.

4.16.1.1.2.  Em razio da Carta de Fianca emitida pelo Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pac-
tual™), em 30 de janeiro de 2015, nos termos do Contrato para Prestacdo de Fianga n®
FI023/15, em garantia ao pagamento do valor equivalente a 20% (vinte por cento) do saldo
devedor do Contrato FMM-CEF, limitado a R$ 159.357.560.00 (cento e cinquenta e nove mi-
IhGes, trezentos e cinquenta e sete mil, quinhentos e sessenta reais) ("Carta de Fianca™), ca-
so seja verificado qualquer inadimplemento da Emissora nos termos do Contrato FMM-CEF, a
CEF deverd excutir, em primeiro lugar, a Carta de Flanga e, somente apés a excussio da
Carta de Fianga, a Cess3o Fiduciaria.

4.16.1.1.3.  As Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Sérle, as
Debéntures 72 Serie e a CEF tém precedéncia e prioridade absoluta sobre todas as dividas
da Emissora.

Garantia Fidejussoria

4.16.1.2. Adicionalmente as Garantias Reais, a Fiadora presta fianga em favor dos De-
benturistas, aqui representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se solidariamente como fi-
adora e principal pagadora de todos os valores devidos no ambito da Emissao e da presente
Escritura de Emlssao, nos termos descritos a seguir ("Fianca” e, em conjunto com as Garan-
tias Reals, as “Garantias™):

0) a Fiadora declara-se neste ato, em carater Irrevogavel e irretratdvel, solidari-
amente fladora e principal pagadora das Obrigagdes Garantidas;

(i) as ObrigagGes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis, contados a partir de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas a Fladora nesse sentido, mediante a qual se-
ra informado o inadimplemento por parte da Emissora, na respectiva data de
pagamento, de qualquer valor deviglo peTRIEND S0 DOCDREIT dasta Escritu-
ra de Emissdo, incluindo, sem limitdtzo QUAEFRRRARBRERG e s montan-
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tes devidos aos Debenturistas a titulo de Remuneragdo e/ou encargos de..,, ..~

qualquer natureza (“Notificacao de Inadimplemento”). A Notificacao de Ina-
dimplemento s6 podera ser emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debentu-
ristas (1) apos a verificagdo do inadimplemento pela Emissora de qualquer va-
lor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emiss3o, res-
peitados eventuais periodos de cura efou (2) quando da declaracdo do venci-
mento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(iil) os pagamentos deverdo ser realizados pela Fiadora de acordo com os proce-
dimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

(iv) a Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e facul-
dades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, para-
grafo Unlco, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Co-
digo Civil e os artigos 77 e 595 da Lei n.0 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil”);

(v) mediante a excussdao da Fianga objeto deste item 4.16.1.2. a Fiadora sub-
rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas. A Fiadora desde j& concorda e obri-
ga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honra-
do, nos termos desta Flanga, conforme o caso, apds 0s Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura de Emis-
sao e do Plano de Recuperagdo Judicial;

(vi) a Fianca entrara em vigor na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, vigendo até o pagamento integral das Obrigag0es Garantidas, quer
seja pela Emissora ou pela Fiadora;

(vil) a Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cadigo Clvil, a data de pagamento integral das Obrigagdes Garantidas;

(viii) a Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou Debentu-
ristas quantas vezes for necessario até a integral liquidagao das ObrigagGes

Garantidas.
4.16.2. Fica desde ja certo e ajustado que a Inobservancia dos prazos para execugao

de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob qualquer
hipatese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Instrumentos de Garantia, o Agente Fiduciario efou os Debenturistas poderao executar as
Garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que c¢om isso prejudique qualquer
direito ou possibilldade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das Obrigacbes Garan-
tidas. . . . f
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rantia sao outorgadas em carater irrevogdvel e irretratavel pela Emissora e pela Fiado
conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidagdo das ObrigagOes Garantidas, nos termos
da presente Escritura de Emissao e dos Instrumentos de Garantia.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisGes que vierem, de qualquer forma, a envolver os inte-
resses dos Debenturistas, serao obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos aos De-
benturistas no DOERJ e no jornal “Didrio Mercantil’.

CLAUSULA QUINTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures e todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao
sergo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o pagamen-
to do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora ("Montante Devido Antecipadamente”),
na ocorréncia das hipdteses descritas nos itens 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, observados os prazos

de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipado™).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados cs eventuais pra-
Zos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item acarreta-
rd o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, notificacdo prévia a Emissora ou consulta aos De-
benturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

0] nao pagamento pela Emissora ou pela Fiadora, nas respectivas datas de ven-
cimento, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emis-
s30, nos Instrumentos de Garantia, no Contrato de Gestdo de Area celebrado
entre a Emissora, a Fiadora e a Porto do Agu, com a interveniéncia da CEF,
para gerenciar a Exploracio da Area (o “Contrato de Gestiio™), no Centrato de
Administracdo de Contas ou, alnda, no Plano de Recuperacdo Judicial, a me-
nos que o inadimplemento seja sanado em um prazo de 10 (dez) dias conta-
dos da data em que referido pagamento tornou-se devido, observado o dis-
posto no item 4.16.1.1.2 acima;

(i) decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou pedi-
do de autofaléncia, independentemente de sua concessao pelo juiz competen-
te, da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsidiarias;

iii) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora ou da Fiadora;
ANEXD AD DUEUMERTE
(v) caso a Fianca, por qualquer motivo, [fenh&EAHERAIIGEHT 8 w% olf| deixe de
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(v)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

ser oponivel em relagdo a Fiadora, ou, ainda caso a Emissora, a Fladora Otu, g,

quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou interpo-
nham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem
anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianga
efou quaisquer das obrigacoes da Fiadora nos termos da presente Escritura de
Emissdo, conforme o caso;

rearganizagao societdria da Emissora ou da Fiadora, incluindo cisdo, incorpo-
racdo de agdes, fusdo, contribuigdo de ativos ou outra forma exceto se (i)
previamente aprovada pelos Debenturistas e (ii) na hipétese das respectivas
Subsidiarias ndo possufrem ativos ou passivos contabilizados;

descumprimento pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer de suas respec-
tivas Subsidiarias, conforme o caso, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria (i)
relacionada a Emissao, assumida nesta Escritura de Emissdo ou nos Instru-
mentos de Garantia, ou (ii) relacionada ao Plano de Recuperagao Judicial, in-
clusive as obrigacdes ndo pecuniarias assumidas no Contrato de Gestdo e no
Contrato de Administracdo de Céntas, salvo se referido descumprimento for
sanado no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contadas do respectivo des-
cumprimento;

a Emissore, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias: (i) solicite
ou concorde com a nomeagado de, ou a tomada de posse por, um depositario,
custodiante, fiduciario, examinador, administrador, administrador judicial, li-
quidante ou assemelhados, da totalidade ou de parte substancial de seus ati-
vos; (ii) faga uma cessdo geral em beneficio de seus credores; (iii) apresente
novo pedido judicial buscando protegdo sob quaisquer legislagao aplicavel re-
lativa a faléncia, liquidacao, autofaléncia, dissolugdo, acerto ou liquidagac ou
composigdo ou reajuste de dividas; ou (iv) tome qualquer medida que tenham
como finalidade obter um resultado similar ao descrito nos itens anteriores in-
cluindo distribuigdo de novo pedido de recuperacao judicial ou pedido de re-
cuperagdo extrajudicial, exceto (x) para a Recuperacdo Judicial, de acordo
com o Plano de Recuperagdo Judicial e (y) no caso de uma Subsididria da
Emissora efou da Fiadora, que nao tenha sido admitida na Recuperagdo Judi-
cial, nessa agdo ou processo conforme possa ser aprovado pelos Debenturis-
tas, representados pelo Agente Fiduciario;

caso esta Escritura de. Emissao ou os Instrumentos de Garantia, por qualquer
razao, deixar(em) de ser existente(s), legal(is), valido(s), exigivel(is) ou efi-
caz(es), ou se a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficécia da
Escritura de Emissao ou dos Instrumentos de Garantia vier(em) a ser questio-
nada(s) pela Emissora ou pela Fiadora;

(a) caso esta Escntura de Emissao e respectivos direitos ou qualquer dos Ins-

trumentos de Garantia se]a(m) em qualquer momento suspe revogados
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(x)

(x1)

(xii)

(xiil)

deixar de serem validos e vinculativos ou em pleno vigor e efeito (a ndo ser
mediante expiragdo de acordo com seus termos), (b) caso o cumprimento de
qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emiss@o ou em qualquer dos
Instrumentos de Garantia pela Emissora ou pela Fiadora torne-se ilegal, (c)
caso a Fiadora declare por escrito que uma obrigagao prevista nesta Escritura
de Emissao ou em qualquer dos Instrumentos de Garantia tornou-se ilegal ou
negue que referidas obrigagGes sao devidas, (d) a validade ou a exequibillda-
de desta Escritura de Emissdo ou qualquer dos Instrumentos de Garantia seja
contestada pela Emissora ou pela Fiadora, (e) qualquer Gravame (conforme
definicao abaixo) estabelecido nesta Escritura de Emissao ou em qualquer dos
Instrumentos de Garantia deixe de existir ou deixe de dar ao Agente Fiducia-
rio, na qualidade de representante dos Debenturistas, um direito real de ga-
rantia de primeira prioridade aperfeicoado nos respectivos Instrumentos de
Garantia, (f) caso qualquer das Garantias torne-se sujeita a um Gravame, ou
(g) a Fiadora conteste ou negue a exequitilidade, perfeigdo ou a natureza de
prioridade dos Instrumentos de Garantias;

caso qualquer autoridade governamental (a) adote qualquer medida para a
desapropriacdo ou naclonalizacao de (A) qualquer ativo objeto de uma das
Garantias ou (B) a totalidade ou parte substancial dos ativos de propriedade
da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias, incluindo os Ati-
vos Leasing, ou (b) adote qualquer aggo gue (A) em conjunto cause ou possa
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo) ou implique
na invalidade ou nao exequibilidade desta Escritura de Emissdo ou qualquer
dos Instrumentos de Garantia ou prejudique o cumprimento ou observancia,
pela Emissora ou de qualquer da Fiadora, das obrigagoes previstas nesta Es-
critura de Emissao ou em qualquer dos Instrumentos de Garantia, ou (B) im-
peca a Emissora, a Fladora ou suas respectivas Subsidiarias de exercer o con-
trole ordinario sobre a totalidade ou parte relevante dos bens de sua proprie-
dade, Inclulndo os Ativos Leasing;

perda pela Emissora do direito de uso e futuro direito real de superficie da
Area efou rescisdo do “Acordo para a Instalacdo da UCN Acu no Complexo
Logistico e Industrial do Superporto do Agu e Outras Avencas”, celebrado em
31 de outubro de 2011 entre a Porto do Agu e a Emissora e/ou do Instrumen-
to de Cessdo, que afete o cumprimento das obrigacGes da Escritura de Emis-
sao ou que gere diminulgdo de calxa para a Emissora;

caso a Emissora ou a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias
apliquem os recursos das Debéntures de forma distinta da prevista no item
3.6. desta Escritura de Emissdo;

distribuicao de dividendos, pagament¢ deﬁ%)gféﬁ[%%gé% 3répr 0 ou a
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(xiv)

realizagdo de quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Emissora, da R, ..
adora ou de qualquer de suas respectivas Subsididrias em descumprimento ao
Plano de Recuperagao Judicial ou caso a Emissora esteja em mora com qual-
quer de suas obrigacdes pecunidrias em relagdo as Debéntures, exceto pelo
Recebimento de Dividendos;

ocorréncia dos seguintes eventos na Recuperagdo Judicial:

(a) caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisao impedindo
a consumacdo, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou inexequivel ou
de qualquer forma limitando a Reestruturacdo ou o Plano de Recupe-
ra¢ao Judicial;

(b) caso a Recuperac¢do Judicial seja extinta ou convertida em liquida¢do
(faléncia) pelo Juizo da Recuperacao Judicial de acordo com as dispo-
sicOes aplicaveis da Lei de Faléncias;

(@) seja proferida decisdo no dmbito da Recuperagdo Judicial para (A)
obter financiamento ndao permitido de outra forma segundo esta Es-
critura de Emissdo, (B) criar qualquer hipoteca, penhor, usufruto, ali-
enagao fiduciaria, prioridade ou qualquer outro gravame sobre os
bens da Emissora efou da Fiadora ("Gravames”) sem o consentimen-
to prévio dos Debenturistas, (C) aplicar quaisquer dos ativos ou re-
cursos objeto dos Instrumentos de Garantia de maneira inconsistente
com esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia, (D) al-
terar, suplementar, sustar, cancelar ou de outra forma modificar esta
Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia {exceto em rela-
¢do a corregoes de redagao e dos aditamentos decarrentes do item
4.3 acima) sem o consentimento dos Debenturistas; (E) evitar ou
exigir o cancelamento de qualquer parte dos pagamentos efetuados
por conta das obrigacdes devidas segundo esta Escritura de Emissao
e os Instrumentos de Garantia; (F) cancelar, estender ou obter medi-
da semelhante em relagao ao perfodo de suspensao de acles a que
se refere o artigo 6°, paragrafo 49, da Lei das Sociedades por Agdes,
de forma a (x) permitir a qualquer credor da Emissora ou da Fiadora
executar ou fazer valer um Gravame sobre quaisquer ativos ou recur-
sos objeto dos Instrumentos de Garantia ou sobre gquaisquer outras
garantias que venham a ser constituidas que tenham um valor supe-
rior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou o seu equivalen-
te), ou (y) em relacdo a qualquer Gravame sobre ou a concessao de
qualquer Gravame sobre quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos

T :Instrumentos de Garantla a qualquer agéncia ou autoridade regulato-
" . - ria ambiental ou (G) conceder qualquer outra demanda com prigrida-

AN G%Q



(xv)

(>vi)

(xvil)

5.1.1.1.

(a)

de extraconcursal ou Gravame igual ou superior aquele concedid.., ., ..

aos Debenturistas, representado pelo Agente Fiduciario (exceto con-
forme de outra forma permitido segundo esta Escritura de Emissdo e
os Instrumentos de Garantia);

(d) se a Emissora ou a Fiadora alterar a Lista de Credores incluida no
Plano de Recuperagdo Judicial para adicionar qualquer credor ou au-
mentar o montante da relvindicacao de qualquer dos credores lista-
dos nesses documentos sem o consentimento prévio dos Debenturis-
tas, e

(e) se a Emissora ou a Fiadora efetuar qualquer pagamento a qualquer
Subsidiaria, afiliada ou parte relacionada sem o consentimento previo
dos Debenturistas, exceto o Recebimento de Dividendos.

caso, em ateé 20 (vinte) dias da Data de Emiss3o respectiva, (@) os Instrumen-
tos de Garantia ndo tenham sido devidamente registrados no devidos cartd-
rios de registro de titulos e documentos ou (b) o registro do documento de
guitagdo do Empréstimo Ponte, se houver, feito na margem dos Instrumento
de Garantia n2o tenha ocorrido;

se qualquer declaragdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emiss3@o ou nos Instrumentos de Garantia (ou em qualquer
aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou em quaisquer
certidoes entregues a qualquer Debenturista ou ac Agente Fiduciario, de
acordo com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia se pro-
varem falsas ou enganosas na data em que foram realizadas; e

caso a Emissora crie, incorra, assuma ou permita qualquer novo endividamen-
to, com excecdao de novos endividamentos permitidos pelo Plano de Recupe-
ragdo Judicial e/ou autorizados previamente pelo Comité de Governanga.

Para os fins desta Escritura de Emiss3o, sera considerado:

“Efeito Adverso Relevante”, qualquer Efeito Adverso Relevante sobre (a) o ne-
gdcio, a condicdo, as perspectivas ou os resultados das operagtes da Emisso-
ra, da Fiadora e/ou de suas respectivas Subsidiarias, inclusive qualquer Efeito
Adverso Relevante sobre a capacidade de exploragdo comerdcial da Area e de
cumprimento do Contrato de Gestao e do ShAjpbuilding Contract #0SE 06/12
For One (1) 300 Metric Ton Pipe Lay Support Vessel celebrado entre a Emisso-
ra e Sapura Navegagdo Maritima S.A. ("Contrato PLSV"), (b) a capacidade da
Emissora ou da Fiadora em cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia ou a legalidade, a

validade, o efeito vinculativo ou a zxeqiﬁlﬁﬁﬂ% ou a Fia-
dora desta Escritura de Emisso oll|de R HEHR rantia, (c)
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os direitos de qualquer Debenturista nos termos desta Escritura de Emissa
ou dos Instrumentos de Garantia, (d) os ativos ou recursos objeto dos Ins-
trumentos de Garantia ou (e) os Ativos Leasing;
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(b) “Subsidiaria”, a OSX Leasing ou qualquer sociedade empresaria, limitada ou
por agoes, sociedade simples, associagao ou qualquer outra entidade cujas in-
formagdes contdbeis sejam consolidadas com as informagdes financeiras da
Emissora ou da Fiadora, se referidas informagQes financelras forem prepara-
das de acordo com o IFRS, bem como qualquer outra sociedade empresaria,
limitada ou por agdes, sociedade simples ou associagao que: (i) cujas agoes,
direlto de participagdo, direlto de voto ordindrio ou qualquer tipo de participa-
Gao em seu capital social seja detido, em percentual superlor a 50% (cinquen-
ta por cento), pela Emissora ou pela Fiadora; por uma ou mais subsidiarias da
Ernissora ou da Fiadora, Individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora ou
pela Fladora em conjunto com qualquer de suas subsidiarias; e (ii) seja de
qualquer forma controlada pela Emissora ou pela Fiadora, por uma ou mals
subsidiarias da Emissora ou da Fiadora, individualmente ou em conjunto; ou
pela Emissora ou pela Fiadora em conjunto com qualquer de suas subsidiarias.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Na ocorréncia de quais-
quer dos eventos Indicados neste item nao sanados no prazo de cura eventualmente aplica-
vel, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
item 5.1.4 abaixo, visando deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 5.1.5 abaixo, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipOteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico”):

(i) se qualquer declaracao ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissao ou nos Instrumentos de Garantia (ou em qualquer
aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fladora, ou em quaisquer
certiddes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente Fiducidrio, de
acordo com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia se pro-
varem que, de modo relevante, sejam Incorretas ou materlalmente inconsis-
tentes, na data em que foram realizadas;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou qualquer de suas respectivas
Subsidiarias, de qualquer endividamento financeiro incorrido apds a Data do
Pedido de Recuperacao Judicial (exceto pelo endividamento decorrente do
Contrato FMM-CEF e Carta de Fianga), na data em que se tornaram devidas
ou, conforme o caso, apds o respectivo periodo de cura estabelecido no res-
pectivo instrumento ou contrato por meio do qual referido endividamento foi
criado, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a

' R$30.000.000;00.‘(trinta"m'!lhﬁes de reais), ou seu equivalente em outras mo-

edas; .
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vil)

protestos de titulos ou quaisquer constricdes, penhora, arresto ou sequestto.
de ativos da Emissora ou da Fiadora, apds da Data do Pedido de Recuperagdo
Judicial, cujo valor individual ou agregado seja Iigual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) na data do protesto, constricdo, pe-
nhora arresto ou sequestro, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis con-
tados da data do protesto, constricdo, penhora arresto ou sequestro, a Emis-
sora ou a Fiadora, conforme o caso, apresente evidéncia escrita razoavelmen-
te aceitdvel aos Debenturistas que comprove que tal evento (1) fol efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros; (I) foi cancelado; (iil) teve sua exigibilidade
suspensa, ou (iv) foram oferecidas garantias;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judiclal transitada em jul-
gado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a Emisso-
ra ou a Fiadora, relativo a obrigagdes incorridas apds a Data do Pedido de Re-
cuperacdo Judicial cujo valor total, individual ou agregado, seja igual ou supe-
rior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reals) na data descumprimento re-
levante, ou o seu contra valor em outras moedas;

uma ou mais sentenga(s) definitivas nao suscetiveis de recursos(s), deci-
sao(0es) decreto(s) ou decises arbitrais, liquidagdes, acordos de liquidagdo
ou laudos(s), (inclusive relativos a qualquer arbitragem) seja(m) proferidos
contra a Emissora, a Fladora ou suas respectivas Subsldiarias em relagdo a
obrigagdes que tenham sido originadas apds a Data do Pedido Recuperagdo
Judicial ou que nd@o sejam consideradas créditos sujeitos Recuperagao Judicial
e ao o Plano de Recuperagdo Judicial, e possuam um valor, individual ou
agregado, igual cu superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na
data da sentenga, decisdo, decreto ou decistes arbitrais, liquidagbes, acordos
de liquidagado ou laudos, ou o seu contra valor em outras moedas;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer endividamento financeiro
da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsidiarias in-
corridas apos a Data do Pedido de Recuperagdo Judicial, ndo anulado ou can-
celado nos termos do respectivo instrumento ou contrato por meio do qual re-
ferido endividamento foi criado, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data do inadim-
plemento ou seu equivalente em outras moedas, observado o item “i” do item
5.1.1 acima; e

caso a exlIsténcla, legalidade, valldade, exigibllidade ou eficacla da Escritura de
Emiss3o ou dos Instrumentos de Garantia vier(em) a ser questionada(s) por
tercelros, judicial, saivo se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data do referido questionamento, a Emissora ou a Fiadora, conforme o ca-
s0, apresente evidéncia escrita raz
comprove que tal evento (i) foi ef
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fol cancelado; ou (iii) teve sua exigibilidade suspensa.

5.1.3. Os valores mencionados nas alineas (vii) e (viii)(d) do item 5.1.1 acima e nas
allneas (il), (lii), (Iv) e {(v) do Item 5.1.2 acima serdo reajustados ou corrigidos anualmente
pelo Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA"), apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. )

5.14. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3o Automatico
o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagdo de Assembleia Geral de Debenturis-
tas, na qual deverdo estar presentes Debenturistas, conforme previsto na Clausula Oltava
abaixo, no prazo de 2 (dois) Dias Utels a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico para dellberar sobre a ndao declaragdo de vencimen-
to antecipado das Debéntures.

5.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4 acima, que
sera instalada observado o quarum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de Emissdo,
os Debenturistas poderdo optar, por deliberagao de Debenturistas que representem, no mi-
nimo, a maioria das Debéntures em circulagdo em primeira convocagdo ou por Debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures de titularidade dos presentes, em
segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, hipétese
na qual o Agente Fiducidrio ndo declarara o vencimento antecipado.

5.1.6. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencio-
nada no item 5.1.4 acima por falta de quérum, mesmo apds segunda convocagdo, 0 Agente
Fiduclario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato en-
vio de notificacdo a Emissora neste sentido.

5.1.7. Em caso de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
dos itens 5.1.1 e 5.1.2 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Montante De-
vido Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do res-
pectivo Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (ii) no caso de um Evento de Ven-
cimento Antecipado Nao Automatico (a) do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente
Fiduciario neste sentido.

5.1.8. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e, consequen-
temente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item 5.1.7 acima, a
Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre a ocorrén-
cia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dols) Dias Utels de antecedéncla da data
prevista para pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. " Sem pre]mzo do d|sposto na regulamentagao aplicavel e noutras disposicbes
desta Escrltura de Emiss3o, a Emissora estd obrigada a, enquanto houver Debénturés em
SRR m
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circulacao:

@) fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial
de computadores:

(a)

(b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o encerramento de
cada exercicio sacial, cdpia das demonstragoes financeiras auditadas,
individuais, consolidadas e completas da Emissora e da Fiadora, rela-
tivas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes, preparadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas na Republica Federati-
va do Brasil e os principios contdbeis determinados pela legislacao e
regulamentacdo em vigor, bem como declaragdo assinada pelos re-
presentantes da Emissora atestando o cumprimento das obrigagGes
dispostas na presente Escritura de Emissao e nos Instrumentos de
Garantia;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de
cada trimestre do exerciclo social (3) copia das demonstragées finan-
celras consolldadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho
e 30 de setembro de cada ano até a Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, acompanhadas do relatério da administracdo e de
parecer de revisao limitada dos auditores independentes;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apds a divulgaco, proto-
colo ou envio de: (i) cdpias de qualquer publicacdo ou comunicado
divulgado pela ou em nome da Emissora; (ii) copias de qualquer rela-
tério que a Emissora protocole perante a CVM; (iii) cépias de qual-
quer pedldo publico de solicitagdo de procuracdo, demonstragoes fi-
nanceiras ou relatorios que a Emissora distribua ou disponibilize a
seus acionistas e copias de todas as Informacgoes periddicas, fatos re-
levantes ou comunicados ao mercado, formularios de referéncia,
prospectos ou pedidos de registro que a Emissora protocole com
qualquer autoridade governamental ou qualquer bolsa de valores;
(iv) cdpias de qualquer relatério distribuido ou disponibilizado a titula-
res de dividas da Emissora (ou qualquer agente fiduciario ou outro
representante), incluindo, sem duplicagdo, versoes na lingua inglesa
ou sumarios de tais relatdrios ou comunicados que sejam protocola-
dos ou submetidos pela Emissora ou pela Fiadora com qualquer bolsa
de valores na qual os valores mobilidrios da Emissora ou da Fiadora
estejam listados, sendo certeg uemenhuma entrega de documenta-
Gao sera devida caso a infol - 18) QTGRSR

formato eletronico ou no s/g

o
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por qualquer Debenturista;

(b) dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Utels apds a Emissora ou a Fia-
dora tomar conhecimento ou ser notificada de qualquer litigio, de-
manda, Investigagdo, arbitragem ou outro processo ou controvérsia,
evento ou desenvolvimento pendente ou, ao seu conhecimento ame-
agado, envolvendo ou afetando a Emissora, a Fiadora ou de suas
respectivas Subsidiarias (i) que possa gerar um Efeito Adverso Rele-
vante, ou (Ii) que tenha por objeto esta Escritura de Emissdo ou os
Instrumentos de Garantia, acompanhado de um relatério por escrito
resumindo detalhadamente o potencial ou efetivo litigio ou controveér-
sia;

(¢) prontamente apds qualquer alteragdo na composicao do conselho de
administragao ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou da Fia-
dora, uma notificagdo por escrito informando sobre a alteragao;

(d) prontamente, (I) fornecer copias de quaisquer atos constitutivos que
forem alterados ou modificados de acordo com seus termos; e (i) en-
tregar uma copia de qualquer notificagdo de inadimplemento entre-
gue ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos termos de qual-
quer ato constitutivo,

(e) com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de
qualquer procedimento ou protocolo relacionado a Recuperagdo Judi-
cial e ou ao inicio de qualquer outro procedimento aplicavel, provi-
denciar coplas das minutas de todas as peticGes recursos, manifesta-
¢Oes, objegBes, impugnacoes, apelagdes, solicitagdes ou declaragdes
materlais ao Agente Fiducidrio assim como todas as petigdes, recur-
sos manifestagdes, objegbes, impugnagoes, solicitagdes ou declara-
coes materials, conforme aplicavel.

)] periodicamente, outras informagdes em relagdo a Emissora ou a Fia-
dora, a esta Escritura de Emissao ou aos Instrumentos de Garantia;

(9) dentro de 10 (dez) dias, ou em prazo Inferior se exigido em lei, qual-
quer informacao que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obriga-
gOes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo da CVM
n.% 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucdo

CVM 28"):
(h) na mesma data da publicacdo, as informagdes velculadas na fprma
. .prevista no ite—m"4.17 acima; §
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

()

&)

()

(i) avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerai
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
dias contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publica-
dos ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

6)] informag0es sobre qualquer descumprimento nao sanado, de nature-
za pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias, contados
da data do descumprimento.

convocar, nos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se re-
laclone com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocacio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Es-
critura de Emiss3o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em As-
sembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Venci-
mento Antecipado;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contadas do re-
cebimento da citagdo, cdpia de pedido de faléncia no Brasil, apresentado por
terceiros contra si, contra a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas Subsi-
diarias;

ndo (a) praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Sacial, com
esta Escritura de Emissdo, com os Instrumentos de Garantia ou com o Plano
de Recuperagao Judicial, e (b) nao realizar operagoes fora do seu objeto soci-
al, observadas as disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

comparecer as Assembleias Gerals de Debenturistas sempre que solicitado e
convocada nos prazos previstos nesta Escrltura de Emissao;

cumprir todas as obrigagoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange & destinagao dos re-
cursos captados por meio da Emissdo;

manter contratado durante o prazo f
pensas, o Escriturador Mandatario,



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

Q,

quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo das Debéntus,,, ..

res;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as politicas de
contratagao de seguros da Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por hipdteses em
que o descumprimento ndao possa causar qualquer Efelto Adverso Relevante
no exercicio de suas atividades de forma regular e referida lei, regra, regula-
mento ou ordem ‘esteja sendo contestada de boa fé pela Emissora;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissa@o e que sejam de responsabilidade da Emisso-
ra, exceto aqueles tributos ou contribuigdes cuja cobranga esteja sendo con-
testada judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela Emissora, caso
em que a Emissora se obriga ao pagamento se houver decisdo condenatéria
transitada em julgado, ou aqueles cujo ndo pagamento ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas compravadas pelo Agente Fiducia-
rio e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que passivel, que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cabranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e ¢rgao destinados ao atendimen-
to de seus acionistas ou contratar instituigdo financeira auterizada para pres-
tar esse servigo;

nao agir em desconformidade com as disposicoes da Lei n® 12.846, de 19 de
agosto de 2013, bem como das demais leis anticorrup¢ao dos paises em que
desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamente,
comunicacdo, auditoria e incentivo a denuincia de irregularidades para garantir
o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xvii) acima por seus funciona-
rios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes rela-
cionadas;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias'a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cum-
primento de todas as obrigages aqui previstas;

. &
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(i)

(xxii)

adora e suas respectivas Subsidiarias preservardo e manterdo em pleno vigor
sua existéncia legal e manterao todas as aprovagdes governamentais, direitos,
privilégios, licencas e franquias necessdrias para a manutencdo de sua exis-
téncia societdria e sua situacdo regular. A Emissora e a Fiadora ndo praticardo
e fardo com que suas respectivas Subsidiarias ndo pratiguem qualquer ato ou
conduzam suas relagoes de forma que se possa razoavelmente esperar que
resulte na desconsideragao de sua personalidade juridica por qualquer jurisdi-
gao competente ou na consolidagdo de parte substancial de seus ativos com
os de qualquer outra pessoa fisica ou juridica, associagdo, parceria, compa-
nhia limitada, joint venture, trust, organizagdo sem personalidade juridica, au-
toridade governamental ou qualquer outra entldade de qualquer natureza
("Pessoa”) em fungdo de faléncia, reorganizacdo ou outro procedimento de In-
solvéndia;

a Emissora e a Ffadora manterdo e fardo com que cada uma de suas respecti-
vas Subsidiarias mantenha, livros de registros préprios e contas nas quais se-
rao registrados langamentos completos, fléis e corretos de acordo com os
principios contabeis determinados pela legislagdo e regulamentacdo em vigor
sobre todas as negociagbes e operagdes em relagdo ao seu negdcio e suas
atividades. A Emissora e a Fiadora permitirdo que o Agente Fiduciario e/ou os
administradares e representantes legals designados de qualquer Debenturista
visite e inspecione, as custas e despesas da Emissora ou da Fiadora, qualquer
das propriedades da Emissora ou da Fiadora e/ou de sua respectiva Subsidia-
ria, conforme o caso, e examine e tire copias dos livros de registro e das con-
tas da Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsididria e discuta os nego-
cios, finangas e contas da Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsidiaria, e
sefam assessorados sobre 0s mesmos por, seus conselheiros, diretores e audi-
tores independentes, tudo nos tempos e Intervalos razoaveis e na medida ra-
zodvel que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer Debenturista possa solicltar e
examinar (e tirar fotocoplas de extratos de) quaisquer desses livros de regis-
tro, tantas vezes quantas razoavelmente salicitadas. As informagOes a serem
disponibilizadas pela Fladora estardo limitadas aquelas que, de alguma forma,
direta ou Indiretamente, possam interessar ou impactar na Fianga ora conce-
dida, desde que a divulgagdo nao seja contraria a legislagdo ou regulamenta-
¢ao aplicavel as companhias abertas, e aquelas que tenham sido ou venham a
ser disponibilizadas ao mercado. Exceto durante a existéncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, @ Emissora e a Fiadora serao autorizadas coordenar
as visitas e inspeges de Debenturistas pessoas fisicas de modo a minimizar
inconveniéncias;

a Emissora e a Fiadora manterdo, e fardo com que cada uma de suas respec-
tlvas Subsidiarias mantenham, todog S —SEI] ;-:a‘.;z.:a:.., alugados,

AO DO
operados, usados ou Uteis na cond 3l condigdo
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(il

(xxiv)

(oxv)

reparo e em ordem para o trabalho, e suprida com todos os equipamentds.,,, .~

necessarios, e fara com que sejam feltos todos 0s necessarios reparos, reno-
vagoes e substituicdes dos mesmos, tudo o que, na opinidao da Emissora ou da
Fladora, conforme o caso, seja necessario para que a conduc¢ao de seus negd-
cios. A Emissora, a Fladora e cada uma de suas respectivas Subsididrias se
absterdo de intencionalmente permitir a liberagao de qualquer material peri-
goso em areas de seu dominio, sejam eles prdprios, alugados ou operados,
exceto em cumprimento as lels ambientais aplicdveis e caso razoavelmente
nao se possa esperar que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

a“Emissora e a Fiadora cumprirdo (i) as leis ambientais aplicaveis e obterdo,
cumprirdo e manterao todas e quaisquer licencas, aprovagoes, registros ou al-
varas exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se qualquer omissao
ndo puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e (ii) conduzirao e con-
cluirao todas as investigacdes, estudos, amostragem e testes, e todos os re-
cursos, remogdo e outros atos exlgidos segundo leis ambientais aplicaveis e
prontamente cumprirdo todas as ordens e diretrizes de todas as autoridades
governamentais em relagdo as leis ambientais, exceto na medida em que as
mesmas estiverem sendo contestadas de boa-fé;

a Emissora, a Fiadora e cada uma de suas respectivas Subsididrias manterdo e
renovarao todas as aprovacdes governamentals, alvards, licengas e autoriza-
coes exlgidos para que a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias conduzam
seus respectivos negocios ou cumpram suas obrigagoes sequndo a Escritura
de Emissao ou dos Instrumentos de Garantia. Caso qualquer aprovacdo go-
vernamental, alvara, licenca ou autorizacdo relevante ndo detida pela Emisso-
ra, pela Fiadora ou pelas respectivas Subsidlarias seja ou se torne exigivel pa-
ra a condugao de seus negocios ou para cumprir qualquer de suas obrigagoes
nos ternos desta Escritura de Emissdo, a Emissora ou a Fiadora tomarao, ou
fardo com que suas respectivas Subsidiarias tomem todas as medidas razoa-
veis dentro de seus poderes para obter tal aprovacéo governamental, alvarg,
licenca ou autorizac@o relevante;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias tomardo todas as medi-
das possfveis para garantir que as obrigacdes da Emissora e da Fiadora se-
gundo esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia, constituam
sempre (i) obrigagoes incondicionais e gerais da Emissora e da Fiadora, (i) no
caso das Debéntures 18, 38, 53 ¢ 7@ Séries, demandas com prioridade extra-
concursal e (iii) sejam integralmente garantidas por um direito real de garan-
tia de primeiro grau; sendo certo que nenhuma outra divida da Emissora ou
da Fiadora sera sénior ou se classificara como pari passiy com as Debéntures
13, 33, 52 e 73 Séries;

. e

-a Emissora deverd usar os recursos das Debéntures somente na forma do
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(oxvii)

Ooxvii)

(xxix)

(>000)

item 3.6. desta Escritura de Emissao;

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta pu-
blica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas todas
as agles necessarias ou desejaveis para (a) conduzir a Recuperacdo Judicial
de acordo com o Plano de Recuperagao Judicial e com 0os documentos relacio-
nados ao Plano de Recuperagao Judicial, (b) cumprir ou fazer com que a
Emissora ou a Fladora cumpram, conforme aplicavel, com as metas e prazos
definidos na Recuperag@o Judicial, no Plano de Recuperagao Judicial e nesta
Escritura de Emissao para vota¢ao e implementag¢do da Recuperagdo Judicial e
nos documentos relacionados ao Plano de Recuperagao Judicial, e (c) consen-
tir com e apoiar qualquer pedido de individualizag@o do direito de peticéo, voz
e voto formulado na Recuperagdo Judicial por qualquer Debenturista na Reor-
ganizac¢ao Judicial;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias deverdo praticar, perio-
dicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisquer documentos)
que possam ser necessarios ou razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducia-
rio a fim de realizar os objetlvos desta Escritura de Emissdo. Sem limitar a
disposicao acima, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias prati-
cardo todos os atos necessarios ou razoavelmente solicitados por qualquer
Debenturista para manter a Fianca e os Instrumentos de Garantia validos,
exigiveis e eficazes, de acordo com seus termos, inclusive: (2) efetuando to-
dos os protocolos e registros aplicaveis, (b) efetuando pagamentos de taxas
ou outros encargos, (¢) emitindo ¢, se necessario, arquivando ou registrando
documentacdo suplementar, inclusive demonstra¢oes em continuidade, (d) li-
berando todas as demandas ou outros Gravames que afetam quaisquer dos
ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de
outra forma entregando notificagao a terceiros, (f) depositando documentos
de propriedade e (g) praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra
forma razoavelmente solicitados por qualquer Debenturista para garantir que
todos os ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia estdo sujei-
tos a um garantia de primeiro grau valido e exequivel em favor dos Debentu-
ristas;

caso qualquer disposicao desta Escritura de Emissao esteja em desacordo com
o disposto no Plano de Recuperagdo Judicial da Emissora e/ou da Fiadora,
obrigam-se a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, a aditar esta Escritu-
ra de Emissao, de imediato, sem a rjecessideds Ao reALAGERTEE aspembleia
geral de Debenturistas, com a Gnica &|exclREVBTHAIad BRI© riffletir|p dispos-
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6.2.

to no Plano de Recuperagdo Judicial da Emissora efou da Fiadora, confornt
aplicavel; e

apos o adimplemento integral do Contrato FMM-CEF e liberag3o das respecti-
vas garantias ("Garantias Contrato FMM-CEF") a Emissora, a Fiadora e/ou su-
as respectivas Subsidiérias obrigam-se a, em até 20 (vinte) Dias Uteis conta-
dos da liberagao das Garantias Contrato FMM-CEF, apresentar ao Agente Fi-
duciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, instrumentos de
constituigdo das mesmas garantias anteriormente outorgadas em beneficio do
Contrato FMM-CEF em condigoes materialmente Idénticas aquelas existentes
para a constituicdo das Garantias Contrato FMM-CEF, devidamente assinados
pela Emissora, pela Fladora e/ou por suas respectivas Subsidiarias, respeita-
dos os prazos de registro constantes desta Escritura de Emissao.

A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento in-

tegral de suas obrigagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, a ("Obrigacoes de Nao Fa-

zer"):

(A)

(B)

(©

Limltacdo a Modiflcacdo e Rescisdo de Certos Contratos. A menos que autori-
zado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos

desta Escritura de Emissdo, a Emissora n&o rescindird ou tomara qualquer
medida que permita o término de qualquer Obrigacdo Contratual (conforme
definido abaixo), cuja rescisdo se poderia razoavelmente esperar que tivesse
um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emissao, “Obrigacdo
Contratual” significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer disposicdo de
qualquer titulo emitido por tal Pessoa ou de qualquer contrato, instrumento ou
qualquer outro empreendimento qual tal Pessoa seja parte ou pela qual qual-
quer propriedade, direlto, recelta ou interesse, tangivel ou intangivel, seu es-
teja vinculado;

Negdcios Permitidos; Garantias. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Sub-
sididrias ndo poderdo (i) conduzir qualquer atividade a ndo ser aquelas previs-
tas em seus documentos socletérios na data de assinatura da presente Escri-
tura de Emissdo, (il) alterar seu exercicio social, seu nome ou seu domicilio
antes de fazer referidas alteragbes ou arquivamentos nos Instrumentos de Ga-
rantia, (iii) tomar qualquer outra medida que possa afetar prejudicialmente a
pricridade, perfeicao ou validade dos Gravames criados por esta Escritura de
Emissdo e os Instrumentos de Garantta, (iv) alterar seus respectivos objetos
sociais, ou (v) efetuar ou permitir qualquer altera¢do substancial em suas poli-
ticas contabeis ou praticas de relatdrios, exceto na medida exigida por uma al-
teragdo nas praticas contabeis adotadas no Brasil;

Endividamento anterfor a Data do Pedido de Recuperacgo Judicial. Salvo con-
forme: disposto no. Plano de Recuperagao, ou, conforme acordado pelos De-
benturistas, a.Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarigs ndo efetua-
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(D)

(E)

um endividamento anterior a Data do Pedido de Recuperacao Judicial, Inclusl-
ve, entre outros, pagamentos a fornecedores, exceto conforme previsto no
Plano de Recuperagao Judiciai;

Recuperacdo Judicial; Plano de Recuperagao Judicial. A Emissora e a Fiadora
ndo deverao:

(@) propor, negociar, arquivar ou suportar (de forma verbal ou escrita) (i)
qualquer plano para reorganizag¢ao judicial no Brasil a que nao seja ©
Piano de Recuperagao Judicial, e (ii) qualquer processo de faléncia ou
de reorganizagdo em uma jurisdigao fora do Brasil que seja inconsis-
tente com o Plano de Recuperagdo Judicial;

(b) firmar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, qualquer alte-
ragao ao Plano de Recuperagao Judicial que possa afetar prejudiclal-
mente 0 pagamento da Reestruturagao, do Plano de Recuperagao
Judicial ou da Recuperag¢ao Judicial para os Debenturistas, ou ainda
que possa de outra forma afetar prejudicialmente sob qualquer as-
pecto substancial os direltos dos Debenturistas nos termos da Rees-
truturagao, do Plano de Recuperagdo Judicial ou da Recuperacdo Ju-
dicial, ou que seja inconsistente com esta Escritura;

(© tomar ou fazer com que seja tomada qualquer medida inconsistente
com o Plano de Recuperac¢do Judicial, incluindo, mas nado se limitando
a, medidas em qualquer processo de faléncia ou recuperagdo que
ndo seja a Recuperacao Judiclal;

(d) tomar ou fazer com que sejam tomadas quaisquer medidas que se-
jam inconsistentes com os termos desta Escritura de Emissao;

(e) transigir, liquidar, limitar o deixar expirar qualquer reivindicagao que
tenha contra qualquer afiliada.

Dlluicao. Exceto conforme disposto no Plano de Recuperagao Judicial, a Emis-
sora ndo (i) desdobrara as agbes ordindrias de sua emiss3o em um numero
malor de acoes ordinarias, (ii) grupara as acbes ordindrias de sua emissao em
um numero menor de acoes, (iii) reclassificara as a¢des ou (iv) a ndo ser em
relacdo as operagdes de acordo com esta Escritura de Emissdo ou com os Ins-
trumentos de Garantia, assumira qualquer operagéo ou série de operagdes em
relagdo as quais (quer por meic de oferta de troca, liquida¢3o, oferta de aqui-
sicdo, consolidagdo, fusdo, combinagao, reclassificagdo, recapitalizagao, venda
de ativos, arrendamento de ativos ou de outra forma) as agbes serdo troca-
das, convertidas, adquiridas ou congti NFOIRTET 1P de rece-
ber outros valores, outro bem, ativo; d,:
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(F) Governanga. A ndo ser de acordo com e conforme disposto no Plano de Re
peragdo Judicial, a Emissora ndo (a) alterard, modificara ou de outra forma al-
terara qualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualquer maneira que pode-
ria afetar prejudicialmente os Debenturistas ou (i) sem o consentimento pré-
vio dos Debenturistas, (b) substituira quaisquer membros do conselho de ad-
ministracdo ou orgdo equivalente, sem o consentimento dos Debenturistas;

(G) Dispéndios Adicionais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias
ndo fardo quaisquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios socie-
tarios (inclusive dispéndios sobre pesquisas geoldgicas, geofisicas e sismicas e
outras atlvidades semelhantes para coleta de dados), exceto se aprovado pelo
Comité de Governanga

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO
Nomeagao

7.1, A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Tftulos e Valo-
res Mobiliarios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiduciario dos Debenturistas da Emis-
sdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhao dos Deben-
turistas.

7.1.1. O exercicio permanente da fungd@o de Agente Fiduciario € privativo das pesso-
as Indicadas no artigo 7° da Instrugdo CVM 28.

Substituigio

7.2, Nas hipoteses de auséncla, impedimentos tempordrios, renlincia, intervencgéo,
liquidagdo judiclal ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do agente
fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducia-
rio, a qual podera ser convacada pelo propric Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emis-
sora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagao, ou pela CVM.

7.3. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima n@o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.4. o A remuneragdo_do novo. agente fiduciario serd definida na prépria Assembleia
Geral de Debenturistas due o escolher, abservado o disposto no item 7.6 abai
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7.5. ) Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as shas,
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comumgar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

7.6. E facultado aos Debenturistas proceder 3 substituicao do Agente Fiduciario e &
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

7.7. A substitulcdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacio prévia & CVM e a sua manifestaciio acerca do atendimento aos requisitos pre-
vistos no artigo 8° da Instrugao CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8. o égente fiducidrio substituto fara jus a mesma remuneracdo perceblda pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria, observado
que o eventual substituto ndo poderd, em hipdtese alguma, receber remuneragdo superior
ao se\ antecessor.

7.9. A substituicao do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser opera-
da por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, aditamento este que devera ser
inscrito na JUCERJA.

7.10. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcbes a partir da data da
assinatura desta Escritura de Emiss&o e o novo agente fiducidrio a partir de eventual adita-
mento em que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo.

7.11. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e pre-
ceitos emanados da CVM.

Deveres

7.12. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduclario:

) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a dillgéncia que toda pessoa ativa e proba costuma em-
pregar na administragdo de seus proprios negoclos;

(i) renunciar a fungado, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualquer outra circunstancla que lhe impeca o exercicio da fungao;

iif) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais pa-
péis relacionados com o exercicio de suas funges;

(iv) venF jcar, no momento de acentar a fung , a’\l’@(é@dw
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das as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faga, a inscrigao
e/ou o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanan-
do as lacunas e frregularidades porventura neles existentes;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou in-
verdades constantes de tais informacdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas
de modificagdes nas condicoes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante ¢rgdos e entidades publicas e oficios de regis-
tros publicos;

(ix) solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagao aplicavel
e devidamente justificavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, nos ternos desta Escritura de Emissao, a As-
sembleia Geral de Debenturistas, através de andncio publicado, pelo menos
por 3 (trés) vezes, ha forma prevista nesta Escritura de Emissao;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
goes que Ihe forem solicitadas;

(xii) elaborar relatdrio destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1¢, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acbes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes: (i) eventual omissdo ou
inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacdo obrigatd-
ria de informagoes pela Emissora; (i) alterages estatutérias ocorridas no pe-
rfodo; (iii) comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora enfo-
cando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora; (iv) posigdo da distribuigao ou colocacdo das Debéntures no merca-
do; (v) resgate, amortizagdo, conversado, repactuagao, aquisicao facultativa e
pagamento de rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas de Debeéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompa-
nhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissao de Debén-
tures, de acordo-com os dados obtidos junto aos admirnistradores da Emisso-

' = :ra; - (vii) rg!_a;aoi'dog bens e valores eventualmente entregues a sua adminis-

\ " tracdo; (vii) cumpfimento das demais obrigagdes assumidas, pela Emissora
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(xiii)

{(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

(i)

(xxit)

(i)

debéntures, plblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada, controla-
da, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha

_atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais

emissOes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instru-
¢ao CVM 28; e (x) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungdo de agente fiducirio;

disponibilizar exemplar do relatdrio de que trata o inciso anterior exclusiva-
mente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestoes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas Impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;

acompanbar a destinagdo dos recursos captados por meic da emissdo das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, as expensas da Emissora, por edital e se possivel
individualmente, com cdpia para a Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacSes assumidas na
presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos inte-
ressados maiores esclarecimentos.;

fazer com que a Emissora cumpra a obrigacao prevista no inciso (vi) acima;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuails
propostas de madificagdes nas condicdes das Debéntures;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a exis-
téncia de qualquer valor dispanivel para recebimento por parte dos Debentu-
ristas em razdo das obrigagOes pecuniarias devidas pela Emissora;

acompanhar o Valor Nominal Unitério das Debéntures calculado pela Emisso-
ra, disponibilizando-0s aos  Debenturistas, através do  site
www.oliveiratrust.com.br;

acompanhar, o integral e pontual pagamento dos valares devidos aos Deben-
turistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

envidar esforgos junto a Emissora paFa_que esta tome as prowdencras neces-
sdrias para o pagamento da Remugieragaty (7 fritura de

Emissdo; e @F
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(xxiv) notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualquer um dos Even
de Vencimento Antecipado tao logo tome conhecimento,

AtribuicGes Especificas

7.13, O Agente Fiducidrio utilizaréa de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e
da realizaggo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(i) declarar, observadas as condig0es desta Escritura de Emissao, antecipada-
mente vencidas as Debéntures;

ii) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservancia desta Gltima de notifi-
cagdo que lhe tenha sido encaminhada requerendo 0 cumprimento da obriga-
¢do em atraso, mediante a concessao de prazo de, pelo menas, 10 (dez) dias;
e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial ou liquidagao extrajudicial da Emissora, sem prejuizo da repre-
sentacao individual de cada Debenturista em qualquer processe envolvendo a
Emissora e a Fiadora.

7.14, O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos incisos do item anterior se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar pelo guorum de aprovagao de Debenturistas que re-
presentem a unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da
maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto no inciso
(iv) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiducidrio prestara contas a Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente,
ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

7.16. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger di-
reitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma do item 7.7 acima, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia com relagio
as Debéntures na ordem de pagamento.

7.17. As partes da acao de Recuperaga@o Judicial da Emissora deverdo contratar ad-
vogados para o acompanhamento da agao, sendo certoc que em hipotese alguma o Agente
Fiduciario sera responsavel por patrocinar quaisquer das partes na referida a

' -
I a4 4 . 1

Remurigraggé - —h C s;
P - [
N d 5 PR P 4
vy i ST !

" 68

. al 4
) .t s
. :
\ [

A



7.17.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de implantagdo, pes,
cela dnica no valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), devida 5 (cinco) dias
apos a assinatura da Escritura de Emissao. Adicionalmente, sera devida ao Agente Fiduclario,
a titulo de honorarios pelos deveres e atribuig@es que |he competem, uma remuneragdo apu-
rada pelo somatorio das horas trabalhadas em todo e qualquer servigo ou atendimento de
prestado, no valor da hora homem de R$ 550,00 (quinhentos e cinquenta reais), horas estas
que terdo piso mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

7.17.2. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos:
() ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragao Social); (i) COFINS (Contribuicdo para o Flnanciamento da Seguridade Social);
(iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto sobre a Renda) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduclario.

7.17.3. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.17 acima
serd atualizada anualmente com base na variacio percentual acumulada do Indice Geral de
Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo in-
dice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo Debéntures 18, 33, 523 e 72 Sérles.

7.17 4. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas,
na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.17.5. Em caso de mora no pagamento da remunerac¢do do Agente Fiduciario, os dé-
bitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nao
compensatdria de 2% (dols por cento) sobre o valor devido.

7.17.6. No caso de inadirnplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em rela-
§do ao pagamento da remuneracdo e das despesas reembolsdvels ao Agente Fiduciario, es-
ses valores deverao ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela
Emissora, sob pena de interrupgdo da prestagao do servigo.

7.17.7. A remuneracdo ndo Inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a im-
plantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao. Ndo estdo in-
cluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tals como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento das debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judidiais,
bem como indeniza¢des, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decor-
rente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuagao em defesa da estrutura da presente
Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honora-
rios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pe-
los Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. pu.c..

7.17.8. No caso de inadimplemento da
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viamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tals despesas [ncluem os gastos com honorarios advocaticlos, inclusive de tercei-
ros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judictarias de agdes propostas pelo Agente Fidu-
ciario, desde que relacionadas & solucio da inadimpléncia, enquanto representante dos De-
benturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Dehenturistas, bem como a remunera-
cdo e as despesas reemholsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permane-
cer em inadimpléncia com relagdo aoc pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias.

7.17.9. As despesas a que se referem os itens 7.17.6 e 7.17.7 acima compreenderao,
entre outras, as seguintes:

(i) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificagGes, conforme previsto nes-
ta Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamenta-
¢do aplicavel;:

(i) extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Fe-
deral e da Procuradoria da Fazenda P(blica do foro da sede da Emissora, caso
tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20
(vinte) dias contados da data da referida solicitagdo;

i) despesas de viagem, estadia e transporte, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario, inclusive para execugao das
garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de razoabill-
dade e bom senso e dentro da fungdo fiduciaria que lhe € inerente, nos ter-
mos do item7.17.7;

(iv) eventuais levantamentos adiclonais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(v) despesas com cartgrarios e com correios hecessarias ao desempenho da fun-
gao de Agente Fiduciario.

7.18. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, no
Brasil ou no exterior, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os inte-
resses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adian-
tadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pefa Emissora, mediante a apresen-
tacdo da respectiva comprovacgao. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas in-
cluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas’ agbes propostas pelo Agente,Fiducidrio, enquanto representante dos Deben-
turistas, no Brasil ou no exterlor.'As é\iéntuail's despesas, depdsitos e custagjudicials decor-

P L £ S *
sy NuT
R . 70

!
{
|

(1}



rentes da sucumbéncia em ag@es judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturista%;,, .
bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.19. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agoes intentadas contra o Agente Fiduciario, no Brasil ou no exterlor, decor-
rentes do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdio em defesa da estrutura desta Emissdo
e dos Debenturistas, serao suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honora-
rlos advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.20. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente reembolsadas
pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozardo das mesmas garantias
que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas comum para todas as séries ou conforme previsto no item 8.2 abaixo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 1@ Série, Debéntures 32 Série,
Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da 13, 32,
52 ¢ 7@ Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Deben-
turistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 12 Série, Debén-
tures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série em circutagdo, sempre considera-
das em conjunto, ou pela CVM.

8.3. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da 23, 42,
63 e 82 Séries”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciadrio, pela Emissora, por Deben-
turistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 22 Série, Debén-
tures 43 Série, Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série em circulagdo, sempre considera-
das em conjunto, ou pela CVM.

8.4. Aplicar-se-d4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 3, 52 e 72 Séries serdo realiza-
das de forma separada das Assembleias Ggrals de Debenturistas da 23, 43, 62 e 82 Séries,
exceto guando tratar de matérias de intere Ee b Jas, 0ito series, tais
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como, mas ndo se limitando, a substituigdo do Agente Flduciario, definigdo do parametro~&u.,q..

ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncta de apuragdo ou divulgagdo ou impossibi-
lidade de utllizacao da Taxa DI e alteragOes prazos de obrigagoes previstas na presente Es-
critura de Emissao, alteragdo da Remuneracgao e de Eventos de Vencimento Antecipado.

8.6. As Assemblelas Gerais de Debenturistas da 12, 38, 58 e 72 Séries e as Assem-
bleias Gerais de Debenturistas da 23, 42, 62 e 82 Séries sempre serao realizadas em conjun-
to, sendo que tanto para fins de convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas, quan-
to para fins de aprovacoes, todos os quorum previstos nesta Escritura de Emissdo serdo apli-
cados considerando-se os titulares de Debéntures 13 Série, Debéntures 33 Sérle, Debéntures
52 Série e Debéntures 73 Série e os titulares de Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série, em conjunto.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 33, 53 e 72 Séries
cabera ao titular de Debéntures 12 Seérie, Debéntures 38 Sérle, Deb&ntures 53 Série ou De-
béntures 72 Série eleito pelos demals Debenturistas presentes e a presidéncia da Assembleia
Geral de Debenturlstas da 22, 48, 62 e 82 Séries caberd ao tltular de Debéntures 22 Sérle,
Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série eleito pelos demais De-
benturistas presentes.

8.8. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira con-
vocagdo, com antecedéncla minima de 15 (quinze) dias.

8.9. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente po-
dera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacio.

8.10. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢Ges,
a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimeo, (i) 50% (cInquenta por cento) das Debéntu-
res em circulagdo da 1@ Série, da 32 Série, da 52 Série e da 73 Série, para as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 13, 33, 52 e 72 Seéries, e (1) 50% (cinquenta por cento) das De-
béntures 22 Série, da 42 Série, 62 Série e 82 Série em circulagdo, consideradas em conjunto,
para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 323, 42, 72 e 82 Séries, em segunda convo-
cagdo, com qualquer namero.

8.11, Nas deliberacfes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto no item 8.12 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em As-
sembleias Gerais de Debenturistas dependerao de aprovagdo de Debenturistas que represen-
tem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Debénture em circulacdo, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes.

8.12. N&o estdo incluidos no quorum a que se refere o item 8.11 aci
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ma, deverdo ser observados todos 0s qudruns de aprovagaoc estabelecidos nesta Escritura e

Emissdo, para fins de deliberagdo e aprovacdo de matéria de interesse da comunh@o dos
Debenturistas da 12 Série, da 32 Série, da 52 Sérle e da 7@ Série ef/ou aos Debenturistas da
22 Série, da 42 Série, da 62 Série e da 82 Série, conforme o caso.

8.17.2.

Ainda, caso os Debenturistas utillzem-se da faculdade prevista na Clausula

8.17 acima, o Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo realizar aditamento a Escritura de
Emissao, observado o disposto nas Clausulas 2.2 e 2.5 acima, tornando a delibera¢do efeti-

va.

CLAUSULA NOVE — DECLARAGOES E GARANTIAS

Declaragoes e Garantias do Agente Fiducidrio

9.1.

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura desta

Escritura de Emiss&o, que:

(i

(i)

(iil)

()

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

()

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢les, e demais normas aplicaveis,
inclustve regulamentares, para exercer a fun¢ao que lhe é conferida;

aceita a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissgo;

a celebra¢do desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Fiductarlo;

esta Escritura de Emissdo contém obriga¢des valldas e vinculante do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢8es;

é uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora es-
tabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorga-
dos, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo exerce a fungao de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emis-

e

sora, exceto com relagdo as Debéngiresda presente Fmissdo;
ANEXO A0 DOCUMENTO

ndo tem qualquer ligacho com a Emlsﬁﬁglﬁwg‘?r%é) xgfcer, plena-
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0] 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura W, .

Emissao, quando aplicdvel,

(i) as alteragdes, que deverao ser aprovadas por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, (a) no au-
mento do praio de vigéncia das Debéntures; (b) da Remuneragdo; (c) de
quaisquer dos quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturis-
tas previstos nesta Escritura de Emissdo, se for o caso; (d) de quaisquer datas
ou prazos de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emlssao; ou (e) substitulcao ou alteragao de qualquer das garantlas.

8.13. Para efeito da constituicdo do quorum de Instalagao e deliberagdo a que se re-
fere esta Cldusula Oitava, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo as Debéntures
emitidas_pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que se-
jam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau. Para
efeitos de quorum de deliberagdo nao serdo computados, ainda, os votos em brance.

8.14. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assem-

bleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario
nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que sera obrigatéria,

8.15. O Agente Fiduciario deverad comparecer as Assemblelas Gerals de Debenturls-
tas para prestar aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

8.16. C Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer jui-
zo de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de deliberagao dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente, a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissd@o e também conforme as instrugdes que ihe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Os atos ou manifes-
tagdes, por parte do Agente Fiduclario previstos na presente Escritura de Emissdo ou quais-
quer Instrumentos de Garantia, que prejudicarem os direitos dos Debenturistas, crlarem res-
ponsabilidade aos Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes assumidas nesta Es-
critura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos De-
benturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.17. A realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas da 13, 33, 53 e 72 Séries
efou Assembleia Geral de Debenturistas da 23, 43, 63 e 83 Séries para deliberagdao sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série e
da 72 Série efou aos Debenturistas da 22 Série, da 42 Serie, da 62 Série e da 82 Série con-
forme o caso, podera ser substituida por instrumento por escrito celebrado pelos Debenturis-
tas na forma do item 8.17.1 abaixo, em forma satisfatéria ao Agente Fiducidric.

8.17.1. 'Caso os Debenturistas utilizemf—se da faculdade prevista da Clusula 8.16 aci-
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mente, suas fungoes;

(x) acelta Integralmente todas as clausulas e condi¢Bes desta Escritura de Emis-
s30; €

(xi) esta ciente da requlamentacgdo aplicavel as Debéntures e a Emissdo, emanada
da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competen-
tes.

Declaragbes e Garantias da Emissora e da Fiadora

9.2. A Emissora e a Fladora declaram e garantem, individualmente, na data da as-
sinatura desta Escritura de Emissao, que:

()] sao socledades por agoes devidamente organizadas, constituldas e existentes
sob a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

(i) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societdrias e regulatérias, a celebracdo desta Escritu-
ra de Emissao, dos Instrumentos de Garantia, @ emlssdo das Debéntures, a
prestacdo da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(il 0s representantes legals que assinam esta Escritura de Emissdo e os Instru-
mentos de Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo Infringem ou contrariam (f) qual-
quer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa) ven-
cimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ati-
vo ou bem da Emissora e/ou da Fladora, ou (cc) rescisdao de qualquer desses
contratos ou Instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam su-
jeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

. e '
(v) esta adimplente com o cumprini =nt0ﬂf15§(§“ ﬁ) desta Escritu-
ra de Emissdo e dos Instrumentfls de"gg EW nao tem conh cimento sobre
a ocorréncia e existéncla, na p'asen]:ema?a,ﬁql@[@eQEv to e Vencimento
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xif)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Antecipado;

cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
sao, incluindo, mas néo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos ob-
tidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

esta cumprindo, todas as leis, regulamentos, notmas administrativas e deter-
minacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios;

as informacOes e declaragBes contidas nesta Escritura de Emissao e nos Ins-
trumentos de Garantia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhécimento e que possa resultar em alteragao substancial de sua si-
tuacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo prestou declaragoes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas
efou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas,
de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar
um Efeito Adverso Relevante ou Eventos de Vencimento Antecipado;

ndo hd gualquer ligacdao com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduci-
ario de exercer plenamente suas fun¢oes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apu-
racdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remune-
racdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora e pela Fia-
dora, em observancla ao principio da boa-fé;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, est3o
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua emlss3o;

¢ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncla em assuntos
financeiros e de negdcios, inclusive no que diz respeito a operagoes da mesma
natureza que as Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e
a adequacdo das Debéntures;

esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem obriga-
¢Ges legais, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas
* 308 exercicios sociais.encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014
representam corr.etizmgnt,e.a posicdo patrimonial e financeira consolidada da

' oA . ) \s : |
._ o Jé(\ 76



(xvii)

(xviil)

(xix)

(>0

(o)

(i)

damente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e
com as regras emitidas pela CVM;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
¢bes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunals aplicavels ao exerci-
cio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor perti-
nente a Politica Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagGes e regula-
mentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas
ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais de-
correntes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e estdo,
assim como suas controladas, obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligén-
Cias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o0 meio arbiente
e atendendo as determinag®es dos érgdos Municipais, Estaduais e Federals
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambien-
tais em vigor;

esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por le,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e judici-
al;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autori-
zagoes, concessdes, permissoes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas,
inclusive declaram e garantem que solicitardo e manterdo validas todas e
quaisquer autorizagdes de que trata esse item, as quais venham a ser futura-
mente necessarlas e exigidas pelas autoridades federais, estaduais e munici-
pais relevantes para exerclcio;

os documentos e informagOes fornecidos ao Agente Fiduciarlo e/ou acs De-
benturistas sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e sufi-
cientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investi-
mento sobre as Debéntures;

até o presente momento esta cumprindo, em todos os seus termos, o Plano
de Recuperagdo Judicial e ndo existe qualquer fato que possa causar a convo-
lagdo da Recuperagao Judicial em faléncia; e

até o presente momento o Plano de Recuperagdo Judicial aprovado em As-
sembleia de Credores em 17 de dezembro de 2014, homologado em 19 de
dezembro de 2014 e cuja decisao {pi '?ﬁl":‘ﬁi-’! 0~ a b 2015 é o
atualmente vigente e eficaz, sendoftertd B HHDRBEAR Dibadas quaisquer
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alteracoes posteriores.

9.3. A Emissora e a Fladora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a In-
denlzar os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio, conforme determinado em sentenca con-
denatdria transitada em julgado, por todos e qualsquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (Incluindo custas judiciais € honorarios advocaticios razodveis) diretamente incorri-
dos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduclario em razdo da inveracidade
ou incorregdo de quaisquer das suas declaragGes prestadas nos termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extra-
judiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cablvels, as obri-
gagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposicoes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civll,
sem prejuizo do direito de declarar o.vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA ONZE — COMUNICACOES

11.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo, se feltas por fax ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originals serem en-
caminhados até 5 (cinco) Dias Utels apés o envio da mensagem; se feitas por correspondén-
cia, as comunicagoes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos enderegos constantes
da qualificagao a sequir:

(a) Para a Emissora:
OSX CONSTRUGCAO NAVAL S.A.
Rua do Passeio, n.© 56, 100 Andar, Centro
Rio de Janeiro, RJ CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone: (21) 3237-5292
Fax: (21) 3237-5306
~E-mall: - eduardo.farina@osx.com.br
(b) Para o Agente FidUci’érjo:\ %
SESEVENRNE\¥

)
1) N ' ;

<



OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA:
RIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,
Rio de Janeiro = RJ

CEP 22640-100 -

At.: Sr. Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (11) 3514-0099

E-mail:antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2.agente@cliveiratrust.com.br

(©) Para a Fiadora: -
OSX BRASIL S.A.
Rua do Passeio, n.° 56, 10° Andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ CEP 20021-290

At.: Sr. Eduardo Farina
Telefone; (21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br

CLAUSULA DOZE — DISPOSICOES GERAIS

12.1. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.2. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direi-
to ou faculdade que catba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razdo de qual-
quer inadimplemento da outra parte prejudicaréd o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
sera interpretado como constituindo uma rendncia a0 mesmo ou concordancia com tal ina-
dimplemento, nem constitulrd novagdo ou modifica¢do de qualsquer outras obrigagbes as-
sumidas pelas partes nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e efi-
cazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqul previstas. Qcorren-
do a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao,
as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituicao a
clausula declarada Invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emlissao, de termos e con-
dicdes validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados
o disposto no Plano de Recliperacao Judicial, a intencdo e o ob]et|vo das partes quando da
negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o conT

ANEX AQ DOCUM NTO
12.4. Para fins desta Escritura de Emissal serggt%%%é%dmﬁig LisT qifalquer dia,
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que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional.

12.5. Toda e gualquer alteracdo da presente Escritura de Emissdo somente sera va-
lida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e devera ser igualmente
averbada na JUCERJA e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo descrito no item 4.2 acima.

12.6. A presente Emissao trata-se de operagdo estruturada, de forma que a presen-
te Escritira de Emissao e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser interpreta-
dos em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer termos definidos
utilizados nesta Escritura de Emiss@o que porventura ndo se encontrem definidos no presen-~
te Instrumento, terdo o significado que lhe for imputado nos Instrumentos de Garantia.

12.7. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Bra-
sil,
12.8. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro pa-

ra dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo e para a
execugdo das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissao, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.



ANEXO I

FATORES DE RISCO

Esta segdo contempla os fatores de risco diretamente relacionados (i) ao ambiente macroe-
condmico; (ii) as Debéntures; (iii) a Oferta Restrita; e (iv) a Emissora.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAC DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS
PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFOR-
MAGCOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR OS RISCOS MENCIONADOS
ABAIXO, E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E SUAS RESPECTIVAS NOTAS
EXPLICATIVAS, BEM COMO A ESCRITURA DE EMISSAO E AS INFORMACOES QUE ENTEN-
DAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA.

CASO QUAISQUER DOS RISCOS E INCERTEZAS AQUI DESCRITOS VENHA A SE CONCRETI-
ZAR, 0S NEGOCIOS, SITUAGAO FINANCEIRA, RESULTADOS OPERACIONAIS, FLUXO DE
CAIXA, LIQUIDEZ E/OU NEGOCIOS FUTUROS DA EMISSORA PODEM SER AFETADOS DE
MANEIRA ADVERSA. O PREGCO DE MERCADO DAS DEBENTURES E A CAPACIDADE DE PA-
GAMENTO DA EMISSORA TAMBEM PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADOS EM RAZAO DE
QUALQUER DESSES E/OU DE OUTROS FATORES DE RISCO, HIPOTESES EM QUE OS PO-
TENCIAIS INVESTIDORES PODERAQ PERDER PARTE SUBSTANCIAL DE SEU INVESTIMENTO
NOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA EMISSORA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconomico

Alteracdes no ambiente macroecondmico poderdo afetar significativamente a
economia nacional e, por consequéncia, as atividades da Emissora,.

Inflacédo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagao e varios momen-
tos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais pro-
movidas para combater a inflagdo geram efeitos adversos sobre a economia do pais, que en-
volveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, limites de importagoes, al-
teracOes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi Implementado o plano de estabillzagdo (Real) que teve sucesso na redugao da
inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, (crises nos mercados financeiros in-
ternaC|ona|s, mudangas na politica cambial, e!elgoes preSIdenqals etc) ocorreram Nnovos
“repiques” inflacionarios. A elevagdo da inflagd
economia, causando, inclusive, recessac no pais

elevando a taxa de inadimpléncl%
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Polftica Monetdria

O governo federal influencia as taxas de juros praticadas na economia uma vez que estas se
constituem um dos principais instrumentos de politica monetaria utilizado. Historicamente,
esta politica tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas praticadas. A politica mo-
netéria brasileira possui como fungdo regular a oferta de moeda no pais e muitas vezes é in-
fluenciada por fatores externos ao controle do governo federal, tais como 0s movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
uma vez que com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva, os investi-
mentos se retraem e assim, via de regra, eleva 0 desemprego e aumenta os indices de ina-
dimpléncia.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado é
influenciado pela percepgao de risco do Brasil e outras economias emergentes, e a deteriora-
cdo dessa percepgdo podera ter um efelto negativo na economia naclonal. Acontecimentos
adversos na economia e as condigbes de mercado em outros paises emergentes, especial-
mente na América Latina, poderdo influenciar o mercado em rela¢do aos titulos e valores
mobllidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condicOes econdmicas nesses paises possam di-
ferir conslderavelmente das condicGes econdmicas brasileiras, as reagOes dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros,

Além disso, em resultado da globaliza¢d@o, ndo apenas problemas com palses emergentes
afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como também economia dos palses
desenvolvidos como os Estados Unidos interferem consideravelmente o mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em vérios paises de mercados emergen-
tes em anos recentes, os investidores estao mals cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos e causam uma retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma
evasao de ddlares norte-americanos do Brasll, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentassem custos mais altos para capta¢do de recursos, tanto naclonalmente, como no
exterior, impedindo o acesso ao mercado de capitais internacional. Desta forma, é importan-
te ressaltar que eventuais crises nos mercados Internacionais podem afetar o mercado de
capitais brasileiro e ocasionarem uma redugao ou falta de liquidez para as Debéntures.

O Investimento em titulos.de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve
um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
sendo que tais investimentos sdo considerados de natureza especulativa. Os investimentos
em valores: mobnllanos brasﬂeiros tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmi-
cos e poI[tlcos destes paIS§S quS p?dem afetar a capacidade dos emissores. destes valores
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politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigoes a investimentos es-
trangeiros efou a repatriagao de capital investido. Nao ha como garantir que nao ocorrerdo,
no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conférme descrito acima.

Riscos Relativos as Debéntures

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro para debéntures pode dificultar
o desinvestimento nas Debéntures pelos seus titulares.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, histori-
camente, baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantta de que existira no futuro um mercado
ativo e liquido para negoclagao desses valores mobiliarios que possibilite aos titulares desses
titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os titulares das Debén-
tures podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou
até mesmo podemn ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo fi-
nanceiro. Além da dificuldade na realizagdo da venda, a baixa liquidez no mercado secunda-
rio de Debéntures no Brasil pode causar também a deterioragdo do prego de venda desses
titulos.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
aventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece diversas hipoteses que podem ensejar o vencimento ante-
cipado das obriga¢tes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica ou n3o,
tal como o ndo cumprimento de obrigagbes previstas na Escritura de Emissdao. Nao héa garan-
tias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento integral
da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia do vencimento antecipado de suas
obrigacdes no ambito da Emissdo, hipdtese que poderad acarretar um Impacto negativo rele-
vante aos Debenturistas e a Emissora. Na hipotese de inadimplemento das obrigacdes decor-
rentes das Debéntures, pela Emissora, o saldo devido de tais obrigacGes sera compartilhado
pelos titulares das Debéntures, ndo havendo garantia que a Fianga, a Cessao Fiducldria e a
Cessdo Fiduciaria OSX Brasil, serdo suficientes para o pagamento da totalidade ou mesmo de
parte dos valores devidos sob a presente Oferta Restrita.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada em decorréncia
da Stumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Simula n°® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que € nula a cldusula
contratual que sujeita o devedor taxa dlvulgada pela ANBIMA/CEI‘IP A refer:da sumula
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acordo com os acérd3os que sustentam a siimula, tanto a ANBIMA quanto a CETIP S30 inSt&u, s

tuicoes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituigoes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na Taxa DI. Assim, hd a possibilidade de, em
uma eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI, divulgada pela CETIP, ndo é valida como fator de remuneragéo
das Debéntures, Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser estipulado pelo
Poder Judiciario podera conceder aos titulares das Debéntures uma remuneragao inferior a
Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

Risco Relativo a Oferta Restrita
Dispensa Automatica de Registro da Oferta perante a CVM e ANBIMA.

A Oferta Restrita € destinada exclusivamente aos Credores Investidores Profissionais e foi
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM e a ANBIMA,
nos termos da Instrugdo CVM 476. A Oferta Restrita esta também dispensada do atendimen-
to de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas pUblicas
de valores mobiliarios registradas perante a CVM e ANBIMA, com os quais os investidores
usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

A Emissdo poderd ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 29 do "Co-
digo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios", em vigor desde 03 de fevereiro de 2014 (“Cddigo ANBI-
MA"), apenas para envio de informagtes para a base de dados da ANBIMA, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, sendo que tal registro estd condicionado
a expedicdo de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA até a data de envio 3 CVM da
comunicagao de encerramento da Oferta Restrita.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Res-
trita devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para con-
duzir sua prépria pesqulsa, avaliagao e investigagdo independentes sobre a Emissora, suas
atlvidades e situagdo financeira, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da
Oferta Restrita, todas as protegbes legais e regulamentares conferidas a investidores nao
qualificados efou a investidores que investem em ofertas pulblicas de valores mobilidrios re-
gistradas perante a CVM e ANBIMA, inclusive, mas ndo se limitando a revisdo, pela CVM efou
ANBIMA, desta Escritura de Emissdo

Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora

A Emissora encontra-se em Recuperagdo Judicial, que podera ser convolada em
faléncia caso as obrigacées previstas no Plano de Recuperacdo Judicial ndo sejam
cumpridas ou ¢caso o Plano nio seja aprovado pelos credores.

No ambito do Processo de Recupera(jéo Judicial, em curso perante a 3@ Vara Empresarfal da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado ‘do Rio de Janeiro, as companhias integragtes do Grupo

~ 1
‘}"“,f.‘.\' '

NGR e 84
R ’ y e - ' . é



OSX apresentaram, individualmente, Plano de Recuperagdo Judicial. Os Planos de Recuperds,,, .«

¢ao Judicla! foram aprovados pelas respectivas assembleias gerais de credores realizadas em
17 de dezembro de 2014.

Para que consigam superar sua crise econdmico-financeira, os Planos de Recuperacdo Judi-
cial estabelece 0s meios de recuperagao a serem empregados, tais como a (i) obtengdo de
novos recursos; e (il} reperfilamento de dividas junto a certos Credores.

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir as obrigagoes assumidas no Plano de Recupera-
¢80 Judicial ou de implementar os atos nele previstos. Além disso, ¢ Plano de Recuperagdo
Judicial pode vir a ser objeto de medidas judiciais adversas por parte de terceiros. Nesse ca-
50, a Recuperagao Judicial podera sofrer atrasos significativos que poderdo colocar em risco
a continuidade da Emissora e, no limite, ser convolada em faléncla, o que afetaria significati-
vamente a capacidade da Emissora de honrar com suas obrigacdes previstas na Escritura de
Emiss@o.

O negocio da Emissora depende das atividades de exploragio, desenvolvimento e
producio offshore do setor de petrdleo e gis natural no Brasil, o qual é afetado,
significativamente, dentre outros fatores, pela volatilidade de pregos do petréleo
e gds natural. A queda desses pregos podera reduzir a demanda pelos servicos da
Emissora e afetar adversamente seu neqgocio.

O negdcio da Emissora depende significativamente do nivel de atividade do setor de petrdleo
e gas natural no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de petrdlec e gas na-
tural em investir em operagoes de exploragdo, desenvolvimento e produgdo offshore. O nivel
de investimento depende em geral dos pregos futuros do petrdleo e gds natural, os quais
sdo influenciades por diversos fatores que afetam o fornecimento e a demanda por petréleo
e gas natural, incluindo, entre outros:

Ckcondigdes econdmicas no Brasil e em outros paises;

Odemanda por dleo e gas;

Ocondigdes econdmicas e politicas no Oriente Médio e em outras regides produtoras de pe-
trélec;

[Hisponibilidade de credito, pregos e tend@ncias gerais;

Chgdes adotadas pela OPEP;

Chiveis de produgdo dos paises que ndc fazem parte da OPEP;

Cdisponibilidade e descoberta de novas reservas de petrolec e gas natural nas areas mariti-
mas brasileiras;

Cicusto da exploragdo offshore, producao e transporte do petréleo e gas natural;
Ccapacidade das empresas de petrdleo e gas de gerar recursos ou de outra forma obter ca-
pital externo para as operagoes de exploragao, desenvolvimento e produgdo;

Cprazos de concessao dos blocos de exploragdo no Brasil e em outros paflses;

Davancos tecnoldgicos que afetam a exploragdo, a pr 2 'xb 2 spae-£-6-c0psymo de
energia; REGISTRADO SOB O NP
CcondicBes climaticas {18
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[regulamentagdes ambientais ou governamentais;
Cpoliticas fiscais;

Opoliticas adotadas por diversos governos relativas a exploragdo e ao desenvolvimento das
reservas de petroleo e gés natural; e

Oo ambiente milltar e politico mundial, incertezas ou instabilldades resultantes do aumento
ou de hostilidades nacionais ou outras crises no Oriente Médio e em outras regides produto-
ras de petrodleo e gas natural ou outros atos de terrorismo nos Estados Unidos ou em outros
paises.

Precos mals baixos do petrdleo e gas natural, ou estimativas acerca da redugdo dos pregos,
poderdo fazer com que as empresas exploradoras e produtoras de petroleo e gés natural
cancelem ou reduzam seus programas de perfuragdo, ou, ainda, reduzam seus niveis de In-
vestimento para as atividades de E&P. Adicionalmente, existem diversos outros fatores que
podem afetar as decisdes de investimento, incluindo atividades de exploragdes malsucedi-
das. Na medida em que os pregos do petroleo e gas diminuam e/ou a explora¢ao e produgao
sejam reduzidas pelas empresas de E&P, a demanda pelos servigos prestados pela Emissora
pode diminuir, causando um impacto adverso relevante em suas atividades.

Os projetos da Emissora podem ser interrompidos em decorréncia da falta de
equipamentos, mao de obra qualificada ou fornecedores,

A Emissora pode sofrer interrupgdes em seus projetos em funcdo de varios fatores, Incluin-
do, mas ndo se limitando a: {i) falha ou dano em equipamentos ou procedimentos; {ii) erro
por parte de prestadores de servicos ou operadores; (iii) inadimpléncia de terceiras fornece-
dores; (iv) conflitos trabalhistas; (v) paralisagdes ou quedas na produtividade; (vi) aumento
nos pre¢os dos materiais ou no custo dos saldrios; (vil) incapacidade da Emissora para atrair
mao de obra qualificada. Adicionalmente, a falta de equipamentos e matéria-prima necessa-
rios podem atrasar suas atividades de construgao, reparo, mantagem, integra¢do e venda de
unidades maritimas de exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural, estruturas e equi-
pamentos correlatos, para fornecimento ao mercado de petréleo e gas natural, incluindo ati-
vidades portudrias e de infraestrutura no terminal portudrio. Em tempos de escassez, o custo
€ o tempo para a entrega de equipamentos e materiais aumentam substancialmente. Além
disso, a falta de equipamentos e materiais pode atrasar e afetar adversamente a capacidade
da Emissora de conduzir suas atividades. Tais eventos podem causar um impacto adverso
relevante nos negdcios da Emissora, nos resultados da sua operacdo e na sua situagao fi-
nanceira.

Os negocios da Emissora estdo relacionadas com sociedades que integram ou in-
tegravam o grupo de controle no qual a Emissora esta inserida.

A Emissora possui relagdes contratuais e comerciais com sociedades que integram ou inte-
gravam o Grupo EBX, controlado pelo Sr. Eike F. Batlsta, a saber: (i) Oleo e Gas Participa-
¢Bes S.A. — Em Recuperacdo Judicial (integrante do Grupo EBX); e (i) Prumo Logistica S.A.
(nova denominagdo de LLX Logistica S.A.), sendo a Ultima ndo mais integfante do Grupo
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EBX. Em razao de dificuldades financeiras enfrentadas pela Emissora pelas demais socied&
des controladas pelo Grupo EBX, tais sociedades passaram por reestruturagoes societarias
que alteraram ou estdo em vias de alterar, significativamente, sua composi¢do societaria e o
modo de condugdo de seus negocios. -

A Emissora podera ndo ser capaz de se beneficiar de sinergias ou de interesses comerciais
em comum COm essas empresas para a exploragao, desenvolvimento e produgdo dos seus
projetos no futuro.

Decisfes judiciais desfavoraveis podem afetar adversamente os resultados ope-
racionais da Emissora.

A Emissora pode vir a ser parte em novos processos de natureza civel, trabalhista, previden-
claria ou tributaria, iniciados ocasionalmente como resultado do curso normal de seus negd-
cios, os quais poderdo envolver questoes comercials ou civis, trabalhistas, previdenciarlas ou
tributarias, entre outras. Na hipdtese de essas agdes darem causa a3 decisdes judiciais desfa-
voraveis 3 Emissora em processos que representem improcedéncia avaliada comao possivel
ou remota, ou que possam afetar adversamente o ¢cronograma de implantacéo dos empre-
endimentos da Emissora, resultados operacionals poderdo ser adversamente afetados. Além
disso, impugnagdes ao Plano de Recuperagao Judicial podem acarretar atrasos na recupera-
¢ao da Emissora, que podem colocar em risco sua continuidade e, no limite, convolar a Re-
cuperagao Judiclal em faléncia.

A Fiadora esta em Recuperacdo Judicial e a sua incapacidade de cumprir com as
obrigagdes previstas no Plano de Recuperagio Judicial poderd ter efeitos adver-
sos relevantes para a Emissora, inclusive a faléncia.

A Fiadora se encontra em processo de Recuperagao Judicial, na forma da Lei de Faléncias A
efetiva recuperacao da Emissora depende, entre outros fatares, do cumprimento de deveres
e obrigacOes previstos no Plano de Recuperagdo Judicial por parte da Emissora e da Fiadora.
Assim, a incapacidade da Fiadora de cumprir com as obrigag6es previstas no Plano de Recu-
peracdo Judicial podera ter efeitos adversos relevantes para a Emissora, Inclusive a convola-
cao do Plano de Recuperacdo Judicial em faléncia, o que afetaria significativamente a capa-
cidade da Fiadora de honrar com a Fianga prevista na Escritura de Emissdo.
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ANEXO II

Data de Emissdo das Debé&ntures

‘ Debéntures ' Data de Er_ﬁissﬁb

Debéntures 12 Série ” 15 de janeiro de 2016
Debéntures 22 Sérle 8 de janeiro de 2015
Debéntures 32 Série 15 de janeiro de 2016
Debéntures 42 Série 8 de janeiro de 2015
Debéntures 52 Série 15 de janeiro de 2016
Debéntures 62 Série 11 de novembro de 2013
Debéntures 72 Sérle 15 de janelro de 2016
Debéntures 82 Série 11 de novembro de 2013
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ANEXO IIX

Remuneracdo das Debéntures

Debéhtures

Incidéncia

Remuneracio

Debéntures 12 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 13, 33, 53 e 73 Séries (ou se-
ja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 22 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 23, e 43 Séries (ou seja, de 8
de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 323 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 13, 32, 53 e 73 Séries (ou se-
ja, de 15 de janelro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acresclda de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 43 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 22, e 42 Sérjes (ou seja, de 8
de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 52 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 12, 32, 52 e 72 Séries (ou se-
ja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 62 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 62 e 83 Séries (ou seja, 11 de
novembro de 2013) até 11 de no-
vembro de 2016 (exclusive)

e

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 1,80% (um in-
teiro e oitenta centésimos
por cento) ao ano
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2016 (inclusive) até a Data de Ven-
cimento

Taxa DI

Debéntures 72 Série

a partir da Data de Emissao Debén-
tures 12, 33, 52 e 72 Sérles (ou se-
ja, de 15 de janeiro de 2016)

prany

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 82 Série

a partir da Data de Emissdo Debén-
tures 62 e 83 Séries (ou seja, 11 de
novembro de 2013) até 11 de no-
vembro de 2016 (exclusive)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de so-
bretaxa de 1,80% (um in-
teiro e oitenta centésimos
por cento) ao ano

a partir de 11 de novembro de
2016 (inclusive) até a Data de Ven-
cimento

100% (cem por cento) da
Taxa DI

™




ANEXO IV

Data de Amortizacao Compulséria das Debéntures

Debéntures

Data Inicial de Amortiza¢do Compulsoéria

Debéntures 13 Série

A partlr da Data de Emissdo Debéntures 13, 39, 58 e 72 Sé-
ries (ou seja, 15 de janetro de 2016), desde que verificada a
ocorréncla de quaisquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 12, 32, 52 e 73 Séries.

Debéntures 22 Série

Apds o resgate integral das Debéntures 12, 32, 52 e 73 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sdo Debéntures 22 e 4@ Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, Inclulndo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apos 0s pagamentos indicados no Contrato de Administra-
gao de Contas, e (ii) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 3@ Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 12, 34, 52 e 73 Sé-
ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 13, 323, 58 e 72 Séries.

Debéntures 43 Série

ApOs o resgate integral das Debéntures 12, 33, 52 e 73 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sao Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponivels na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apos os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
cao de Contas, e (ii) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncla de

—- - l"-_“_:‘_,: ==t
Recebimento de Dividl['nddéwxgp?fpgescg:' (E)NNf?

7 A~

ZUFICI0 DE REGISTRO DE TiTULOS E %
DOCUMENTOS




Debéntures 52 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 e 78 \SQ e

ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizacdo das
Debéntures 18, 38, 523 e 73 Séries.

Debéntures 6@ Série

Ap0s o resgate integral das Debéntures 18, 38, 52 e 72 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emis-
sdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas nao se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
¢ao de Contas, e (il) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 72 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 g 72 Sé-
ries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada a
ocorréncia de qualsquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 13, 33, 53 e 73 Sérles.

Debéntures 82 Série

Apés o resgate integral das Debéntures 13, 33, 52 ¢ 73 Sé-
ries, (i) a partir do 6° (sexto) anc contado da Data de Emis-
s30 Debéntures 23 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos ex-
cedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de su-
as atividades, incluindo, mas n3do se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recurscs Integra e Contrato PLSV
e apos os pagamentos indicados no Contrato de Administra-
¢do de Contas, e (i) a qualquer tempo, desde que seja veri-
ficada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMETRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM 8 (OITO) SERIES, DA OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por acoes
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Miller, n®116/38°
andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo, CEP22.290-160, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica ("CNPI/MF™) sob o n.® 11.198.242/0001-58, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™ sob o
NIRE 333002944694, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (*Emissora");

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario");

e, comao fiadora,

0SX BRASIL §.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, socledade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio ce
Janeiro, na Rua Lauro MUller, n®116/389 andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo,
CEPZ22.290-160, Inscrita no CNPI/MF sob o n.© 09.112.685/0001-32, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social ("Fladora” e, em conjunto com a Emissora & o Agente
Fiduciario referidos como, "Partes” e, individual e indistintamente, como "Parte™);

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 18 de dezembro de 2015, a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fladors,
celebraram o "Instrumento Particular de Escritura da 1# (primeira) Emiss8o de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussdria Adicional, em B (oito) Séries, da OSX Construcdo Naval
S.A. - Em Recuperacdo Judicial” (“Escritura de Emiss30”);

(b) em 14 de janeiro de 2016, a Emissora, 0 Agente Fiduciario e a Fiadora celebraram
o "Primeiro Aditamentc ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
EmissSo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em AgSes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séres, da OSX
Construcdo Naval S.A, - Em Recuperagdo Judicial” (“Pri
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registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos € Documentos, em 26 de janeiro de
2016, sob o n° 1076682, e na Junta Comercial do Rio de Janeiro, em sessio (o
dia 27 de janeiro de 2016, sob o n® ED33000664-1/001, de forma a refletir
determinadas condicfes de emissdo das Debéntures;

(c) em 30 de setembro de 2016, a assembleia geral dos titulares das debéntures da
1% emissdo de debéntures simples, n3o conversiveis em agdes, da especie com
garantia real, com garant;a ﬁ.:lep.rssadna adicional, em 8 (oito) séries da Emissora
("Debentyristas” e “Assembi Eral JeDe stas”, respectivamente)
deiihemumlaaitemcandaEscrmnadeEmtsﬁu defam*uaaexdmraobumcao
da Emissora de fomecer ao Agente Fiducidrio a copla das demonstragdes
financeiras trimestrais consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de
junho e 30 de setembro de cada ano e do cormespondente parecer de revisao
limitada dos auditores Independentes, deliberacdo esta que fol ratificada por meio
da assembleia geral de debenturistas realizada em 9 de agosto de 2017;

(d) todos os termos e expressdes Iniciados por letra maiuscula, sempre que
mencionados neste instrumento, terdo os significados que Ihes sdo aquil atribuidos
ou, quando ndo houver tal atribuigBo, terdo os significados a eles atribuidos no
plano de recuperacdo judicial, conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014,
pela assembleia de credores da recuperacdo judicial (“Plano_de Recuperacdo
Judicial™) ou na Escritura de Emiss3o.

RESOLVEM a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fladora, na melhor forma de direito,
celebrar o presente "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgao
Naval S.A. — Em Recuperagdo Judicial” (respectivamente, "Aditamento”, “Emissda”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condi¢bes: b




CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

1.1, O presente Aditamento & celebrado de acordo com o Plano de Recuperacio Judicial e
com a autorizagdo das Assembieias Gerais de Debenturistas, realizadas em 30 de setembro
de 2016 e em 9 de agosto de 2017,

CLAUSULA SEGUNDA- DO OBJETO

2.1. O presente Aditamento tem por objetivo excluir a obrigagdo da Emissora de fornecer
20 Agente Fiduciario ou disponibllizar na sua pagina na rede mundial de computadores a
copia das demonstracies financelras trimestrais consolidadas da Emissora relativas a 31 de
margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, acompanhadas do correspondente
relatdrio da administracio e de parecer de revisdo limitada dos auditores independentes,
uma vez que a Emissora ndo elabora demonstractes financeiras intermedidrias nem esta
obrigada a fazé-lo em virtude de lei ou de regulamentacao aplicavel.

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Pelo presente Aditamento, e em linha com o disposto no item 2.1. acima, resolvem as
Partes excluir a alinea (b) do inciso (I) do item 6.1. da Escritura de Emissao, dispensando a
Emissora do envio dos documentos ali previstos, permanecendo obrigada ao envio dos
documentos listados na alinea (a) do referido item.

3.2. A versdo consolidada da Escritura de Emissdo refletindo as alteracbes acima segue
acostada ao presente Aditamento na forma de Anexo 1.

CLAUSULA QUARTA — DO REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

4.1, O presente Aditamento, bem como as posteriores alteragoes da Escritura de Emissao,
serdo registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso 1l e o paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Acdes.

4.2. Ainda, o presente Aditamento, bem como as posteriores alteragoes da Escritura de
Emissdo deverd ser registrado no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio ge Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Leil n.®
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lel de Registro Publicg™), em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura deste Aditamento ou do respectivo
aditamento, conforme o caso.

4.3. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, como seu
bastante procurador, promover o registro deste Aditamento caso a Emissora ndo o faga, nos
termos dos itens 4 e 4.1 acima e nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1°
do artigo 661 da Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo
Civil™), sendo a realizagdo do registro indispensavel para a Emiss3o nos termos dos artigos
129 e 130 da Lei de Registro Publico.
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CLAUSULA QUINTA - DA RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condigles estabelecidos na
Escritura de Emissao que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS DISPOSICOES FINAIS

6.1, Este Aditamento @ celebrado em carater irrevegavel e irretratavel, obrigando-se as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

6.2, A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vdlidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualguer cidusula deste Aditamento, as Partes
desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invdlida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos & condigbes validos que
reflitam os termos e condiches da clausula invalidada ou nula, observados o disposto no
Plano de Recuperacdo Judicial, a intencao e o objetivo das partes quando da negociacdo da
clausula jnvalidada ou nula e o contexto em que se insere.

6.3, Este Aditamento é regido pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil,

6.4. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualguer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
parventura oriundas deste Aditamanto.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Fiadora, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, @ de agosto de 2017,

[ restante da pagina intencionalmente deixade em branco]




ANEXO I
Escritura de Emissao Consolidada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 8 (OITO)
SERIES, DA 0SX CONSTRUGAO NAVAL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

OSX CONSTRUGCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agbes
sem registro de companhia aberta perante a Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CVYM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Mdller, n®116/38°
andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo, CEP22.290-160, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica ("CNP)/ME®) sob o n.® 11.198.242/0001-58, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™) sob o
NIRE 333002944694, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora");

como agente fiduciario da presente emiss3o, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNP1/MF sob
o n.% 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente
Fiduciario™);

e, como fadora,

0SX BRASIL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agbes com registro de

companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, na Rua Lauro MUller, n®116/38° andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo,

CEP22.290-160, Inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 09.112.685/0001-32, neste ato representada

na forma do seu Estatuto Social ("Fiadora” e, em conjunto com a Emi _Eﬁgm“mmmm”'
Fiduciario referidos como, "Partes” e, individual e indistintamente, comao " ")

k1100251 |
CONSIDERANDO QUE: 2°RTD - RJ J
(i) A Emissora, a Fiadora e a OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em Recuperacgdo

Judicial, sociedade por quotas de responsabilidade limitada com sede na Cidade
do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Miller, n®116/38°
andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo, CEP22.290-160, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.% 11.437.203/0001-66 ("OSX Servicos” e, em conjunto com a
Emissora e a Fiadora, as "Recuperandas™), em conformidade com a Lei n.©
Y \
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(if)

(iif)

(i)

(v)

11.101 de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei de Faléncias”),
apresentaram, em conjunto, em 11 de novembro de 2013 ("Data do Pedido de
Recuperacdo Judicial”) pedido de recuperagdo fjudicial perante a 4° Vara
Empresarial da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
("Recuperaciio Judicial”), processo que tramita sob o n® 0392571-
55.2013.8.19.0001, objetivando a superacio da crise econBmico-financeira das
Recuperandas bem como sua reorganizacdo operacional, conforme previsto no
Plano de Recuperagdo Judicial (conforme definido abaixo) ("Reestruturacdo™);

Em 18 de marco de 2014, foi determinada a redistribuicdo da Recuperacdo
Judicial apos julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.® 0064637-
04.2013.8.19.0000, tendo sido remetida ao Julzo da 32 Vara Empresarial do Rio
de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo

nimero de registro ("Juizo da Recuperacio Judicial”);

A Reestruturacdo sera realizada nos termos do plano de recuperagdo judicial,
conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela assemblela de credores
da Recuperagdo Judicial ("Assembleia de Credores™), homalogado pelo Juizo da
Recuperacao Judicial, em 19 de dezembro de 2014, nos termos dos artigos 45 a
58 da Lei de Faléncias ("Plano_de Recuperacdo Judicial”) e cuja decisdo foi
publicada em 08 de janeiro de 2015;

Como parte da Reestruturagao das Recuperandas, a Emissora pretende contratar
2 Porto do Acu Operagdes S.A. ("Porto do Acu”) para gerenciar de forma mais
eficiente a exploracdo comercial da area total de 3.200.000 (trés milhGes e
duzentos mil) metros quadrados, integraimente (nseridos em imoveis que
formam o Lote A-12 do Distrito Industrial de Sao Jodo da Barra, localizado em
uma area de aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio de S3o Jodo da
Barra, objeto de decretacdo de utilidade publica para fins de desapropriacdo,
conforme Decreto Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de 2008 (alterado
pelos Decretos Estaduais n.© 41.916, de 19 de junho de 2009 e 41,998, de 20 de
agosto de 2009) (“Area”), o que possibilitard a continuidade das operagdes da
Emissora e a amortizagdo de parte das dividas das Recuperandas com a
utilizagio da receita gerada pela exploragdo comercial da Area, por meio de
regime de locagdo, cess3o de direito obrigacional de uso, cessdo de direito real
de superficie, ou qualquer outro permitido em lei e que a Porto do Aqu entenda
adequado ("Exploracdo da Area”);

Além disso, para assegurar @ manutencdo de suas atividades, as Recuperandas
pretendem obter nOVos recurses junto a seus Credores Concursais e/ou Credores
Extraconcursais Aderentes que tiverem interesse em participar no financiamento
das Recuperandas, sendo que as Recuperandas poderdo realizar referida
captagdo, Unica e excl -iﬁ ErieE, Pt : 1 contrate do de empréstimo
extraconcursal de curto pfazo’que podera e traldo pels Emissora e/ou pela
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Fiadora diretamente junto aos Credores Extraconcursais Aderentes (“Empréstimo
Ponte”) efou por melo da emiss3o de Debeéntures, a critério dos Credores
Extraconcursals Aderentes;

(vi) As Partes reconhecem que as Debéntures (conforme abaixo definido) estdo
sendo emitidas no dmbito da Recuperacdo Judicial, razdo pela qual, nos termos
dos artigos 67 e B4, V, da Lei de Faléncias, a divida representada pelas
Debéntures 1# Série, pelas Debéntures 32 Série, pelas Debéntures 52 Série e
pelas Debéntures 72 Serie & considerada extraconcursal em caso de
superveniente faléncia da Emissora & serd paga com precedéncia, inclusive do
pagamento de outros créditos extraconcursais, observado o disposto nos artigos
84, 85 149 e demais disposigdes aplicavels da Lei de Faléncias,
independentemente de quem sejam (a época do pagamento) os titulares das
Debéntures 13 Série, das Debéntures 33 Série, das Debéntures 59 Série e das
Debéntures 72 Série;

(i) Em 30 de janeiro de 2015, houve a anuéncia integral e expressa da Caixa
Econdmica Federal ("CEF”) com os termos do Plano de Recuperacao Judicial,
tendo sido, assim, verificada a condigdo suspensiva do Plano de Recuperacdo
Judicial, o qual se encontra valido e eficaz;

{vili) Todos os termos e expressdes iniciados por letra mallscula, sempre que
mencionados neste instrumento, terdo os significados que |hes sdo aqui
atribuidos ou, quando ndo houver tal atribuicdo, terdo os significados a eles
atribuldos no Plano de Recuperagdo Judicial.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na melhor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 1® (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional,
em 8 (oito) Sérles, da OSX Construgdo Naval 5.A. - Em Recuperacdo Judicial” (“Escritura de
Emissdo” e "Emissdo”, respectivamente), contendo as seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA AUTORIZACAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1, A presente Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com o Plano de
Recuperagdo Judicial e com a autorizacdo da Assemblela Geral Extraordinaria de acionistas
da Emissora, realizada em 1B de dezembro de 2015 ("AGE"™), na qual foi deliberado (a) a
aprovacio da Emissdo e dos termos e condigdes das Debéntures (conforme definido abaixo),
nos termos do disposto no artigo 59 da Lel n,° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"); (b) a aprovacdo da Colocagao Privada (conforme
definido abaixo) e da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), incluindo os seus termos e

condicbes, conforme disposto na de 1976, conforme
alterada ("Lel 6.385/76") e na IrstrbEad dad '€VM. 615476,  B& 46 de janeiro de 2009,
ﬁ110{1251 (,4. 10

2° RTD - RJ T




conforme alterada (“nstrucdo CVM 476"); (c) a outorga da Cess3o Fiducidria pela Emissora,
bem como a celebracBo dos Instrumentos de Garantia (conforme definido abaixo); e (d) a
autorizacdo a Diretaria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos
05 documentos necessanos @ realizagdo da Emissdo, da Colocagdo Privada, da Oferta
Restrita @ da Cessao Fiduciaria.

1.2 Foram aprovadas, em Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora,
realizada em 18 de dezembro de 2015 ("RCA Fiadora”), (a) 2 prestagao da Fianga (conforme
abaixo definido) e (b) a outorga da Cessao Fiducidria OSX Brasil (conforme abaixo definido).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicacao da Ata de AGE

1.1 A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo, a Colocagdo Privada, a Oferta
Restrita e 3 Cess3o Fiduciaria sera arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jormal "DOiro Mercanti’, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso 1, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por AcBes.

2.2, Inscricao da Escritura de Emissdo na JUCERJA

2.2.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados
para inscricdo na JUCERIA, de acordo com o Inciso I e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lel
das Sociedades por Acbes, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data da
respectiva assinatura e previamente a subscrigao e integralizacao das Debéntures,

2.2.2. A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario tempestivamente uma via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente Inscritos na
JUCERJA e registrados nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos referidos no item
4.1 acima, sem prejuizo do envio de uma copia eletrdnica desses documentos no prazo de 5
(cinco) Dias Utels contados da respectiva inscricio ou registro, conforme aplicavel.

2.3, Registro para Distribuicdo, Custodia Eletronica e Liquidagao

2.3.1. As Debéntures 12 Serie, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 52 Série e as
Debéntures 62 Séne (conforme termos definidos abaixo) serdo registradas (i) para
distribuicdo primaria através do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), e (ii) para negociagdo
no mercado secundario por meio do Madulo CETIP 21 - Titulos @ Valores Mabiliarios ("CETIP
21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures 12 Seérie, as
Debéntures 22 Série, as 62 Série liquidadas
financeiramente através da CETIP e b'éitodia Eletrdnica 18alzagiapala CETIP.
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3L Nao obstante o disposto no item 2.3.1 acima, as Debéntures 19 Série, as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 5% Seérie e as Debéntures 67 Serie somente poderdo ser
negociadas entre (nvestidores qualificados, conforme definidos no 99-8 da Instrugdo da CVM
n.® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539"), em
mercado de balcdo organizado, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de
sua subscricdo ou aquisicao pelo respectivo Credor Investidor Profissional (conforme abaixo
definido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e observado ainda o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagoes dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,

2.3.2, As Debéntures 39 Série, as Debéntures 48 Série, as Debéntures 72 Série e as
Debéntures 82 Série (conforme definidas 3baixo) serdo objeto de Colocagdo Privada
(conforme definido abaixo) e, portanto, ndo serdo registradas para distribuicdo e negociacdo
em qualquer mercado arganizado, assim como nao estardo sujeltas as regras de protegdo ao
investidor & ao mercado de valores mobilidrios da CVM, incluindo, sem limitacdo, a
inexisténcia de Instituicdo intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valares
mobiliarios para realizagado da Colocacdo Privada (conforme definicdo abaixa).

2.3.2.1. N3o obstante o disposto no item 2.3.2 acima, as Debéntures 3% Série, as
Debéntures 48 Série, as Debéntures 78 Série e as Debéntures 8% Série serdo registradas
para custddia eletronica e liquidagdo financeira dos eventos na CETIP.

2.4, Aprovacio da Fianca e do Contrato de Cessao Fiducidria OSX Brasil

2.4.1. A Fianca e o Contrato de Cess3o Fiduciaria 0SX Brasil (conforme termos
definidos abaixo), nos termos dos itens 4,16.1.1 e 4,16.1.2 abaixo, foram aprovadas na RCA
Fiadora realizada em 18 de dezembro de 2015, cuja ata serd registrada na JUCERJA e
publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de Janeiro e no Jornal " Didrio Mercantil’,

2.5. Registro da Escritura de Emissdo em Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos
2.5.1. Em razdo da Fianca prestada pela Fladora nos termos do item 4.16.1.2

abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverdo ser protocolados
pata registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.2 6.015,
de 31 de dezembro de 1973 da Lei n.° 6,015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada ("Lel de Registro Plblico™), em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou do respectivo aditamento, conforme o caso.

2,5.2. O Agente Fiducidrio fica desde jd@ autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irmevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas
desta, como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emiss3o caso a
Emissora ndo o faga, nos termos do item 4.1 acima e nos termos dispostos nos artigos 653,

684 e paragrafo 1° do artigo 661 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cédigo Civil"), sendo a m atic ‘doVtelistio Tnaispensavel para a Emissdo nos
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termos dos artigos 129 e 130 da Lel de Registro Publico.

2.6. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")

26.1. A oferta piblica de distribuicio das Debéntures 12 Sérig, das Debéntures 29
Série, das Debéntures 5% Série e das Debéntures 6° Série sera realizada nos termos da
InstrucBo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta
Restrita”), estando, portanto, sutomaticamente dispensada do registro de distribuigdo
perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lel 6.385/76.
A Oferta Restrita serd destinada exclusivamente aos Credores Investidores Profissionais
(conforme definido no item 4.1.2 abaixo),

2.6.2, A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do
paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo do artigo 19 do "Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aguisicio de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA"), apenas para
envio de Informagbes que irdo compor 2 base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo, sendo que tal registro estd condicionado a
expedicdo de diretrizes especificas do Conselho de Regulagdo e@ Melhores Praticas da
ANBIMA até a data de envio 8 CVM da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita.

2.6.3. A colocacdo privada das Debéntures 32 Série, das Debéntures 42 Série, das
Debéntures 72 Série & das Debéntures 8 Série (“Colocacdo Privada”) ndo sera objeto de
registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que a Colocagdo Privada, sera
realizada sem (i) a intermediac@o de Instituigbes Integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilldrios; e (i) qualquer esforgo de venda que caracierize uma oferta plblica de
valores mobiliarios.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construgdo, reparo,
montagem, Integraclo e venda de unidades maritimas de exploracdo e producao de petrdleo
e gas natural, estruturas e eguipamentos correlatos, para fornecimento ao mercado de
petrdleo e gas natural, Incluindo atlvidades portuarias e de infraestrutura no terminal
portudrio, tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarragdo quanto ancoragem),
bem como toda a Infraestrutura necessaria (e.g., drea de suporte portudria), incluindo
operacdo e uso de Infraestrutura de circulacdo definida como estrutura portaria, inchiindo
operacdo e uso de infraestrutura de pmtm;au ﬂavega;io de acesso para o terminal
portudrio, assim como guebra-mares apl - struturag de protegdo), canais de
navegacao, areas de manabra, @ ol facam parte ou sejam
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relacionadas ao terminal portuario.

3.2. Namero da Emissao

321 A presente Emiss3o representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

33. Valor Total da Emisséo

3.3.1. Ovalor total da Emissdo & de RS 1.961.721.000,00 (um bilhdo, novecentos e
sessenta e um milhdes, setecentos e vinte e um mil reals) ("Valor Totel! da
Emissdo”), sendo (i) R$ 17.847.000,00 (dezessete milhdes, oitocentos e quarenta e
sete mil reais) relativos 3s debéntures da 19 (primeira) série ("Debéntures 19
Série”), (i) R$ 1.049.797.000,00 (um bithdo, quarenta e nove milhdes, setecentos e
noventa e sete mil reais) relativos as debéntures da 27 (segunda) serie
("Debéntures 22 Serie”), (i) R$ 10.895.000,00 (dez milhdes, oitocentos e noventa e
cinco mil reais) relativos as debéntures da 32 (terceira) série ("Debéntures 3*
Seérie™), (iv) Rs 723.716.000,00 (setecentos e vinte e trés milhdes, setecentos e
deresseis mil reais) relativos ds debéntures da 42 (quarta) séne (“Debéntures 49
Sdrie”), (v) R$ 2.156.000,00 (dois milhides, cento e cinguenta e seis mil reais)
relativos ds debéntures de 52 (quinta) sene ("Debéntures 52 Série”), (vi) RS
232.210.000,00 (vinte e trés milhdes de reais, trezentos e dez mil reais) relativos 3s
debéntures da 69 (sexta) serie ("Debéntures 62 Serie”), (Vi) R§ 67.000.000,00
(sessenta e sete milhdes de reais) relativos as debéntures da 72 (sélima) séne
("Debéntures 72 Serie”), e (vii) RS 67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de
reats) relativos ds debéntures de 82 (oitava) série ("Debéntures 87 Série” e, em
conjunto com as Debéntures 12 Série, Debéntures 2% Série. Debéntures 32 Série,
Debéntures 42 Série, Debéntures 52 Série, Debéntures 62 Serie e Debéntures 72
Série, referidas como "Debéntures”), na Data de Emiss3o respectiva.

33.1
3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissdo serd realizada em B (oito) séries, nos valores referidos no Item

3.3.1. acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigages distintos,
nao sendo fungiveis entre si.

3.5, Quantidade de Debéntures

J5.1 Serdo emitidas 1.961.721 (um milhdo novecentos e sessenta e um mil
setecentas e vinte e wma) Debéntures, sendo (i) 17.847 (dezessete mil oitocentos e
quarenta e sete) Debéntures 12 Série. (i) 1.049.797 (um milhdo quarents e nove mil
setecentos e noventa e sete) Debéntures 22 Serie, (i) 10.895 (dez mil citocentos e novents
e cinco) Debéntures 3% 5érie, | e trés mil setecentos e
dezessels) Debéntures 42 Série, e seis) Debéntures

(i)~
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52 Série, (vi) 23.310 {vinte e trés mil trezentos e dez) Debéntures &2 Sére, (vil) 67.000
(sessenta e sete mil) Debéntures 72 Série, e (vili) 67,000 (sessenta e sete mi]) Debéntures
&4 Sarig.

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. 0Os recursos obtidos por meio da Integralizacdo das Debéntures 18 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série @ Debéntures 79 Série serdo destinados ao
pagamento das despesas relacionadas @ Recuperagdo Judicial e de determinados
investimentos em capital e despesas operacionais para manutencao das atividades da
Emissora, conforme previsto no Plano de Recuperacdo Judicial, tais como () a amortizagdo
inicial dos créditos detidos pelos Credores; (i) pagamento de débitos fiscais atrasados; (iil)
obrigacBes trabalhistas da Emissora; (iv) pagamento dos custos incorridos em razdo da
presente Emisséo e da Oferta Restrita e (v) prestadores de servigos contratados no ambito
da Emissdo e relacionados a Oferta Restrita & & Recuperacao Judicial.

3.6.2. As Debéntures 28 Série e as Debéntures 6° Série serdo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financladores Bancos, visto que
serdo integralizadas pelos Credores Financiadores Bancos, nos termos da Clausula 4.8.6,
mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursals e/ou Créditos Extraconcursais.

3.6.3. As Debéntures 42 Série e as Debéntures 8* Sérle serdo destinadas ao
reperfilamento de dividas da Emissora junto aos Credores Financiadores em Geral, visto que
serdo (ntegralizadas pelos Credores Finandiadores em Geral, nos termos da Clausula 4.8.6,
mediante entrega de seus respectivos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursals.

3.7. Agente Liquidante e Escriturador

3.7.1. O agente liguidante da presente Emissdo e instituicdo prestadora de servicos
de escrituracdo @ mandatario das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios 5.A. ("Agente Liguidante e Escriturador”).
3.8. Imunidade ou Isencdo de Debenturistas

38.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou lsengdo
tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Liguidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatdria da imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTU
R1100251 | (

2°RTD-RJ




4.1. Colocacao e Negociagao
Debéntures 12 Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 69 Série

4.1.1. As Debéntures 12 Série, as Dabéntures 22 Série, as Debéntures 59 Série e as
Debéntures 6 Série serdo objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada sob regime de
melhores esforgos de colocagdo, com a intermediacdo de instituictes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do “Contrato de Coordenagio,
Colocagdo e Distribuicdo Plblica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, com Esforgos Restritos de
Distribuigao, da 12 (primeira), 22 (segunda), 52 (quinta) e 62 (sexta) Séries da 12 (primeira)
Emissdo da OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagdo Judicial” (“Contrato de
Distribuicdo”).

4.1.2. O publico alve da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora
caracterizados como Credores Financiadores Bancos, conforme disposto e definido no Plano
de Recuperacdo Judicial, @ que sejam Investidores profissionais, assim definidos nos termos

daarﬁgnl“dabmwﬁot?ﬁ#?ﬁeduumiuﬂdalmm 539 ("Investidores

4.13. A Oferta Restrita sera realizada nos termos e de acordo com a Instrugdo CVM
476 e com o Contrato de Distribuicdo observado que poderdo ser acessados no maximo 75
(setenta e cinco) Credores Investidores Profissionals, sendo possivel a subscricdo ou
aquisicao por, no maximo, 50 (cinguenta) Credores Investidores Profissionais.

Debéntures 32 Série, Debéntures 49 Série. Debéntures 72 Série e Debéntures 82 Série

4,14 As Debéntures 3% Série, as Debéntures 49 Série, as Debéntures 72 Série e as
Debéntures 83 Série serdo objeto de Colocacdo Privada, sem a intermediacdo de instituigbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios efou qualquer esforgo de venda
perante investidores.

4.14.1. Sem prejuizo do acima disposto, & para que ndo restem dlvidas, as
Instituigdes intermedidrias contratadas pela Emissora para a realizacdo da Oferta Restrita ndo
terdo qualquer ingeréncia ou responsabilidade com relagdo a distribuicdo ou & realizagdo da
Colocacdo Privada.

4.1.5. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures 12 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 52 Série @ Debéntures 78 Sérle, desde que haja colocagdo de um
montante minimo, que corresponda, em conjunto, a um valor total de R$30.000.000,00
(trinta milhes de reais) ("Montante Minimo" e “Distribuicio Parcial”, respectivamente).

4.16. Caso nao seja atingido o Montante Minimo, a Emissdo e as Debéntures serdo
canceladas.
4.1.7, As Debéntures que nB0. foren VSubsLEs el lizadas termos e
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condicbes estabelecidos acima e no Plano de Recuperacdo Judicial até o prazo de que trata a
Clausula 4,8.12 abaixo, sejam elas objeto da Oferta Restrita ou da Colocagdo Privada, serdo
obrigatoriamente canceladas na mesma data pela Emissora. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis
do referido cancelamento, esta Escritura de Emissdo serd aditada, sem a necessidade da
realizacio de assemblela geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de
refletir referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em
cada uma das séries.

4.1.8. Os Credores Financiadores poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo de Debéntures 12 Série, Debéntures 29 Série, Debéntures 52 Série e
Debéntures 62 Série no ambito da Oferta Restrita, condicionar sua efetiva subscricdo a
colocacdo () da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (ii) de uma proporcdo ou
quantidade minima de Debéntures, observado o Montante Minimo conforme disposto no
artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476.

4.1.9, N3o sera concedido qualquer tipo de desconto aos Credores Financiadores
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita & da Colocacdo Privada,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas nem fixacdo de lotes méximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

4.2, Data de Emissao das Debéntures

421, Para todos os efeitos legais, @ data de emissdo (i) das Debéntures 12
mm:#mmsamEmﬂmmémaﬁ
de janeiro de 2016 ("Data de ¢ : Sries”): (i) das
Debéwwvsﬂiéﬁedrﬂﬁbéum#mﬂ'mamaabﬁmabmﬁ

30 Debén, o 48 Séries ) e (i) das Debéntures 62 Série e das
Mm&*ﬁmm&oaﬁaunbmmﬂma@iﬂﬁrmm
Debéntures 62 e 82 Séries” e, em conjunto com a Data de Emissdo Debéntures 12,
Jé 5@ g 72 Sgries e @ Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Sénes, referidos em
confunto como "Datas de £missdo”). As Datas de Emissdo encontram-se indicadas no
Anexo Il 3 presente Escritura de Emissdo.

4.3, Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Sénie e Debéntures 79 Série

43.1. 0 prazo de vencimento das Debéntures 12 Série, das Debéntures 3@ Série,
das Debéntures 5% Série e das Debéntures 72 Série sera (i) de 10 (dez) anos, contados da
Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 52 e 7@ Séries, caso, em referida data de vencimento, o
saldo do Valor Nominal Unitario [mnfnrme definido abaixn} dars Debénnma 13 Série, das
Debéntures 32 Série, das Debéntures 58 5¢ : -

volume inferior a R$166.000.000,00 (ke
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(vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 12, 38, 58 e 7@ Séries, caso, apos o
término do prazo de 10 (dez) anos mencionado no item (i) acima o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 1% Série, das Deb@ntures 33 Série, das Debéntures 57 Série e das
Debéntures 72 Série sela Ilgual ou superior @ R$166.000,000,00 (cento e sessenta e seis
milhdes de reals) ("Data de Vencimento Debéntures 1%, 39, 5@ e 79 Series™).

4.3.1.1. Fica desde Ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, das Debéntures 3° Série, das Debéntures 57 Série e
das Debéntures 72 Séne seja igual ou superior a R$166.000.000,00 (cento e sessenta e seis
milhdes de reais) na data indicada no item (ii) da Clausula 4.3.1., a presente Escritura de
Emissdo sera aditada de forma a prever o prazo de vencimento do tem (ii) acima, ficando
dispensada a realizagdo de Assemblela Geral de Debenturistas para este fim e ficando o
Agente Fiduciario desde ja autorizado a celebrar referido aditamento,

Debdntures 22 Sénie e Debéntures 49 Séne

4.3.2. 0 prazo de vencimento das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série
sera (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 23 e 49 Séries, caso,
em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série
e das Debéntures 48 Série represente um volume inferior a R$1.700.000.000,00 (um bilhdo
e setecentos milhdes de reais); ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data de Emissdo
Debéntures 22 e 4° Séries, caso, apos o término do prazo de 20 (vinte) anos mencionado no
item (i) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Seérie e das Debéntures
42 Serle seja igua! ou EI.IDE’thI‘ a Rsl. ?uuumuunun (um bilhdo e satecentos milhbes de

4.3.2.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 22 Série e das Debéntures 4® Série seja igual ou superior a
R$1.700.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais) na data Indicada no item (il)
da Clausula 4.3.2., a presente Escritura de Emissdo sera aditada de forma a prever o prazo
de vencimento do item (ii) acima, ficando dispensada a realizagao de Assembleia Geral de
Debenturistas para este fim e ficando 0 Agente Fiducidrio desde j4 autorizado a celebrar
referido aditamento.

Debéntures 62 5érie e Debéntures 82 Seérie

4.3.3, 0 prazo de vencimento das Debéntures 68 Série e das Debéntures 82 Série
serd (i) de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Séries, caso,
em referida data de vencimento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 62 Série
e das Debéntures 82 Série represente um volume inferior a R$134.000.000,00 (cento e trinta
e quatro milhGes de reais); ou (li) 90 (quarenta) anos contados da Data de Emissdo
Debéntures 62 e B® Séries, caso, apds o término do prazo de 20 (vinte) anos mencionado no
item (1) acima o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 62 Séne e das Debéntures
H' Séne sejua lgual ou 5upemr aF : 1eg
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Debéntures 18, 38 58 a 70 Sérjes & a3 Data de Vencimento Debéntures 29, e 43 Séries,
referido como “Data de Vencimento"),

433.L Fica desde j& acordado entre as Partes que, caso o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série seja igual ou superior a
R$134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes de reais) na data indicada no item (i) da
Clausula 4.3.3. acima, a presente Escritura de Emiss3o sera aditada de forma a prever o
prazo de vencimento do item (il) acima, ficando dispensada a realizacao de Assembieia Geral
de Debenturistas para este fim & ficando 0 Agente Fiduciario desde ja autorizado a celebrar
referido aditamento.

4.4, Valor Nominal Unitario

4.4.1, 0 valor nominal unitario das Debéntures serd R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissdo ("“Valor Nomnal Unitarig”).

4.4.2. 0 Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado ou corrigido monetariamente por
qualquer indice.

a.5. Espécie

4.5.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Socledades por Acbes, as Debéntures s3o

da espécie com garantia real, e, contardo, ainda, com garantia fidejussoria adicional,
conforme as garantias referidas no item 4.16 abaixo.

4.6. Classificacdo dos Créditos Representados pelas Debéntures

4.6.1. Nos termos dos artigos 67 e 84, V da Lei de Faléncias, as Debéntures 12
Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 79 Série estdo sendo
emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial da Emissora e da Fiadora, razdo pela qual o
crédito representado pelas Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 32 Série, pelas
Debéntures 53 Série e pelas Debéntures 7* Série & considerado extraconcursal e em caso de
superveniente faléncia da Emissora efou da Fladora, serd pago com precedéncia e prioridade
absoluta, inclusive do pagamento de outros créditos extraconcursals, observado o disposto
nos artigos 67, 84, BS5, 149 e demais disposiches aplicaveis da Lel de Falénclas,
independentemente de guem sejam os bitulares das Debéntures 12 Série, das Debéntures 39
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Serie.

4.6.2. Os Créditos que forem utilizados para integralizacdo das Debéntures 22 Série,
das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures B® Série serdo
considerados novados.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovaciio da Titularidade
4.7.1. As Debéntures serao VES de emissdo da
Emissora & emitidas sob a forma nistiva, ‘ésanitiral, Sev A emissio de ou
' )/
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cautelas.

4.7.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
por extrato de conta de depdsito emitida pelo Escriturador Mandatério e, adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP extrato
em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.8, Procedimento e Prego de Subscricdo e Forma de Integralizacio
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 54 Serie e Debéntures 78 Série

4.8,1. 30 da . ' : |
WMMHR Nmtemnsdauimula 51;490"1!"0#&
Recuperagdo Judicial, todos os Credores Concursals e/ou Credores Extraconcursais
Aderentes, conforme aplicdvel, poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, as Debéntures
32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série, observadas as condicbes para
subscrigdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 7% Sérle estabelecidas no item 4.8.2 abaixo, se aplichveis, sendo que (i)
Credores Financladores Bancos poderio subscrever Debéntures 12 Série efou as Debéntures
52 Série, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderdo subscrever Debéntures 32 Série
e/ou as Debéntures 7% Serie,

4.8.1.1. Somente poderdo subscrever e integralizar Debéntures 12 Sérle, Debéntures
32 Série, Debéntures 5° Série e Debéntures 72 Série por si ou por terceiros, os Credores
Financiadores que tenham enviado & Emissora a Notificagdo de Interesse de Subscrigdo das
Debéntures (conforme definido no Plano de Recuperagio Judicial) assinada em conjunto
pelo respectivo Credor Financiador e pelo subscritor das Debéntures 12 Série, Debéntures 3@
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série. O Credor Financiador que subscrever e
Integralizar Debéntures 12 Serie, Debéntures 32 Seérie, Debéntures 52 Série e/ou Debéntures
73 Série por terceiros tera direito & subscricdo das Debéntures 28 Série, Debéntures 48 Série,
Debéntures 62 Série e Debéntures B2 Série, respectivamente, nos termos e condigbes
descritos no item 4.8.7 abaixo e seguintes, tal como se tivesse integralizado as Debéntures
por si.

Debéntures 5® Série e as Debéntures 78 Série. Conforme previsto na Cldusula 5.1.5 do Plaro
de Recuperacdo Judicial, somente poder3o ser subscritas Debéntures 12 Série, Debéntures
33 Série, Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Seérie por Credores Financiadores que:

()] detenham Créditos Concuwrsais efou Créditos Extraconcursais contra a
Emissora;
(i) subscrevam Debéntures em montante minimo que corresponda (“Montante

Minimo de Subscricio™): =
[ swexo s nocwenTo SEQISTRADN 308 0

(8)  Com relacdo 4§ Debéntures 12 Série e ds Debéntures, 32 Série: a0 _
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(iif)

(w)

mailor entre s seguintes valores: (l) 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) do montante total do Crédito Concursal
constante da Lista de Credores &/ou do Crédito Extraconcursal, desde
que referido percentual corresponda a valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (i) R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo facultada a subscricio de Debéntures 12
Série e Debéntures 3% Série que correspondam a um montante
superior ao que se refere o presente item, conformeé Interesse
manifestado na respectiva Notificagao de [nteresse de Subscrigdo das
Debéntures enviada @ Emissora; e

(b) Com relagdo ds Debéntures 52 Seérie e 3s Debéntures 7* Série:
3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) do montante
total do Crédito Concursal constante da Lista de Credores efou do
Crédito Extraconcursal, desde que referido percentual corresponda a
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo
facultado ao Credor Financiador subscrever Debéntures que
correspondam a percentual superior ao que se refere o presente
item, conforme interesse manifestado na respectiva Notificacio de
Interesse de Subscricdo das Debéntures enviada a Emissora.

tenha manifestado expressamente sua concordancia com os termos previstos
no Plano de Recuperacdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo em relacdo ao
reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito, observado o disposto na
Notificagao de Interesse de Subscricdo das Debéntures, nos termos da
Clausula 1.1,71 do Plano de Recuperacdo Judicial;

exclusivamente para os Credores Extraconcursals Aderentes, manifestar
expressamente sua concordancia com a reestruturacdo de seus Créditos
Extraconcursais, observade o quanto aplicdvel na Notificagho de Interesse de
Subscricio das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de
Recuperagdo Judicial; e

observar as limitacdes previstas nas Clausulas 6.7.1 & 6.8.1 do Plano de
Recuperacio Judicial, se aplicaveis.

Senﬁ,asDemmrssaSaEeasDehamHﬁ?HSawwﬁasubicntaSElmﬂgmllzadﬂa
qmmmm*ammmmmmwmwmcﬂmﬁopm mnrnmeu

38, 52 g 72 Senies”), pelos respectivos Credores Fnanctadures. confunnencasu.m
o disposto no Plano de Recuperagdo __.~ icia

4.8.4.
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o das Debénture 35 Debéntyre érie. As Debé@ntures 12 Série, as
Debénturs]iseﬁe asDehaﬂw&sSHSéneeasDebéntmes?'mehw
subscritas de acordo com o procedimento descrito na Clausula 5.2 do Plano de Recuperagdo
Judicial, Inclusive com relacdo ac envio das NotificagBes de Interesse de Subscrigio, nos
termos e prazos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial. A Emissora deverd apurar @
consolidar todas as Notificacbes de Interesse de Subscrigdo das Debéntures recebidas dos
Credores Financiadores, nos termos do ftem 4.8.1.1 acima e da Cldusula 5.2.2 do Plano de
Recuperacao Judicial, sendo que Credores Finandiadores receberdo, nos enderecos indicados
na Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, um comunicado por parte da
Emissora, no qual constardo as informagbes e procedimentos necessarios para a subscricdo
das Debéntures, incluindo 0s documentos a serem assinados e as Instrugdes de pagamento.
Nesse sentido, o referido comunicado contera: (i) a identificacdo do Credor Financiador; (i)
a quantidade de Debéntures a ser subscrita por tal Credor Financiador e respectivo valor;
(iil) no caso das Debéntures 1® Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série, se as mesmas serdo Integralizadas com créditos orundos do
Empréstimo Ponte, caso este tenha sido celebrado, a critério do Credor Financiador; (iv) a(s)
conta(s) para depdsito do pagamento do valor equivalente & integralizagdo das Debéntures
18 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 5 Série e das Debéntures 72 Série; e (v)
a data para os Credores Financiadores depositarem os recursos necessarios para
integralizacao das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 7® Série, a qual ndo poderd ser superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, por correio eletrinico, do respectivo comunicado,

485. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 53 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas pelo
sey Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao das Debéntures 12 33 52 ¢ 72
Séries desde a Data de Emiss3o Debéntures 18, 32, 52 e 72 Séries, @ Integralizadas (1) 3
vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, de acordo com as normas e
procedimentos de liquidacao aplicavels a CETIP; ou (ii) caso o Credor Investidor Profissional
ou o Credor Financiador em Geral subscritor tenha disponibilizado recursos para a Emissora
por melo do Empréstimo Ponte, com os créditos oriundos do Empréstimo Ponte, no ato de
subscrigdo, de acordo com as normas e procedimentos de liquidagao aplicavels a CETIP.

4.8.6. ‘ LI = -
w_ﬁgﬁg A suhscﬂ:;aodasbehéﬁums 1* 5érie, das Dehénwfes 32 Sérle
das Debéntures 5% Série e das Debéntures 72 Série conferird aos Credores Financiadores o
direito de subscrever Debéntures 22 Serie, Debéntures 48 Série, Debéntures 62 Série ou
Debéntures 82 Série, respectivamente, pelo valor correspondente a integralidade dos
Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais por eles detidos, desde que
tempestivamente cumprido, pelo respectivo Credor, o quanto disposto na Causula 5.1.5 do
Plano de Recuperacao Judicial, replicado no item 4.8.2 acima, e na Notificagdo de Interesse
de Subscricdo das Debéntures.

Debéntures 22 Série, Devéntures 42 5, Delbbotlirés 6 56 v
1100251 t/
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antyres 62 S¢ e §° Serie Dhsewadasascnndi:;ﬁesdeeiegiundade
mdndaim Gﬁumla alsm Fumdeﬂmperagéﬂludrdal os Créditos Concursals afou
Créditos Extraconcursais dos (i) Credores Investidores Profissionais que tenham subscrito
Debéntures 19 Série, poderao ser utilizados para a Integralizagdo das Debéntures 22 Série;
(i) Credores Financladores em Geral que tenham subscrito Debéntures 32 Série, poderdo ser
utilizados para a integralizacdo das Debéntures 42 Série; (iii) Credores Investidores
Profissionais gue tenham subscrito Debéntures 5* Série, poderdo ser utilizados para a
Integralizagao das Debéntures 62 Série; e (iv) Credores Financiadores em Geral que tenham
subscrito Debéntures 79 Série, poderdo ser utilizados para a integralizacdo das Debéntures
8% Série. Para tanto, os Credores Financiadores deverdo ter manifestado sua expressa
intengdo quando do envio da respectiva Notificacdo de Interesse de Subscricdo,

4.8.8. Limite para Subscricio das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
Debéntures 63 Série e Debéntures 82 Série. Os Credores Financladores que subscreverem as

Debéntures 12 Sére, as Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série em
valor superior a0 Montante Minimo de Subscricho ndo poderdo subscrever Debéntures 29
Série, Debéntures 4* Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série em valor superior
ao valor dos Créditos Concursals efou Créditos Extraconcursais por eles detidos.

4.8.9. - -
MM AEDEbEnturesl'sém asDebén‘b,lre.i#'
as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas e integralizadas a quainua
tanpu,aparﬁrduintcbdaﬂfemmmtaoudam?mﬂ mnfurrmnmu,atea
data limite de 30 de janeiro de 2016 ("Data de a0 g :
Séries"), pelos Credores Investidores Pruﬂ:sinnalsquemnham suhscnmnebérmmlﬂ Séﬂa
ou Debéntures 5% Série, e pelos Credores Financiadores em Geral gue tenham subscrito
Debéntures 32 Série ou Debéntures 72 Série, observado o disposto no Plano de Recuperacdo
Judicial.

4.8.10. -
mmm:ﬂmﬁi&im AsbemmﬁFSérie. as Debéﬂmrﬁ ®
Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série deverdo ser subscritas, de acordo
com as normas e procedimentos de liquidacdo aplicdvels a CETIP, e de acordo com o
procedimento descrito na Clausula 6.1.5 do Plano de Recuperagdo Judicial, nos termos e

prazos previstos no Plano de Recuperacgio Judicial.

4.8.11. ] e Integralizacdo. As Debéntures 22 Série, as
Debénma#ﬁﬂmasﬂehéﬂmﬁﬂﬁﬁaaasbehénmaﬁﬁMErﬁumhsmmpeh
seu Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracdo, e integralizadas no ato de
subscricdo pelos Credores Financiadores com seus respectivos Créditos Concursais efou
Créditos Extraconcursals, considerando-se o seu valor de face na Data de Integralizacio das
Debéntures 22, 42, 62 e 82 Séries.

ANEXO 40 DOCUNENTO REGISTRADD 5080
Disposicoes Aplicaveis 3s Debéntures|de todas as Séries /i
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4.8.12, As Debéntures que ndo forem subscritas e (ntegralizadas nos termos e
condigbes estabelecidos acima e no Plano de Recuperacdo Judicial, ou, em qualquer caso, as
Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas até 30 de janeiro de 2016 serfio
obrigatoriamente canceladas na mesma data pela Emissara. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis
do referido cancelamento, esta Escritura de Emissdo sers aditada, sem a necessidade da
realizacdo de assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de
refletir referidos cancelamentos e a quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em
cada uma das séries.

4.8.13. 0 atendimento dos procedimentos e formas de integraiizacdo descritos nos
tens acima serdo verificados pela Emissora efou, quando relacionados a Oferta Restrita,
pelas instituigbes Intermedidrias Integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios.

4.9, Amortizacao Programada

49.1. 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente amortizado em
parcela Unica em cada uma das Datas de Vencimento, observado os Evenitos de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo) e Amortizacdo Extraordindria Compulséria (conforme
definido abaixo), estabelecidos nesta Escritura de Emissiio, ndo havendo qualquer tipo de
subordinacdo entre os detentores de Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures
58 Série e Debéntures 72 Série, ou entre os detentores de Debéntures 22 Sérle, Debéntures
42 Sene, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série.

4.10. Remuneracao
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série
4,10.1. A remuneracdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das

Debéntures 53 Série e das Debéntures 72 Série contemplard juros remuneratérios, a partir
da Data de Emissdo Debéntures 12, 32, 58 g 72 Séries, correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupd”, expressa na forma percentual ac ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois por cento) ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sabre o Valor Nominal Unitdrio
ou saldo do Valor Nominal Ummm,mmMaMarﬁmmahﬁcadammnnlz

4.10.1.1. Os Juros remuneratorios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo Debéntures 12, 38, 53 g
72 Saries ou a Oltima data em que a Remuneracdo das Debéntures 18, 38, 58 g 79 Séries

tenha sido paga, conforme o caso, afe 2 data-do-seu-efet:
ao final de cada Periodo de Capita - canforme hdicado e
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4.10.1.2. O célculo da Remuneraglio das Debéntures 19, 39, 58 g 72 Séries obedecerd a

seguinte formula:

FatorDl

TDIk

3 = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

valor da Remuneracdo das Debéntures da 13, 33, 53 g 72
Séries, calculado com 8 (olto) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
Inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = (1 + DI, )
k=i

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nimero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissdo
Debéntures 18 32 53 g 70 Séries ou a ultima data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12, 33, 5% g 72
Series, até a data do efetivo pagamento, sendo "n" um nimero
inteira;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimals
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

LHu D fAesTp0 S8

il*lm] !
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Dik Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Onde:

spread 2,0000;

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio Debéntures 13,
38, 58 g 7@ Séries ou a (ltima data em que a Remuneragdo das
Debéntures 12, 32, 52 & 72 Séries tenha sido paga, e a data de
calculo, sendo “DP” um nimero inteiro;

Sendo que,

(i 0 fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezessels) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o Ultimo considerado.

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “"Fator DI" com 8 ({oito) casas decimais, com
arredondamento.

() O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimats, com arredondamento,

0 42 DOCUMENTD REQISTRADO 6080 :
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4.10.2. A remuneracdo das Debéntures 20 Série e das Debéntures 4° Série
contemplara Juros remuneratorios, a partir da Data de Emiss3o Debéntures 23 e 48 Sénes,
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, da acordo com a farmula
indicada no item 4.10.2.2 abaixo ("Remuneracdo das Dehé : z

4,10.2.1. Os juros remuneratarios sdo calculados de forma exponencial @ cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde 3 Data de Emissdo Debéntures 29 e 42
Séries ou a Ultima data em que a Remuneracdo das Debéntures 20 g 42 Séries tenha sido
paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo, conforme indicado no Anexo [11.

4.10.2.2. 0 calculo da Remuneracdo das Debéntures 2@ e 42 Séries obedecerda &
seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:

] valor unitario da Remuneracao das Debéntures 22 e 42 Séries
devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com
B (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saido do Valor Nominal Unitario,
informado/caiculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Fator Juros produtorio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneracdo
das Debéntures 2% e 42 Séries exclusive, calculado com B (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
» ANEX0 A0 DOCYMENTD REQISTRAND 508 0
Fator Juros = nf P+ TDL, x LJ
- | 104}
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n numero total de Taxa DI, sendo “n” um ndmero inteiro;

p percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais;

TDL, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurade da
seguinte forma;

oI, =( 2 41" -
L
onde:
DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP vaiida por 1 (um)

Dia Util (overnighty, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

4.10.22.1. O fator resultante da expressio © "/ & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Ay ¥

410.2.2.2. Efetua-se o produtério dos fatores dirios L'\ * " /] sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o praximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado. Uma vez os fatores
estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “FatorDI™ com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando
idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.10.2.2.3. Uma wvez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator Juros” com 8 (oito) casas decimais, com amredondamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Sene

4.10.3. As Debéntures 6% Série e das Debéntures 6® Série faro jus a uma
remuneracao equivalente a (a) da Data de Emissdo Debéntures 62 e 82 Sénes até 11 de
novembro de 2016 (exclusive) ("Data de Incorpgracdo™), 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,80% (um Inteiro e ocitenta
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dols)
Dias Uteis, Incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, de
acordo com a formula indicada no item 4.10.3.1.1 abaixo e, a na da Data de Incorporagao, a
rernw-nm;in serd ln:nrpurada snhre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valof Nominal
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conforme o caso; e (b) 11 de novembro de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento,
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Novo Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Novo Valor Nominal Unitdrio, sem acréscimo de sobretaxa, de
acordo com a fdrmula indicada no item 4.10.2.2 acima ("Remuneracdo das Debéntures 62 e
8% Séries” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures 12, 33, 53 @ 72 Séries e 3
Remuneragdo das Debéntures 28 e 42 Séries, "Remuneracao”).

4,10.3.1. Os juros remuneratdrios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata tempor’s, desde a Data de Emissdo Debéntures 62 e 83
Séries, a Data de Incorporagdo ou a Ultima data em que a Remuneragdo das Debéntures 62
e B2 Séries tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetive pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periode de Capitalizagdo, conforme indicado no Anexo I11.

4,10.3.1.1. O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures 62 e 82 Séries obedecerd a
seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

Onde.

] valor da Remuneragio das Debéntures da 6% e 82 Sénes,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Ve Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decmais, com arredondamento, apurado da sequinte

forma:
Fator DI = ﬁil ¢ mh‘iNEI?::ﬂ-:{a#sn*:azs*gtwasna:
b=
1100251
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TDIk

Dilk

Debéntures 6@ e B2 Séries ou da ultima data de pagamento ou
da Data de Incorporagio até a data do efetivo pagamento,
sendo "n" um numero Inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Taxa D! divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

]
FatorSpread = [‘T‘::d A 1'}-.-.'J }
1,8000 (até a Data de Incorporacdo);

numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo Debéntures 62
8% Séries, Data de Incorporagdo, ou Uitimo pagamento,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um numero
inteiro;

WED ) DOCUNENTD REGTSTRADO §080
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{1 O fator resultante da expressao (1 + TDIk) & considerado com 16
(dezessels) casas decimais, sem arredondamento.

(i Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o Ultimo considerado,

(iiF) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI" com 8 (oto) casas decimails, com
arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

Disposicoes Aplicavels a Todas as Sénes

4.10.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsave! pelo seu calculo.

4.10.5. 0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizacdo”) € o
intervalo de tempo que se Inicia (i) na Data de Emissdo Debéntures 19, 33, 53 e 78 Series
para as Debéntures 1® Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72
Série; (i) na Data de Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries para as Debéntures 22 Série e
Debéntures 42 Série; e (jii) na Data de Emissdo Debéntures 62 e B2 Séries ou na Data de
Incorparacdo, conforme o caso, para as Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Sérle, ou, em
qualquer caso, na data em que a Remuneragdo tenha sido eventualmente paga em razao da
realizagdo da Amortizacdo Compulséria, conforme o caso, e termina na data subsequente em
que a Remuneracdo venha eventuaimente a ser paga. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anteriar sem solucio de continuidade, até a Data de Vencimento.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.10.6. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneracdo, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacbes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, gquando da divulgacdo posterior da Taxa DI
disponivel.

4.10.7, Na auséncia da apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteh de extingdo da Taxa DI ou de lmposslbilldade de aplicacdo por imposicao
legal ou determinacdo judicial, serd aplicada 2 e no lugar da Taxa DI a taxa
substituta determinada legalmente pafa
pela CETIP como substituta da Taxa




sistematica, notéria e geral na maloria das operagles de divida anteriormente remuneradas
pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitals ("Taxa Substituta”). Nesta hipotese, a
Escritura de Emissdo deverd ser aditada de forma a refietir a Taxa Substituta,

Independentemente da necessidade de aprovacao pelos Debenturistas.

4.10.8. Na impossibilidade de verificacdo de uma Taxa Substituta por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em que 2 Taxa DI deixou de ser apurada e
divulgada, extinta ou tomou-se inaplicivel por disposic3o legal ou determinacgdo judicial, o
Agente Fiducldno deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, em conjunto, para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro de remuneracdo a ser aplicado, o qual devera corresponder aquele utilizado em
operagles similares existentes 3 época (“Taxa Substitutiva”). Ate a deliberagdo desse novo
parametro de remuneracdo, a Uitima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo da
Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensages financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneracio até a data de deliberacdo
da Taxa Substitutiva.

4.10.9. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo das Assembleias
Gerals de Debenturistas de que trata o item 4.10.8 acima e ndo haja disposigao legal ou
daterminacdo judicial expressamente vedando a sua utilizacdo, referidas Assembleias Gerais
de Debenturistas ndo serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacio,
passara a ser utllizada pera o calculo da Remuneragdo, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.10.9, a ditima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.10.10. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Depenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido na
referida assemblela em comum acordo com a Emissora, pelo saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissdo respectiva ou da Ultima data em gue a Remuneragdo tenha sido
eventualmente paga.

4.10.11. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos do item 4.10.11 serdo
canceladas pels Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragdo das Debéntures a
serem resgatadas, serd utilizada a Gitima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.12. Fardo jus aos pagamentos da Remuneracdo aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva data em que a Remuneracio tenha sido

eventualmente paga em razao da realizagdo da Amortizagao Compulsdria.

4.10.13. A Fiadora desde ja conéqrda com.o, dispasto.nos (tens 4,10.6 a 4.10.10 acma,
declarando que o all disposto ndo em novacao, conforme e regulada nos
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termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno
vigor,

4.11. Pagamento da Remuneracao

411.1. O pagamento da Remuneracdo, calculada nos termos do item 4.10 acima,
devera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

412, Amortizacao Extraordinaria Compulséria
Debéntures 12 Sene, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Sénie e Debéntures 72 Série

4,12.1. A Emissora devera amortizar extraordindria e compulsoriamente as
Debéntures 1% Série, as Debéntures 3% Série, as Debéntures 5* Sére e as Debéntures 72
Série em razdo (i) da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
(conforme definido abaixo), decorrentes de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atividades, incluindo, mas nao se limitando a receita auferida pela Emissora
maﬁxplora;éodaﬁrm :thecursmIntegraedoGuntratnPLS\f{mnfnmeﬁeﬁnm
ol ¢ 5 ato PLSV") e apos ©
pagamento das DESDE‘SEI‘E 05){ (cmfmme deﬁnidu no Cmtratﬂ de Adrninisua;ﬁo de Contas),
e (i) do recebimento, pela OSX Brasil, de dividendos, lucros, juros sobre capital proprio,
distribuices ou modalidades similares de remuneracdo de capital investido e demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualguer outra forma distribuidos a8 OSX Brasil em
decorréncia da titulandade das acGes, quotas e/ou qualquer forma de participacdo societaria
(direta ou indireta) da OSX Brasil na OSX Leasing na OSX 1 Leasing B.V. (FPSO 0SX-1), OSX
2 Leasing B.V. (FPSO 0SX-2) e 05X 3 Leasing B.V. (FPSO 0SX-3), OSX GmbH, OSX Leasing
Group BV, OSX1 Leasing B.V., 0SX2 Leasing B.V., 0SX WHP 182 Leasing B.V., 05X2 Holding
B.V., OSX3 Holdco B.V.,, 0SX3 Holding B.V. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas
subsididrias ("0SX Leasing"), Incluindo, mas ndo se limitando aos recursos que sejam
provenientes da alienaclio (a) da unidade flutuante de perfuracdo efou de producso
(Floating, Production, Storage and Officading), de propriedade da OSX 1 Leasing B.V.,
instalada no campo de Tubardo Azul ("FPSO DSX-17); (b) da unidade flutuante de perfuracio
e/ou de produgdo (Floating, Production, Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 2
Leasing B.V, ("FPSO 05X-2") e (c) da unidade flutuante de perfuracio efou de produgdo
(Floating, Production, Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 3 Leasing BV,
instalada no campo de Tubardo Martelo ("FPSO OSX-3"), e as agdes e quotas, conforme
aplicavel, de emissdo de cada uma das sociedades OSX Leasing (em conjunto com a FPSO
0SX-1, a FPSO 0OSX-2 e a FPSO 0OSX-3, os "Ativos Leasing”), desde que quitadas
integralmente os Créditos Leasing, decorrentes de contratos celebrados ou obrigaghes
contraidas peia OSX Leasing para com os Credores Leasing ("Recebimento de Dividendos™ e,
em conjunto m a Receita de Aluguel e REC\EIJII'I"IEH'EI‘.'I de Recursos Integra e Contrato PLSV,
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4.12.1.1, Todos os recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo), incluinde os recursos em razdo da Receita de Aluguel e Recebimento Recursos
Integra e Contrato PLSV observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas
1.1.75. e 4.1.2 e seguintes do Planc de Recuperag@o Judicial e no Contrato de Administracio
de Contas (conforme definido abaixo).

4122 0O saldo existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apds o
pagamento das Despesas OSX (conforme definido no Contrato de Administragdo de Contas),
observado o disposto no item 4.12.1.1 acima, devera ser integralmente utilizado para a
respectiva Amortizacdo Compulsdria Debéntures 18, 33, 52 e 72 Séries, ressalvado que as
Debéntures 1# Série, as Debéntures 38 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 7@
Série n3o poderdo ser amortizadas em percentual superior a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo do Valor Nominal Unitario, hipdtese em que a Amortizagao Compulsoria Debéntures
18, 38, 53 g 77 Séries deverd ser convertida em Resgate Antecipado Total (conforme
definicdo abaixo), nos termos do item 4.13.1 abaixo e seguintes.

4,12.3. 0 pagamento da Amortizagdo Compulsoria Debéntures 13, 33, 53 e 72 Séries
devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer
dos Eventos de Amortizagado das Debéntures 12, 38, 50 g 79 Séries, e devera abranger um
mesmo percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures 12 Série, Debéntures
3* Série, Debéntures 5% Série e Debéntures 70 Série, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures 13, 32, 53 g 72 Séries.

Debéntures 22 5érie, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série

4.12.4, Desde que as Debéntures 12, 38, 58 e 7@ Séries tenham sido resgatadas
integralmente, a Emissora devera amortizar extraordindria e compulsoriamente as
Debéntures 29 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 6® Série e as Debéntures §2
Sérle em razdo (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emissdo Debéntures 22 e
42 Séries, da existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora
{conforme definido abaixo) em razdo de todas as receitas auferidas pela Emissora no
exercicio de suas atlvidades, Incluindo-se a Receita de Aluguel & Recebimento de Recursos
Integra & Contrato PLSV e apos os pagamentos indicados no Contrato de Administracdo de
Contas, @ (ii) a qualqua' tﬂmpo quandu do Raaehlmem:n de Dividendos (Hndn 0s itens (i] [

: : 1 25 .-I' Heﬁ'ﬁm’e,emmnjunmmma
Mnonizaﬁn Canpuiséﬁa Deh!rmna 18, 38, 58 @ 73 Séries, referidos em conjunto come
“Amortizacdo Compulsria™), conforme Anexo IV.

4.124.1. Nos termos do Contrato de Administragdo de Contas (conforme abaixo
definido), somente serdo utilizados 0s recursos da Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo) oriundos da Receita de Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
para a Amortizacdo Compulsdria Debéntu *-Séri
contado da Data de Emiss3o Debéntures : BETd o588 doe
5% @ 72 Séries tenham sido resgatadas intégralmente,
B1100251
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4.12.4.2. Os recursos depositados na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo)
observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Causulas 1.1.75 e 4.1.2 e seguintes do
Plano de Recuperaciio Judidial & no Contrato de Administracdo de Contas (conforme definido
abaixo).

4.12.5. Quando houver recursos na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo),
e apos o resgate integral das Debéntures 19, 38, 52 g 78 Séries e os pagamentos Indicados
no Contrato de Administracdo de Contas serd realizada a Amortizagdo Compulsoria
Debéntures 28, 42, 63 e 82 Séries, a qual estard limitada a0 montante correspondente a
divisdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures 28, 48, &® e B? Séries
pelo numero de meses existentes entre a data de verificacdo da existéncia de recursos na
Conta Centralizadora ¢ a Data de Vencimento, multiplicado pelo nimero de Debéntures 23,
43 62 e 89 Séries em circulagdo (“Limi i Iséria 2
& 42 Séries”).

4.12.5.1. 0O Umite de Amortizagdo Compulsoria Debéntures 23, 42 62 e B2 Sérles
indicado acima n3o se aplica na hipitese de recebimento de recursos na Conta
Centralizadora em razao do Recebimento de Dividendos, o qual sera realizado apds o resgate
integral das Debéntures 13, 32, 53 e 73 Séries e observada a ordem de pagamentos
estabelecida na Cldusula 1.1.75. do Plano de Recuperagdo Judicial e no Contrato de
Administracdo de Contas.

4.12.6. Observado o Limite de Amortizacdo Compulsoria das Debéntures da 22, 43, 62
e B2 Series, o saido existente na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), apos os
pagamentos indicados no Contrato de Administragdo de Contas, devera ser integralmente
utilizado para a respectiva Amortizacio Compulsdria Debéntures 22, 48, 6% e B2 Sérjes,
ressalvado que as Debéntures 22 Série, as Debéntures 43 Série, as Debéntures 62 Serie e as
Debéntures 82 Série ndo poderdo ser amortizadas em percentual superior a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, hipotese em gue a Amortizacdo
Compulsdria Debéntures 28, 42, 62 e 89 Séries devera ser convertida em Resgate Antecipado
Total (conforme definicSo abaixo), nos termas do item 4.13.1 ahaixo e seguintes,

4.12.7. O pagamento da Amortizacao Compulsoria Debéntures 23, 49, * e B? Séries
devera ser realizado em até 3 (trds) Dias Utels contados da data em que ocorrer qualquer
dos Eventos de Amartizac3o das Debéntures 28, 43, 62 g 82 Séries, e devera abranger um
mesmo percentual do Valor Nominal Unitério de todas as Debéntures 28 Série, Debéntures
42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures B2 Série acrescido da respectiva Remuneracao.

Disposicdes Aplicdvels 3s Debéntures de todas as Sénies

4128 Néo sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razdo

da Amortizacdo Compulsoria.

4.12.9, Caso as Debéntures Ha Amsairacho estejam, custodiadas

eletronicamente na CETIP, a Amo Compulsoria seguird os imenfos previstos
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pela CETIP.

4,12.9.1. A CETIP devera ser comunicada acerca da Amortizaggo Compulsoria por meio
de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para ocorrer
a Amortizagdo Compulsoria.

4.13. Resgate Antecipado, Aquisicio Antecipada Facultativa e
Repactuacao Programada
4.13.1, As Debéntures ndo poderao ser resgatadas pela Emissora de forma

facultativa, exceto na hipotese do saldo do Valor Nominal Unitaric representar percentual
igual ou inferior a 2% (dois por cento) do Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo
respectiva, na qual o resgate antecipado das Debéntures devera ser realizado de forma

integral e compulsoria ("Resgate Antecipado Total”).

4.13.2. A CETIP devera ser comunicada acerca do Resgate Antecipado Total por meio
de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para ocorrer
o Resgate Antecipado Total.

4.13.3. E vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures ou a aquisicio
antecipada facultativa, ndo obstante as hipoteses de Amortizacdo Compulstria da clausula
4.12.

4.13.4. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacdo, exceto a repactuacac for
decidida pelos Credores da Emissora no ambito da Recuperagao Judicial.

4.14. Prorrogacao dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Uil
subsequente, se o seu vencmento coincidir com feriado dedarado nacional, sabado,
domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem
qualquer acréscimo aos valores & serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP e, hipotese em que a referida prorrogagdo de
prazo, também sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, somente OCorrera caso a
data de pagamento coincida com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.15. Encargos Moratorios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora efou pela Fiadora de qualguer quantia devida aos Debenturistas, Independente de
qualguer aviso, notificagdo ou interpgtacdo judiciat ou-extrajudici ard a Emissora sujeita
a0 pagamento de jures de mora pro Fta tempork de 13%
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incidentas sobre 0s valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data do seu
efetivo pagamento (“Encargos Moratdrios™),

4.16. Garantias

4.16.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas
as obrigagGes pecuniarias assumidas pela Emissora @ pela Fiadora, perante os Debenturistas
com relagdo ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo, remuneragao,
bem como o pagamento dos custos, comissbes, encargos e despesas da Emissdo e a
totalidade das obrigacdes acessorias, tais como, encargos moratdrios, multas, penalidades,
despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos contratuais &
legais previstos, bem como a remuneragdc do Agente Fiducidrio, do Agente de
Monitoramento, do Banco Depositario, do Escriturador Mandatario ¢ Banco Liquidante e todo
e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario efou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ("Obrigacdes Garantidas™), serdo
constituidas as Garantias Reais e a Fianca (conforme abaixo definidos).

Garantias Reais

4.16.1.1. As Debéntures contam com as seguintes garantias reais ("Garantias Reais™);

(i) cessdo fiducidria, a ser outorgada pela Fiadora de todos os seus direitos,
atuais e futuros, ao recebimento de dividendos, lucros, frutos, rendimentos,
bonificagBes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuiges ou modalidades
similares de remuneracdo de capital investido e demais valores recebidos ou a
serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos & Fiadora, assim
como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia da
titularidade das agbes, quotas efou qualquer forma de participacdo societaria
da Fiadora na OSX Leasing, nos termos do "Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre a Fladora, o Agente
Fiduciario, o Banca Depositério e o Agente de Monitoramento ("Contrato de
Cessao Fiducidria OSX Brasil”); e

(i) cessdo fiduciaria de: (a) todos os direitos creditdrios devidos & Emissora
decorrente da Exploracio da Area, dos Recursos Integra e recebimento
advindos do Contrato PLSV; (b) todos os direitos creditorios oriundos da conta
vinculada de titularidade da Emissora na qual serdo depositadas todas as
receltas auferidas pela Emissora no exercicio de suas atividades, incluindo,
mas ndo se limitando a, aqueles oriundos da Exploracio da Area, dos
Recursos Integra, e do Contrato PLSV, e que serd movimentavel de acordo
com o disposto no Cantratn de Administragdo de Contas (“Conta
Centralizadora”, e “Ckss: = %) "Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitok Cradltﬁrms e Dutras Avencas’, celebrado fentre a
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Emissora, o Agente Fiducidrio, @ CEF, o Banco Depositaric e o Agente de
Monitoramento (o "Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com o
Contrato de Cessdo Fiducidria OSX Brasl, os “Contratos de Cessdo
Fiduciaria™), e do "Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas e Outras
Avencas” celebrado entre a Emissora, a instituicao financeira contratada para
atuar como banco depositario da Conta Centralizadora ("Banco Depositario™),
a Instituicdo financeira contratada para atuar como agente de monitoramento
("Agente de Monitoramento”) e o Agente Fiducidrio (“Contrato de
Administrag8o de Contas” sendo os Contratos de Cessdo Fiducidria e o
Contrato de Administracdo de Contas referidos em conjunto como
“Instrumentos de Garantia").

4,16.1.1.1. A Cessdo Fiduciaria sera compartiihada proporcionalmente ao saldo devedor
das Debéntures & do Financiamento FMM-CEF (conforme definido abaixo) entre (i) os
titulares das Debéntures 1? Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 5° Série e das
Debéntures 72 Série, e, apts 0 pagamento Integral das Debéntures 12 Série, das Debéntures
3@ Série, das Debéntures 5° Série e das Debéntures 72 Sérfe, e (ii) a CEF, em decorréncia do
Contrato de Financiamento n.® 0385.755-63 celebrado, em 14 de junho de 2012, conforme
aditado em 30 de janeiro de 2015, entre a Emissora, a CEF e a Fiadora ("Contrato FMM-CEF”
e "Financiamento FMM-CEF", respectivamente), e, portanto, estardo sujeitas, aos termos e
condi¢des do Contrato de Cessao Fiduciaria. Apenas apds o pagamento integral e do saldo
devedor do Contrato FMM-CEF é que o salto dos recursos obtidos com a excussdo da
Cessdo Fiduciaria serd disponibilizado para pagamento do saldo devedor das Debéntures 22
Série, das Debéntures da 4® Série, das Debéntures da 6@ Série e das Debéntures da 82
Série, conforme previsto no Contrato de CessSo Fiductdria. A Cess3o Fiduciaria sera
executada conjunta ou separadamente palos Debenturistas e pela CEF, conforme opcdo
destes & €poca, em @aso de decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures e do
Contrato FMM-CEF. Entretanto, os referidos credores envidarao seus melhores esforgos para
biuscar uma sclugao em conjunto.

4.16.1.1.2. Em razdo da Carta de Fianca emitida pelo Banco BTG Pactual S.A. ("BIG
Pactual™), em 30 de janeiro de 2015, nos termos do Contrato para Prestacdo de Fanga n®
F1023/15, em garantia ao pagamento do valor equivalente a 20% (vinte por cento) do saldo
devedor do Contrato FMM-CEF, limitado a R$ 159.357.560.00 (cento e cinguenta e nove
milhdes, trezentos ¢ cinquenta e sete mil, quinhentos e sessenta reais) ("Carta de Fianca®),
caso seja verificado qualguer inadimplemento da Emissora nos termos do Contrato FMM-
CEF, a CEF devera excutir, em primeiro lugar, a Carta de Fianga e, somente apds a excussao
da Carta de Flanca, a Cessdo Fiduciaria.

4.16.1.1.3.  As Debéntures 18 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 5% Sérle, as
Debéntures 78 Série e a CEF tém precedéncia e prioridade absoluta sobre todas as dividas
da Emissora.

Garantia Fidejussdria ANEXD AD ODCUMENTO RESIZTRADD 80RO
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4.16.1.2

Adicionalmente as Garantias Reais, 3 Fiadora presta fianca em favor dos

Debenturistas, aqul representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidanamente como
fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos no ambito da Emissdo e da
presente Escritura de Emissio, nos termos descritos a seguir ("Flanga” e, em conjunto com
as Garantias Reais, as "Garantias™):

0

(if)

(i)

(v)

(v)

(vi)

(vii

a Fiadora declara-se neste ato, em cardter imevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadora e principal pagadora das Obrigagbes Garantidas;

as Obrigacdes Garantidas serao pagas pela Fiadora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis, contados a partir de comunicac3o por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas a Fiadora nesse sentido, mediante a gual
sera informado o inadimplemento por parte da Emissora, na respectiva data
de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, sem limitacdo o Valor Nominal Unitério e os
montantes devidos acs Debenturistas a titulo de Remuneracdo e/ou encargos
de qualquer natureza (“Notificacio de Inadimplemento™). A Notificacdo de
Inadimplemento sé podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas (1) apds a verificagdo do inadimplemento pela Emissora de
gualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo, respeitados eventuais periodos de cura efou (2) quando da
declaracdo do wvencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissao;

0s pagamentos deverdo ser realizados pela Fladora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,

a Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de quaiguer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830, B34, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do
Codigo Cwvil e os artigos 77 e 595 da Lei n.° 5,869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Codigo de Processo Civil");

mediante a excuss3o da Fianga objeto deste item 4.16.1.2. a Fiadora sub-
rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas. A Fladora desde j& concorda e
obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualguer valor
honrado, nos termos desta Fianca, conforme o caso, apos os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Plano de Recuperacao Judicial;

a Fianca entrara em vigor na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, vigendo até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, quer
seja pela Emissora ou pela Fiadora;

a Fiadora desde Ja|fetonfece 8o praz dBtermihbdo, para fins dg artigo
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835 do Codigo Civil, a data de pagamento Iintegral das Obrigagies Garantidas;

(iii) a Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio e/ou
Debenturistas quantas vezes for necessario até a integral liquidacdo das

Obrigactes Garantidas.
4,16.2, Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugdo

de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob quaiquer
hipotese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emisséo e dos
Instrumentos de Garantia, o Agente Fidudiario efou os Debenturistas poderao executar as
Garantias, simultaneamente ou em qualguer ordem, sem gue com iss0 prejudique qualquer
direito ou possibllidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das ObrigacBes
Garantidas.

4.16.4. As Garantias referidas nesta Escritura de Emissao e nos Instrumentos de
Garantia s30 outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela Fiadora,
conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidacéo das ObrigacGes Garantidas, nos termos
da presente Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia.

4.17. Publicidade

4,17.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas, serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos a0s
Debenturistas no DOER] e no jormal " Oddrio Mercantil,

CLAUSULA QUINTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures e todas as obrigagies constantes desta Escritura de Emissdo
sera0 consideradas antecipadamente vencidas, tormando-se exigivel da Emissora ©
pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o ¢aso,
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro mta temporis até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (“Montante Devido
Antecipadamente®), na ocorréncia das hipdteses descritas nos Itens 5.1.1 e 5.1.2 abaixo,

observados 0s prazos de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipada”).
5.1.%L Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuals

prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso Ertrajudk:lal interpelacao ]udlmal nm:iﬁcacao pmna é Emissora ou consulta
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0

(i)

(iif)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

ndo pagamento pela Emissora ou pela Fiadora, nas respectivas datas de
vencimento, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, nos Instrumentos de Garantia, no Contrato de Gestdo de Area
celebrado entre a Emissora, a Fiadora e a Porto do Agu, com a Interveniéncia
da CEF, para gerenciar a Exploragio da Area (o "Contrato de Gestdo”), no
Contrato de Administracdo de Contas ou, ainda, no Plano de Recuperagdo
Judicial, @ menos que o inadimplemento seja sanado em um prazo de 10
(dez) dias contados da data em que referido pagamento tornou-se devido,
observado o disposto no item 4.16.1.1.2 acima;

decretacio de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
pedido de autofaléncla, independentemente de sua concessdo pelo juiz
competente, da Emissora, da Fiadora ou de gualquer de suas respectivas
Subsidiarias;

extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora ou da Fiadora;

caso a Fianga, por qualguer motivo, venha a deixar de ser valida ou defxe de
ser oponivel em relacdo a Fiadora, ou, ainda caso a Emissora, a Fiadora ou
quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que
objetivem anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou
invalidar @ Flanga &/ou quaisquer das obrigacbes da Fadora nos termos da
presente Escritura de Emissdo, conforme o caso;

reorganizagao socetaria da Emissora ou da Fiadora, incluindo cisdo,
incorporacao de agdes, fusdo, contribuicdo de ativos ou outra forma exceto se
() previamente aprovada pelos Debenturistas e (i) na hipotese das
respectivas Subsididrias ndo possuirem ativos ou passivos contabilizados;

descumprimento pela Emissora, pela Fladora ou por qualquer de suas
respectivas Subsidiarias, conforme © caso, de quaiquer obrigagdo ndo
pecuniaria (|) relacionada & Emissdo, assumida nesta Escritura de Emissdo ou
nos Instrumentos de Garantia, ou (i) relacionada ao Planc de Recuperacio
Judicial, inclusive as obrigagGes ndo pecunidrias assumidas no Contrato de
Gestdo e no Contrato de Administracdo de Contas, salvo se referido
descumprimento for sanado no prazo méximo de 30 (trinta) Dias Utels
contados do respectivo descumprimento;

a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias; (i) solicite
ou concorde com a nomeacdo de, ou a tomada de posse por, um depositario,
custodiante, fiduciario, examinador, administrador, administrador judicial,
liguidante ou assemefhados, da totalidade ou de parte substancial de seus

ativos; (ll) faca uma cessaq geral; em; bes _J }pq seus credores; (i)
apresente novo pedida judicial buscando “sob
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)

(ix)

(x)

aplicavel relativa a faléncia, liquidacdo, autofaléncia, dissolugdo, acerto ou
liquidacdo ou composicao ou reasjuste de dividas; ou (iv) tome qualguer
medida que tenham como finalidade obter um resultado similar ao descrito
nos itens anteriores incluindo distribuicdo de novo pedido de recuperacdo
Judicial ou pedido de recuperacio extrajudicial, exceto (x) para a Recuperacio
Judicial, de acordo com o Plano de Recuperagao Judicial e (y) no caso de uma
Subsididria da Emissora e/ou da Fiadora, gue ndo tenha sido admitida na
Recuperacdo Judicial, nessa agéo ou processo conforme possa ser aprovado
pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

caso esta Escritura de Emissao ou os Instrumentos de Garantia, por qualquer
razdo, demxar(em) de ser existente(s), legal(is), valido(s), exgivel(is) ou
eficaz{es), ou se a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficacia da
Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantia vier(em) a ser
questionada(s) pela Emissora ou pela Fiadora;

(a) caso esta Escritura de Emissdo e respectivos direitos ou gualquer dos
Instrumentos de Garantia seja(m) em qualquer momento suspensos,
revogados ou rescindidos (inclusive por forga de decisdo judicial) ou, por
qualquer razdo, deixar de serem validos e vinculativos ou em pleno vigor e
efeito (a ndo ser mediante expiracdo de acordo com seus termos), (b) caso o
cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo ou
em qualquer dos Instrumentos de Garantia pela Emissora ou pela Fiadora
torne-se ilegal, (c) caso a Fiadora declare por escrito que uma cbrigagdo
prevista nesta Escritura de Emiss3o ou em qualquer dos Instrumentos de
Garantia tornou-se ilegal ou negue gue referidas obrigagbes sao devidas, (d) a
validade ou a exequibilidade desta Escritura de EmissSo ou gualguer dos
Instrumentos de Garantia seja contestada pela Emissora ou pela Fiadora, (e)
qualguer Gravame (conforme definicdo abaixo) estabelecido nesta Escritura
de Emissdo ou em gualguer dos Instrumentos de Garantia deixe de existir ou
deixe de der a0 Agente Fiduclério, na qualidade de representante dos
Debenturistas, um direito real de garantia de primeira prioridade aperfeigoado
nos respectivos [nstrumentos de Garantia, (f) caso qualquer das Garantias
tome-se sujeifta a um Gravame, ou (g) a Fladora conteste ou negue a
exequibilidade, perfeicdo ou a natureza de prioridade dos Instrumentos de
Garantias;

caso qualguer autoridade governamental (a) adote qualquer medida para a
desapropriagdo ou nacionalizagdo de (A) qualquer ativo objeto de uma das
Garantias ou (B) a totalidade ou parte substancial dos ativos de propriedade
da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias, incluindo os
Ativos Leasing, ou (b) adote qualquer acdo que (A) em conjunto cause ou
possa causar um definido abaixo) ou
implique na invalidade

part e L o
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(xh)

(xii)

(xiii)

(xiv)

qualquer dos Instrumentos de Garantia ou prejudique o cumprimento ou
observincia, pela Emissora ou de qualquer da Fiadora, das obrigacOes
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em gualguer dos Instrumentos de
Garantia, ou (B) impeca a Emissora, a Fiadora ou Suas respectivas
Subsidiarias de exercer o controle ordindrio sobre a3 totalidade ou parte
relevante dos bens de sua propriedade, incluindo os Ativos Leasing,

perda pela Emissora do direito de uso e futuro direito real de superfice da
Area efou rescisio do “Acordo para a Instalagio da UCN Agu no Complexo
Logistico e Industrial do Superporto do Acu e Qutras Avencas”, celebrado em
31 de outubro de 2011 entre a Porto do Agu e a Emissora efou do
Instrumento de Cessao, que afete o cumprimento das obrigagBes da Escritura
de Emissdo ou que gere diminuicdo de caixa para a Emissora;

caso a Emissora ou a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsididrias
apliguem os recursos das Debéntures de forma distinta da prevista no item
3.6. desta Escritura de Emissao;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Emissora, da
Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsidiarias em descumprimento
ao Plano de Recuperacio Judiclal ou caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagbes pecunidrias em relagdo as Debéntures, exceto
pelo Recebimento de Dividendos,

ocorréncia dos seguintes eventos na Recuperagao Judicial:

(a) caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisdo impedindo
a consumacdo, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou inexequivel ou
de qualguer forma limitando a Reestruturagdo ou o Plano de
Recuperacao Judicial;

(b) caso a Recuperacao Judicial seja extinta ou convertida em liquidacdo
(faléncia) pelo Juizo da Recuperacao Judicial de acordo com as
disposictes aplicaveis da Lel de Faléncias;

(c) seja proferida decisdo no Ambito da Recuperacdo Judicial para (A)
obter financiamento ndo permitido de outra forma segundo esta
Escritura de Emissdo, (B) criar qualguer hipoteca, penhor, usufruto,
alienacdo fiduclaria, prioridade ou qualguer outro gravame sobre os
bens da Emissora efou da Fadora ("Gravames”) sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, (C) aplicar quaisquer dos
ativos ou rec : Garanba de maneira
inconsistente oY esta Estrtura‘dé Emisslo.
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(xv)

(xvi)

(d)

(e)

Garantia, (D) alterar, suplementar, sustar, cancelar ou de outra forma
modificar esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia
(exceto em relacdo a corregdes de redacdo e dos aditamentos
decorrentes do item 4.3 acima) sem o consentimento dos
Debenturistas; (E) evitar ou exigir o cancelamento de qualquer parte
dos pagamentos efetuados por comta das obrigagbes devidas
segundo esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantla;
(F) cancelar, estender ou obter medida semelhante em relagdo ao
periodo de suspensdio de agbes a que se refere o artigo 6°, pardgrafo
49, da Let das Sociedades por Acdes, de forma a (x) permitir a
qualquer credor da Emissora ou da Fiadora executar ou fazer valer
um Gravame sobre quaisquer ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia ou sobre guaisquer outras garantias que
venham a ser constituidas que tenham um valor superior a RS
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou o seu equivalente), ou
(y)em relacdo a qualquer Graveme sobre ou a concessdo de
gualquer Gravame sobre quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia a qualquer agéncia ou autondade
regulatoria ambiental ou (G) conceder qualquer outra demanda com
prioridade extraconcursal ou Gravame igual ou superior aguele
concedido aos Debenturistas, representado pelo Agente Fiduciario
(exceto conforme de outra forma permitido segundo esta Escritura de
Emissdo e os Instrumentos de Garantia);

se a Emissora ou a Fiadora alterar a Lista de Credores incluida no
Plano de Recuperacao Judicial para adicionar gualguer credor ou
aumentar o montante da relvindicacdo de qualquer dos credores
listados nesses documentos sem © consentimento prévio dos
Debenturistas; e

se & Emissora ou a Fladora efetuar qualquer pagamento a qualquer
Subsidiaria, afiliada ou parte relacionada sem o consentimento prévio
dos Debenturistas, exceto o Recebimento de Dividendos.

caso, em até 20 (vinte) dias da Data de Emissdo respectiva, (a) os
Instrumentos de Garantia ndc tenham sido devidamente registrados no
devidos cartorios de registro de titulos e documentos ou (b) o registro do
documento de quitagdo do Empréstimo Ponte, se houver, feito na margem
dos Instrumento de Garantia ndo tenha ocorrido;

se qualquer declaracdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Es:rmna de Emlss&n ou nos lnshumtﬂs de Gamnﬁa (ou em qualguer




{xvii)

L1

(a)

(b)

5.1.2.

quaisquer dos mntur. indicados na&be
aplicavel, o Agente Fiduciario devera

acordo com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia se
provarem falsas ou enganosas na data em que foram realizadas; e

caso a Emissora cne, incorra, assuma ou permita qualguer novo
endividamento, com excecdo de novos endividamentos permitidos pelo Plano
de Recuperacdo Judicial efou autorizados previamente pelo Comité de
Governanga.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, sera considerado:

“Efeito Adverso Relevante”, qualquer Efeito Adverso Relevante sobre (a) o
negocio, a condicdo, as perspectivas ou os resultados das operacdes da
Emissora, da Fiadora e/ou de suas respectivas Subsidiarias, inclusive qualquer
Efeito Adverso Relevante sobre a capacidade de explorag3o comercial da Area
e de cumprimento do Contrato de Gestdo e do Shipbuilding Contract #05E
06/12 For One (1) 300 Metric Ton Pipe Lay Support Vessel celebrado entre a
Emissora e Sapura Navegacdo Maritima S.A, ("Contrato PLSV", (b) &
capacidade da Emissora ou da Fladora em cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e dos Instrumentos de
Garantia ou a legalidade, a validade, o efeito vinculativo ou a exequibilidade
contra 2 Emissora ou a Fiadora desta Escritura de Emissdo ou de quaiquer
Instrumento de Garantia, (c) os direitos de qualquer Debenturista nos termos
desta Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantla, (d) os atives ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia ou (&) os Ativos Leasing;

"Subsidiaria”, a OSX Leasing ou qualquer sociedade empresaria, limitada ou
por acbes, sociedade simples, associacdo ou qualquer outra entidade cujas
informages contabels sejam consolidadas com as informagBes financeiras da
Emissora ou da Fiadora, se referidas InformagGes financeiras forem
preparadas de acordo com o IFRS, bem como qualquer outra sociedade
empresaria, limitada ou por agdes, sociedade simples ou associagdo que: (I)
cujas agbes, direito de participacao, direito de voto ordindrio ou qualquer tipo
de participacao em seu capital social seja detido, em percentual superior a
50% (cinguenta por cento), pela Emissora ou pela Fiadora; por uma ou mais
subsidiarias da Emissora ou da Fladora, individualmente ou em conjunto; ou
pela Emissora ou pela Fladora em conjunto com qualguer de suas
subsidiarias; e (i) seja de qualquer forma controlada pela Emissora ou pela
Fiadora; por uma ou mais subsididrias da Emissora ou da Fladora,
individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora ou pela Fiadoma em
conjunto com qualquer de suas subsidiarias,

termos do item 5.1.4 abaixo, visando de
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das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 5.1.5 abaixo, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipiteses ("Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automdtico”):

)

(i)

(v)

(v)

se qualquer declaracdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissio ou nos Instrumentos de Garantia (ou em qualquer
aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fadora, ou em quaisquer
certiddes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente Fiducidrio, de
acordo com esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia se
provarem que, de modo relevante, sejam incorretas ou materialmente
inconsistentes, na data em que foram realizadas;

inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou qualquer de suas respectivas
Subsidiarias, de qualquer endividamento financeiro Incarrido apds a Data do
Pedido de Recuperacdo Judicial (exceto pelo endividamento decorrente do
Contrato FMM-CEF e Carta de Fianca), na data em que se tornaram devidas
ou, conforme o caso, apds o respective periodo de cura estabelecido no
respectivo instrumento ou contrato por meic do qual referido endividamento
fol criado, cujo valor Individual ou agregado seja Igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhBes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

protestos de titulos ou quaisquer constricdes, penhora, arresto ou sequestro
de ativos da Emissora ou da Fladora, apos da Data do Pedido de Recuperagao
Judicial, cujo wvalor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data do protesto, constricdo,
penhara arresto ou sequestro, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Utels
contados da data do protesto, constricdo, penhora arresto ou sequestro, a
Emissora ou @ Fiadora, conforme © caso, apresente evidéncia escrita
razoavelmente aceltdvel aos Debenturistas que comprove que tal evento (i) fol
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i) fol cancelado; (jii) teve sua
exigibilidade suspensa, ou (iv) foram oferecidas garantias;

descumprimento de qualquer decisdo ou senten¢a judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenattria, contra a
Emissora ou a Fiadora, relativo 3 obrigacBes incorridas apas a Data do Pedido
de Recuperagao Judicial cujo valor total, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na data descumprimento
relevante, ou o seu contra valor em outras moedas;

uma ou mais sentenga(s) definitivas ndo suscetiveis de recursos(s),
decisdo(0es) decreto(s) ou decisbes arbitrais, quuuacﬁes acordos de
liquidacdo ou Iaudus{s} (inclysi al
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Recuperacdo Judicial ou que ndo sejam consideradas créditos sujeitos
Recuperagdo Judicial e ao o Plano de Recuperacdo Judicial, @ possuam um
valor, individual ou agregado, igual ou superior a3 R$30.000.000,00 (trinta
milhBes de reais) na data da sentenga, decisdo, decreto ou decisbes arbitrais,
liquidagtes, acordos de liquidacao ou laudos, ou 0 seu contra valor em outras
moedas;

(vi) declaragao de vencimento antecipado de qualguer endividamento financeiro
da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsididrias
incorridas apds a Data do Pedido de Recuperagdo Judicial, ndo anulado ou
cancelado nos termos do respectivo instrumento ou contrato por meio do qual
referido endividamento fol criado, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a R$30.000.000,00 (tinta milhdes de reals) na data do
inadimplemento ou seu eguivalente em outras moedas, observado o item “i*
do item 5.1.1 acima; e

{vii) caso a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficacia da Escritura de
Emissdo ou dos [nstrumentos de Garantla vier(em) a ser questionada(s) por
terceiros, Judicial, salvo se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data do referido questionamento, a Emissora ou a Fiadora, conforme o
caso, apresente evidéncla escrita razoavelmente aceltavel aos Debenturistas
que comprove que tal evento (i) fol efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
(ii) fol cancelado; ou (lil) teve sua exigibllidade suspensa.

5.1.3, Os valores mencionados nas alineas (vii) e (viii)(d) do Item 5.1.1 acima e nas
alineas (Ii), (i), (iv) e (v) do item 5.1.2 acima serdo reajustados ou corrigidos anualmente
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA ("IPCA”), apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

5.1.4. Na ocorréncia de qualguer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico
o Agente Fiduciario deverd publicar edital de convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas, na qual deverdo estar presentes Debenturistas, conforme previsto na Clausula
Oitava abaixo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico para deliberar sobre a ndo declaragao de
vencimernto antecipado das Debéntures.

5.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4 acima, que
serd instalada observado o quorum previsto na Clédusula Oitava desta Escritura de Emissdo,
os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no
minimo, @ maioria das Debéntures em circulagde em primeira convocagdo ou por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures de titularidade dos
presentes, em segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures, hipotese na qual o Agente Figur : antecipado.

5.1,6. Na hipotese de nao ingtalacdo da Assembleia Geral
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mencionada no item 5.1.4 acima por falta de quidrum, mesmo apos segunda convocagao, ©
Agente Fiducidrio deverA declarar 0 vencimento antecipado das Debéntures, mediante
imediato envio de notificagdo a Emissora neste sentido.

51.7. Em caso de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
dos itens 5.1.1 e 5.1.2 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do
respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automético, ou (i) no caso de um Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automdtico (a) do recebimento de notificagiio enviada pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

5.1.B. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item 5.1.7
acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre a
ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
da data prevista para pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e noutras disposicies
desta Escritura de Emiss3o, a Emissora esta obrigada a, enquanto houver Debéntures em

circulacao:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial
de computadaores:

(a) dentro de, no maximo, 90 (novents) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, copia das demonstragdes financeiras auditadas,
individuais, consolidadas e completas da Emissora e da Fiadora,
relativas ao respectivo exerciclo soclal, acompanhadas do relatdrio da

administracdo e do parecer dos auditores independentes, preparadas
de acordo com as priticas contdbels adotadas na Replblica

Federativa do Brasll e os principics contabels determinados pela
legislacio e regulamentagdo em vigor, bem como declaracdo
assinada pelos representantes da Emissora atestando o cumprimento
das obrigagBes dispostas na presente Escritura de Emissdo € nos
Instrumentos de Garantia;

il fornecer ao Agente Fiducidrio:
(a) dentro de, no maxln'nu. 2 (dn}s} Dias Uteis apés a divulgacdo,

protocolo ou  enwio-g 2 waiquer publicacdo ou

comunicado di -" sora; (i) copias de

qualquer relatdfio que a Emlssml le parante a CVM; (iii)
1100251
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(b)

(€

(d)

(e)

coplas de qualquer pedido publico de solicitacdo de procuracdo,
demonstracdes financeiras ou relatorios que a Emissora distribua ou
disponibilize @ seus acionistas e copias de todas as informacdes
periodicas, fatos relevantes ou comunicados ao mercado, formularios
de referéncia, prospectos ou pedidos de registro que 3 Emissora
protocole com qualquer autoridade governamental ou qualquer bolsa
de wvalores; (iv) cdpias de qualquer relatdrio distribuido ou
disponibilizado a titulares de dividas da Emissora (ou qualcuer agente
fiduciario ou outro representante), Incluindo, sem duplicagao, versoes
na lingua inglesa ou sumarios de tals relatdrios ou comunicados que
sejam protocolados ou submetidos pela Emissora ou pela Fadora
com gqualguer bolsa de valores na qual os valores mobiligrios da
Emissora ou da Fladora estejam listados, sendo certo que nenhuma
antrega de documentagBo sera devida caso @ INfOTMagao esteja
disponivel 30 piblico em formato eletronico ou no site da CVM, a ndo
ser que sef solicitado por qualquer Debenturisia;

dentro de, no méaximo, 2 (dois) Dias Utels apds a Emissora ou a
Fiadora tomar conhecmento ou ser notificada de qualquer litigio,
demanda, investigacdo, arbitragem ou outro processo ou
controvérsia, evento ou desenvolvimento pendente ou, a0 seu
conhecimento ameagado, envolvendo ou afetando a Emissora, a
Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias (i} que possa gerar um
Efeito Adverso Relevanie, ou (i) que tenha por objeto esta Escritura
de Emissdo ou os Instrumentos de Garantia, acompanhado de um
relatorio por escrito resumindo detalhadamente o potencial ou efetivo
litigio ou controvérsia;

prontamente apos qualquer alteragio na composicdo do conselho de

administracdo ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou da
Fiadora, uma natificagdo por escrito Informando sobre a alteragao;

prontamente, (i) fornecer cdpias de quaisguer atos constitutivos que
forem alterados ou modificados de acordo com seus termos; e (il)
entregar uma copla de qualquer notificacdo de inadimplemento
entreque ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos trmos de
quaiquer ato constitutivo;

com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao Inicio de
quaiquer procedimento ou protomlo relaciorado 4 Recuperagdo
Judicial & ou ao Inicio de qualquer outro procedimento aplicavel,
providenciar coplas das minutas de todas as peticdes recursos,
manifestacoes, objegdes; solicitagbes ou

2 Fido ‘assim como todas as
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

peticdes, recursos manifestaches, objecdes, impugnacGes,
solicitagtes ou declaragdes materiais, conforme aplicavel,

(N periodicamente, outras informacdes em relagdo a8 Emissora ou
Fladora, a esta FEscritura de Emissio ou 305 Instrumentos de
Garantia;

(@) dentro de 10 (dez) dias, ou em prazo inferior se exigido em lei,
qualquer informacao que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo da
CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28");

(h) na mesma data da publicagdo, as Informagbes veiculadas na forma
prevista no item 4.17 acma;

(i) avisos aos Debenturistas, assim como atas de assemblelas gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam Interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
dias contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

1), informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data do descumprimento.

convocar, nos termos da Cldusula Oitava, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga,

notificar, em até 2 (dois) Dias Utels, o Agente Fiducidrio da convocacdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

nao transfenr ou por gualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu ¢ assumiu na presente
Escitura de Emiss3o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim;

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado;

ANEXC A DOTUMENTO REGISTRADC 508 9

notificar o Agente Fiducidfio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, do_
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(eli)

(xii)

(xhv)

(xv)

recebimenta da citagdo, copia de pedido de faléncia no Brasil, apresentado
por terceiros contra si, contra a Fiadora efou qualquer de suas respectivas
Subsidiarias;

ndo (a) praticar qualguer ato em desacordo com © seu Estatuto Social, com
esta Escritura de Emissdo, com os Instrumentos de Garantia ou com o Plano
de Recuperacao Judicial, e (b) ndo realizar operagbes fora do seu objeto
soclal, observadas as disposigoes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor;

comparecer as Assemblelas Gerals de Debenturistas sempre que solicitado ¢
convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

cumprir todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange 2 destinagdo dos
recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessaras para a manutencdo das
Debéntures;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as politicas de
contratacdo de seguros da Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos, exceto por hipoteses em
que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efelto Adverso Relevante
no exercicio de suas atividades de forma regular e referida lel, regra,
regulamento ou ordem esteja sendo contestada de boa fé pela Emissora;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuictes que Incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora, exceto agueles tributos ou contribuigtes cuja cobranga esteja sendo
contestada judiciaimente ou administrativamente, de boa-fé pela Emissora,
caso em que a Emissora se obriga ao pagamento se houver decisio
condenatoria transitada em julgado, ou aqueles cujo ndo pagamenta ndo gere
um Efeito Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario & previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que
venham & ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios

e outras despesas e
quantia devida aos Deben
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(xvi)

{xvii)

(viii)

(xix)

(xx)

()

estruturar @ manter um adequado e eficiente atendimento aocs Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e drgdo destinados ao
atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdo financeira autorizada
para prestar esse servico;

néo agir em desconformidade com as disposigbes da Lel n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, bem como das demais |eis anticormupcao dos paises em que
desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacdo, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir
o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xvii) acima por seus
funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagtes aqui previstas;

exceto conforme disposto no Planc da Recuperagdo Judicial, a Emissora, 3
Fiadora e suas respectivas Subsididrias preservardo e manterdo em pleno
vigor sua existéncia legal @ manterdo todas as aprovagbes govermnmamentais,
direitos, privilégios, licencas e franquias necessérias para a manutengdo de
sua existéncla societaria e sua situacdo regular, A Emissora e a Fiadora nao
praticardo e fardo com que suas respectivas Subsididrias ndo pratiquem
qualquer ato ou conduzam suas relagbes de forma que se possa
razoavelmente esperar que resulte na desconsideracdo de sua personalidade
juridica por qualquer jurisdicdo competente ou na consolidacdo de parte
substancial de seus ativos com os de qualquer outra pessoa fisica ou juridica,
assoclagdo, parceria, companhia limitada, joint venture, trust, organizacdo
sem personalidade juridica, autoridade governamental ou qualquer outra
entidade de qualguer natureza ("Pesspa™ em fungdo de faléncia,
reorganizacao ou outro procedimento de Insolvénoa;

a Emissora e a Fiadora manterdo e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsididrias mantenha, livros de registros priprios @ contas nas
quais serao registrados langamentos completos, fidgis e corretos de acordo
com os principios contabels determinados pela legislagdo e regulamentacdo
em vigor sobre todas as negociagbes e operagbes em relagdo ao seu negocio
e suas atividades. A Emissora e a Fiadora permitirdo que o Agente Fiduciario
efou os administradores e representantes legais designados de qualguer
Debenturista visite & inspecione, as custas e despesas da Emissora ou da
Fiadora, qualquer das propriedades da Emissora ou da Fladora efou de sua
respectiva Subsidiaria, con
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(xxil)

(sl

discuta o5 negdcios, financas e contas da Emissora, da Fiadoa ou da
respectiva Subsidiaria, e sejam assessorados sobre os mesmos por, seus
conselheiros, diretores e auditores Independentes, tudo nos tempos &
intervalos razodveis e na medida razoavel que o Agente Fiducidrio efou
qualquer Debenturista possa solicitar e examinar (e tirar fotocOpias de
extratos de) quaisquer desses livros de registro, tantas vezes quantas
razoavelmente solicitadas. As informagbes a serem disponibilizadas pela
Fiadora estardo limitadas aguelas que, de alguma forma, direta ou
indiretamente, possam interessar ou impactar na Fianca ora concedida, desde
que a divulgacdo ndo seja contraria a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel
as companhias abertas, e aquelas que tenham sido ou venham a ser
disponibilizadas ao mercado. Exceto durante a existéncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, a Emissora @ a Fladora serdo autorizadas coordenar
as visitas e inspegbes de Debenturistas pessoas fisicas de modo a minimizar
Inconveniéncias;

a Emissora & a Fadora manterdo, e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsidiarias mantenham, todos os bens, sejam eles proprios,
alugados, operados, usados ou Uteis na condugdo de seus negocios em boa
condicdo, reparo e em ordem para o trabalho, e suprida com todos os
equipamentos necessarios, e fara com que sejam feitos todos os necessarios
reparos, renovacoes e substituicbes dos mesmos, tudo o que, na opiniao da
Emissora ou da Fladora, conforme o caso, seja necessario para que 2
condugdo de seus negdcios. A Emissora, a Fladora e cada uma de suas
respectivas Subsididrias se absterdo de intencionaimente permitir a liberagdo
de qualquer material perigoso em areas de seu dominio, sejam eles proprios,
alugados ou operados, exceto em cumprimento as leis ambientais aplicaveis e
caso razoavelmente ndo se possa esperar que resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

a Emissora ¢ a Fiadora cumprirdo (i) as leis ambientais aplicédvels ¢ obterBo,
cumprirdo @ manterdo todas e qualsquer licengas, aprovagbes, registros ou
alvaras exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se qualguer omissdo
ndo puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e (il) conduzirdo e
concluirdo todas as investigagbes, estudos, amostragem e testes, e todos o0s
recursos, remogao e outros atos exigidos segundo lels ambientais aplicaveis e
prontamente cumprirao todas as ordens e diretrizes de todas as autoridades
governamentais em relagdo as leis ambientals, exceto na medida em que as
mesmas estiverem sendo contestadas de boa-fé;

a Emissora, a Fladora e cada uma de suas respectivas Subsidiarias manterdo e
renovardao todas as aprovachbes governamentais, alvaras, licencas e

Subsidiarias
Sgédos o o 460 Bbiges sequndo »
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(30ev)

(xvi)

(xoeviii)

Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantia. Caso qualquer
aprovagdo governamental, alvara, ficenga ou autorizac8o relevante ndo detida
pela Emissora, pela Fiadora ou pelas respectivas Subsidiarias seja ou se torne
exigivel para a condugdo de seus negocios ou para cumprir qualquer de suas
obrigaches nos ternos desta Escritura de Emissao, a Emissora ou 2 Fiadora
tomardo, ou fardo com que suas respectivas Subsididrias tomem todas as
medidas razodveis dentro de seus poderes para obter tal aprovagdo
governamental, alvara, licenca ou autorizagao relevante;

a Emissora, a Fiadora e suas respectives Subsidiarias tomardo todas as
medidas possiveis para garantir que as obrigagdes da Emissora e da Fiadora
segundo esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia, constituam
sempre (i) obrigagdes incondicionals e gerais da Emissora e da Fiadora, (il) no
caso das Debéntures 13, 32 53 @ 78 Séries, demandas com prioridade
extraconcursal e (iii) sejam integralmente garantidas por um direito real de
garantia de primeiro grau; sendo certo que nenhuma outra divida da Emissora
ou da Fiadora sera sénior ou se classificara como par’ passy com as
Debéntures 12, 33, 53 @ 70 Séries;

a Ernissora devera usar 0s recursos das Debéntures somente na forma do
item 3.6, desta Escritura de Emissdo;

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta
plblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas todas
as a¢bes necessanas ou desejéveis para (a) conduzir @ Recuperagdo Judicial
de acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial e com os documentos
relacionados ao Plano de Recuperacdo Judicial, (b) cumprir ou fazer com que
a Emissora ou a Fladora cumpram, conforme aplicavel, com as metas e prazos
definidos na Recuperacdo Judicial, no Plano de Recuperacdo Judicial e nesta
Escritura de Emissdo para votagdo e iImplementacdo da Recuperacdo Judidal e
nos documentos relacionados ao Plano de Recuperacdo Judicial, e (c)
consentir com e apoiar qualquer pedido de individualizacdo do direito de
peticdo, voz @ voto formulado na Recuperagdo Judicial por gqualquer
Debenturista na Reorganizagdo Judicial;

a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsididrias deverdo praticar,
periodicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisguer
documentos) que possam ser nac:ess:éﬂaﬁ ou razoavelmente solicitados pelo

Agente Fiduciario a fim de a de Emissdo,
Sem limitar a disposicdo suas respectivas
mente, solicitados

Subsidiarias praticarao todos esab:ﬁrmessérl?c?rqzoa !




(0x)

(ood)

6.2,

por qualquer Debenturista para manter a Fanga e os Instrumentos de
Garantia validos, exigiveis e eficazes, de acordo com seus termos, inclusive:
(a) efetuando todos os protocolos e registros aplicaveis, (b) efetuando
pagamentos de taxas ou outros encargos, (c) emilindo e, se necessario,
arquivando ou registrando documentacdo  suplementar,  inclusive
demonstracBes em continuidade, (d) liberando todas as demandas ou outros
Gravames que afetam quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de outra forma entregando
notificagdo a terceiros, (f) depositando documentos de propriedade e (g)
praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra forma razoavelmente
solicitados por qualquer Debenturista para garantir que todos os ativos ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia estdo sujeitos a um garantia de
primeiro grau valido e exequivel em favor dos Debenturistas;

caso qualquer disposicao desta Escritura de Emiss3o esteja em desacordo com
o disposto no Plano de Recuperagdo Judicial da Emissora e/ou da Fiadora,
obrigam-se a Emissora efou a Fiadora, conforme o caso, a aditar esta
Escritura de Emissdo, de imediato, sem a necessidade da realizacdo de
assembleia geral de Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de
refletir o disposto no Plano de Recuperacao Judicial da Emissora efou da
Fiadora, conforme aplicavel; e

apds o adimplemento Integral do Contrato FMM-CEF e liberagdo das
respectivas garantias ("Garantias Contrato FMM-CEF™) & Emissora, a Fiadora
efou suas respectivas Subsidiarias obrigam-se a, em até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da liberagdo das Garantias Contrato FMM-CEF, apresentar ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, instrumentos de
constituigdo das mesmas garantias anteriormente outorgadas em beneficio do
Contrato FMM-CEF em condigbes materialmente idénticas aquelas existentes
para a constituicdo das Garantias Contrato FMM-CEF, devidamente assinados
pela Emissora, pela Fladora e/ou por suas respectivas Subsidiarias,
respeitados os prazos de registro constantes desta Escritura de Emissao.

A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento

integral de suas obrigacBes contidas nesta Escritura de Emissdo, a (“Obrigactes de Nio

Fazer"™):
(A)

Limitacdo a Modificacdo e Rescisso de Certos Contratos, A menos que
autorizado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora ndo rescindira ou tomard

qualquer medida que permita o término de qualquer Dbngaﬁa Contratual
(conforme definido abaixa),—cuje . avelmente esperar
gue tivesse um Efeito 50 désta Escritura de
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(B)

©

(D)

qualquer disposicio de qualquer titulo emitido por tal Pessoa ou de qualquer
contrato, instrumento ou qualguer outro empreendimento qual tal Pessoa seja
parte ou pela qual qualquer propriedade, direito, receita ou interesse, tangivel
ou Intangivel, seu esteja vinculado;

g itidos; Ga . A Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Wﬁﬂasnﬁumde#ﬁo[i]mndquuaﬁmmaﬂvidaﬂearﬁumaqmlas
previstas em seus documentos societarios na data de assinatura da presente
Escritura de EmissBo, (ii) alterar seu exercicio social, seu nome ou seu
domicilioc antes de fazer referidas alterages ou arguivamentos nos
Instrumentos de Garantia, (iii) tomar qualquer outra medida que possa afetar
prejudiciaimente a prioridade, perfeicdo ou validade dos Gravames criados por
esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia, (iv) alterar seus
respectivos objetos sociais, cu (v) efetuar ou permitir qualguer alteracio
substancial em suas politicas contabels ou praticas de relatorios, exceto na
medida exigida por uma alteracdo nas praticas contabeis adotadas no Brasil;

:ﬂnhrrne dlsposm no Plano de Recuperar;&n, ou, mnron'ne amrdadn pelos
Debenturistas, a Emissora, a Fladora e suas respectivas Subsididrias nfio
efetuardao quaisquer pagamentos em uma conta de qualguer credor
relativamente a um endividamento anterior & Data do Pedido de Recuperagéo
Judicial, inclusive, entre outros, pagamentos a fornecedores, exceto conforme
previsto no Plano de Recuperacdo Judicial;

. A Emissora e a Fiadora

(a) propor, negociar, arquivar ou suportar (de forma verbal ou escrita) (i)
quaiquer plano para reorganizacao judicial no Brasil a que nao seja o
Plano de Recuperacao Judicial, e (ii) qualquer processo de faléncia ou
de reorganizacdo em uma jurisdicdo fora do Brasil que seja
inconsistente com o Plano de Recuperacdo Judicial;

(b) firmar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, qualgquer
alteracdo ao Plano de Recuperacdo Judicial que possa afetar
prejudiciaimente o pagamento da Reestruturagdo, do Plano de
Recuperacdo Judicial ou da Recuperagdo Judicial para os
Debenturistas, ou ainda que possa de outra forma afetar
prejudicialmente sob qualquer aspecto substancial os direitos dos
Debenturistas nos termos da Reestruturacdo, deo Plano de
Recuperagdo Judiclal ou da Recuperacdo Judicial, ou gque seja

Inconsistente com eTtrEscr&urr—
ANEKOAQ DOCUMENTD REGISTRADD §08 2

(c) tomar ou fazer com que seja tomada qualquer medigia inconsistente
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com o Plano de Recuperacao Judicial, incluindo, mas ndo se limitando
a, medidas em qualguer processo de faléncia ou recuperacdo que
nao seja a Recuperacao Judicial;

(d) tomar ou fazer com que sejam tomadas qualsquer medidas que
sejam Inconsistentes com as termos desta Escritura de Emiss3o;

(e) transigir, liquidar, limitar o debar expirar qualquer reivindicacio que
tenha contra qualquer afiliada.

(E) Diluicdo. Exceto conforme disposto no Plano de Recuperacdo Judicial, a
Emissora ndo (i) desdobrard as aghes ordindrias de sua emissdo em um
numero maior de agbes ordindrias, (i) grupara as agdes ordinarias de sua
emissdo em um numero menor de agbes, (Iii) reclassificara as agBes ou (Iv) a
ndo ser em relacdo as operaghes de acordo com esta Escritura de Emissdo ou
com os Instrumentos de Garantia, assumird qualquer operacio ou série de
operagbes em relagdo as quais (quer por meio de oferta de troca, liquidagdo,
oferta de aquisicdo, consolidagdo, fusdo, combinagdo, reclassificagdo,
recapitalizacdo, venda de ativos, armendamento de ativos ou de outra forma)
as aches serdo trocadas, convertidas, adquiridas ou constituirdo
exclusivamente o direlto de receber outros valores, outro bem, ativos ou
dinheiro,

(F) Governanca. A ndo ser de acordo com e conforme disposto no Plano de
Recuperacdo Judicial, a Emissora ndo (a) alterara, modificara ou de outra
forma alterara gqualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualquer maneira
que poderia afetar prejudicialmente os Debenturistas ou (i) sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, (b) substituird quaisquer membros
do conselho de administracdo ou Grgo equivalente, sem o consentimento dos
Debenturistas;

(G) Dispéndios Adicionais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias
ndo fardo qualsquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios
societarios (inclusive dispéndios sobre pesquisas geoldgicas, geofisicas e
sismicas e outras atividades semelhantes para coleta de dados), exceto se
aprovado pelo Comité de Governanca

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO
Nomeacdo

7.1 A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuldora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A., acima quali 1Mo 5%“7\; 2
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhgr forma de direito, aceita a

#1100251
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termos da Jel e desta Escritura de Emissio, representar perante a Emissora a comunhao dos
Debenturistas.

7.1.1. 0 exercicio permanente da funcdo de Agente Fiduciario é privativo das
pessoas indicadas no artigo 79 da Instrucdo CVM 28,

Substituigio

7.2. Nas hipoteses de auséncla, impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do agente
fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo propno Agente Fiduciano a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacao, ou pela CVM,

7.3. Se a convocagdo da Assemblela Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar ¢ processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.4. A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera definida na propria Assembieia
Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item 7.6 abaixo.

7.5. Na hipotese de ndo poder o Agente Fidudidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato acs Debenturistas, pedindo sua substituicBo.

7.6. E facultado aos Debenturistas proceder @ substituicio do Agente Fiducidrio e 3
Indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim,

7.7. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducario fica sujeita a
comunicagdo prévia 3 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instruggo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8. O agente fiducidrio substituto fara jus @ mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria, observado
que o eventual substituto ndo poderd, em hipdtese alguma, receber remuneragao superior
A0 seu antecessor.

7.9. A substituigio do Agente Fiduclario em cardter permanente devera ser
operada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, aditamento este que
devera ser inscrito na JUCERJA,

_r],‘_:]}'“,]ﬂ” REGISTRADG 5080
7.10. 0O Agente Fiduciario entrara suas fungdes a
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assinatura desta Escritura de Emissdo e o novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo.

7.11. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM,

Deveres

7.12. Além de outros previstos em lei, ou em ato nomativo da CVM, e na presente

Escritura de Emiss30, constituem deveres e atribuigGes do Agente Fiduciario:

)

(i)

(i)

(v)

(v)

(vi)

(wit)

(wviii)

(Ix)

(x)

proteger os diréitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracio de seus proprios negocios,

renunciar a fungdo, na hipatese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra circunstancia que Ihe impeca o exercicio da fungao;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demals
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informactes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sijam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgaos, casc a Emissora ndo o faga, a inscricdo
gfou O registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagbes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissBes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas perante Orgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em
mmmﬁmalmmmsemwmmmmm




(i)

(i)

(i)

(xiv)

(xv)

(o)

(ovi)

Assembieia Geral de Debenturistas, atraviés de anlncio publicado, pelo menos
por 3 (trés) vezes, na forma prevista nesta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgies que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por Ages, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagbes: (i) eventual omissdo ou
inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacgBes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacdo
obrigatdria de informagdes pela Emissora; (i) alteracbes estatutarias ocorridas
no periodo; (iil) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros & a estrutura de capital da
Emissora; (W) posigdo da distribuicBo ou colocagdo das Debéntures no
mercado; (v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao, aquisicdo
facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi)
acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da Emiss3o de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; (vil) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua
administracdo; (viil) cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo; (ix) existéncia de outras
emissbes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado coma agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tals emissdes previstos no artigo 12, Inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrucdo CVM 28; e (x) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a fungdo de agente fiduciario;

dispanibilizar exemplar do relatdric de que trata o inciso anterior
exclusivamente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a
contar do encerramento do exercicio soclal da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
Inclusive, gestoes junto 8 Emissora;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagtes de fazer e de néo fazer,

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, 35 expensas da Emissars, poredital e se possivel
individualmente, com cdpia para a Emissora, no prazo maxinjo de 30 (trinta)
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(xvi)

(xix)

(xx)

(i)

(xxii)

(i)

(xxiv)

dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacSes assumidas na
presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos.;

fazer com que a Emissora cumpra a obrigacdo prevista no inciso (vi) acima;

emitir parecer sobre a suficiéncla das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigtes das Debéntures;

Informar aos Debenturistas, assim gue seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razio das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora,

acompanhar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures calculado pela
Emissora, disponibilizando-os aocs Debenturistas, através do site
www _oliveiratrust.com.br;

acompanhar, o integral & pontual pagamento dos valores dewvidos aos
Debenturistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo;

envidar esforgos junto a Emissora para que esta tome as providéncias
necessarias para 0 pagamento da Remuneracdo, nos termos desta Escritura
de Emissdo; e

notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualquer um dos Eventos
de Vencimento Antecipado tda logo tome conhecimento,

Atribuwictes Especificas

7.13.

O Agente Fiducidrio utilizara de quaisquer processos judiclais ou extrajudiciails

contra a Emissora para a protecio e defesa dos Interesses da comunhao dos Debenturistas e
da realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

0]

(if)

(it

(v)

declarar, observadas as condigdes dests Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures,

tomar toda e quaiquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas;

requerer @ faléncla da Emissora, apos a inobservancia desta ultima de
notificacdo que |he tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigagdo em atraso, mediante a concessdo de prazo de, pelo menos, 10
(dez) dias; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
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envoivendo a Emissora @ a Fiadora.

7.14., O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo
das medidas contempladas nos Incisos do item anterior se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim 0 autorizar pelo guorum de aprovacdo de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo

da maioria das Debéntures em circulacdo quando tal hipotese se referir ao disposto no Inciso
(v) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiducidrio prestard contas 3 Emissora das despesas necessarias &
salvaguarda dos direitos e Interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente,

ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

7.16. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma do item 7.7 acima, serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia com relacdo
as Debéntures na ordem de pagamento.

7.17. As partes da acdo de Recuperacdo Judicial da Emissora deverdo contratar
advogados para 0 acompanhamento da agdo, sendo certo que em hipotese alguma o Agente
Fiduciario sera responsavel por patrocinar quaisquer das partes na referida ag3o.

Remuneragdo

7.17.1. Sera devida pela Emissora 20 Agente Fiduciario, a titulo de implantacdo,
parcela unica no valor de R$ 150.000,00 (cento e cinguenta mil reais), devida 5 (cinco) dias
apds a assinatura da Escritura de Emiss3o. Adicionalmente, serd devida ao Agente Fiducidnio,
a titulo de honorérios pelos deveres e atribuigbes que Ihe competem, uma remuneracao
apurada pelo somatorio das horas trabalhadas em todo e qualquer servico ou atendimento
de prestado, no valor da hora homem de R$ 550,00 (quinhentos e cinquenta reais), horas
estas que terdo piso mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

7.17.2. A Remuneracdo do Agente Fiduddrio serd acrescida dos seguintes tributos:
(i} ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) P1S (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financlamento da Seguridade Social);
(iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto sobre a Renda) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario.

7.17.3. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.17 acima
serd atualizada anualmente com base na variacBo percentual acumulada do Indice Geral de
Precos — Mercado, divuigado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitul-lo, a partir da Data de Emiss3o Debéntures 12, 33, 52 e 72 Séries,

7.17 A. A remuneragao do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio aindw estelaratuando;em nome-dos Debenturistas,
na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas|pela Emissora,
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7.17.5. Em caso de mora no pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensaturia de 2% (dois por cento) sobire o valor devido.

7.17.6. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em
relagdo ao pagamento da remuneragio e das despesas reembolséveis ao Agente Fiducidrio,
esses valores deverdo ser adlantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela
Emissora, sob pena de interrupgac da prestacio do servigo,

1477, A remuneracdo ndo inclul as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessdrlas ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagdo. Nao estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tals como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento das debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judicais,
bem como IndenizacBes, decorrentes de aches intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagao em defesa da estrutura da
presente Emissdo, serdo lgualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.17.8, No caso de Inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue o Agente
Fiducidrio venha & Incorrer para resguardar os Interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tals despesas Incluem os gastos com honoararios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas & solucdo da Inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas, As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judicials serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um perindo
superior a 10 (dez) dias.

7.17.9. As despesas a que se referem os itens 7.17.6 e 7.17.7 acima compreenderao,
entre outras, as seguintes:

0] publicacdo de relatorios, editais, avisos e notificaces, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

(i) extracao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da

Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica

Federal e da Fazenda Rublica oo forudp) sede da Emissora,
caso tenham sido solicitadas a Emissora e entregues dentro

de 20 (vinte) dias W?WW‘* |
\ A /s
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(il despesas de viagem, estadia @ transporte, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das funglies do Agente Fiducldrio, inclusive para execugdo das
garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungdo fiduciaria que the & inerente,
nos termos do item7.17.7;

(iv) eventuats levantamentos adicionais e especials ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessirios, se ocorrerem omissoes e/ou gbscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; ¢

(v) despesas com cartorarios € com correlos necessdrias ao desempenho da
fungdo de Agente Fiduciario.
7.18. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, no

Brasil ou no exterior, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresemtacdo da respectiva comprovagdo. Tals despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de  terceiros,

depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto
representante dos Debenturistas, no Brasil ou no extenor. As eventuais despesas, depositos

e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judicials ser@o igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como 2 remuneragao do Agente Fiduciario na hipotese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

7.19. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacbes,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio, no Brasil ou no exterior,
decorrentes do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da estrutura desta
Ernissdo e dos Debenturistas, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas Incluem
honordrios advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente Fiduciario e deverdo
ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.20, As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente reembolsadas
pela Emissora, deverSo ser somadas a divida da Emissora e gozarao das mesmas garantias
que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.




CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas comum para todas 05 séries ou conforme previsto no (tem 8.2 abaixo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
spbre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas.

8.2, A Assembiela Geral de titulares de Debﬂnture& 19 Série, Dﬂéntl.u'es 39 Série
Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série (“Assembt ¢ e Deb .
58 ¢ 72 Séries) poderBp ser convocadas pelo ﬁ.ga'nte F#duciarin pﬂa Emissn-la, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 12 Série,
Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série em circulacdo, sempre
consideradas em conjunto, ou pela CVM,

8.3. A Assemblela Geral de titulares de Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série,
Debéntures 6® Série @ Debéntures 82 Série ("Assembleia Ge e Debe ;

6% e 83 Séries”) poderdo ser convocadas pelu ﬂgente Hdudélm, pela Emiss::ra por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 20 Série,
Debéntures 48 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures B® Série em circulagdo, sempre
consideradas em conjunto, ou pela CVM,

B.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Aces a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 19, 3, 52 e 72 Séries serdo
realizadas de forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 28, 42, 62 e 82
Séries, exceto quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas das oito
séries, tais como, mas nao se limitando, a substituicdo do Agente Fiduciario, definigio do
parametro a ser aplicado em caso de Indisponibilidade, auséncia de apuracdo ou divulgacdo
ou impossibilidade de utilizacdo da Taxa DI e akteragbes prazos de obrigagbes previstas na
presente Escritura de Emissdo, alteracdo da Remuneracdo e de Eventos de Vencimento
Antecipado.

8.6, As Assembleias Gerais de Debenturistas da 18, 33, 52 @ 79 Séries e as
Assembielas Gerais de Debenturistas da 29, 42, 62 e 8@ Sérles sempre serdo realizadas em
conjunto, sendo que tanto para fins de convocacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, quanto para fins de aprovagbes, todos os quorum previstos nesta Escritura de
Emissao serdo aplicados considerando-se os titulares de Deb@ntures 12 Série, Debéntures 38
Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72 Série e os titulares de Debéntures 22 Série,
Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 89 Série, em conjunto,

B8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 18, 33, 52 ¢ 72 Séries
cabméauutulardeﬂebﬁﬁurullsmneb&mrsrﬁne Debéntures 59 Série ou
Debéntures 72 Série eleito pelos denfials. DEDSTRUMSES a presidéncia da
Assembleia Geral de Debenturistas da ? g0 Sdribe Labe ;

2°RTD - RY




22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série eleito pelos
demais Debenturistas presentes.

B8.8. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

8.9. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

8.10. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lel das Sociedades por Agdes,
a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presanga
de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em circulagdo da 12 Série, da 32 Série, da 52 Série e da 7° Série, para as
Assemblelas Gerais de Debenturistas da 18, 38, 53 g 73 Series, e (ii) 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures 29 Sérle, da 4° Série, 6° Série e 82 Série em circulagdo, consideradas
em conjunto, para as Assembleias Gerals de Debenturistas da 3@, 48, 78 e B® Séries, em
segunda convocacao, com qualquer nimero.

8.11. Nas deliberacBes das Assemblelas Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatéario, Debenturista ou nado.
Exceto pelo disposto no item B8.12 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleias Gerals de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinguenta por cento) mais 1 (uma) Debénture em circulagdo,
nos termos da Lel das Sociedades por Acoes.

8.12, Néo estdo incluidos no quorum a que se refere o item 8,11 acima:

0] 0§ QUOTUNS expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de
Emissdo, quando aplicavel;

(i} as alteragdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em drculacdo, (3) no
aumento do prazo de vigéncla das Debéntures; (b) da Remuneracdo; (c) de
quaisquer dos quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, se for o caso; (d) de
quaisquer datas ou prazos de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; ou (@) substituicdo ou alteragdo de qualquer das
garantias.

8.13, Para efeito da constituigdo do quorum de instalacdo e deliberagdo a que se
refere esta Cldusula Oitava, ser@o consideradas como Debéntures em circulacdo as
Debéntures emitidas pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possulr em tesouraria,

-
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segundo grau, Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco.

8.14, Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser guando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipitese em que serd obrigatéria.

8.15, O Agente Fiduciaric devera comparecer as Assemblelas Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informactes que Ihe forem solicitadas.

8.16. 0O Agente Fiducidric ndo emitlird qualquer tipo de opinido ou fard quaiquer
juizo de valor sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberacdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente, a agir em
conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as instrugGes
que |he forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Os
atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio previstos na presente Escritura de
Emissdo ou quaisquer Instrumentos de Garantia, que prejudicarem os direitos dos
Debenturistas, criarem responsabilidade aos Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como agueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente assim defiberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.17. A realizacdo de Assemblela Geral de Debenturistas da 13, 38, 58 g 78 Séries
e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da 22, 42, 6° e B Séries para deliberacdn sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da 19 Série, da 39 Série, da 52 Série e
da 72 Série e/ou aos Debenturistas da 22 Série, da 42 Série, da 6® Série e da B* Série
conforme © caso, podera ser substituida por Instrumento por escrito celebrado pelos
Debenturistas na forma do item 8.17.1 abaixo, em forma satisfatdna ao Agente Fiduciario.

8.17.1. Caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista da Cldusula 8.16
acima, deverao ser observados todos 05 quoruns de aprovagio estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo, para fins de deliberacdo e aprovacao de materia de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da 12 Série, da 3@ Série, da 52 Série e da 72 Sére efou aos Debenturistas da
29 Série, da 42 Série, da 62 Série e da B? Série, conforme o caso.

B8.17.2. Ainda, caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista na Clausula
8.17 acima, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo realizar aditamento a Escritura de
Emissdo, observado o disposto nas Clausulas 2.2 e 2.5 acima, tornando a deliberagdo
efetiva,

ANEXD 40 DOCUMENT) REGTSTRADO 08 0
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CLAUSULA NOVE — DECLARACOES E GARANTIAS

Declaracoes e Garantias do Agente Fiducidrio

glll

O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta

Escritura de Emissdo, que:

M

(i)

(il

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(wviid)

(1x)

(x)

()

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissaoc e a cumprir
com suas obrigaches aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicavels,
inclusive regulamentares, para exercer a fungao que Ihe € conferida;

aceita a fungdo que Ihe é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuigbes previstos na legisiacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes

aqui previstas ndo infringem qualguer obricacdo anteriprmente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo contém obrigactes validas e vinculante do Agente
Fiducidrio, exigivels de acordo com os seus termos e condicdes;

€ uma Instituiglo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as lels brasileiras;

os representantes |egais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectives mandatos em pleno vigor,;

ndo exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emisséo da
Emissora, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emissio;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes;

aceita integraimente todas as clausulas e condigbes desta Escritura de
Emissdo; e

esta clente da regulamentagao aplicavel as Debéntures e & Emissdo, emanada
da CVM, do Banco i
competentes. ANEXDAQ OCCUMENTT REGISTRADO S0 0
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9.2.

A Emissora € a Fadora declaram e garantem, individualmente, na data da

assinatura desta Escritura de Emissao, que:

0

(i)

(w)

v)

(vi)

(vii}

sdo sociedades por acBes devidamente organizadas, constituidas e existentes
sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizacbes
necessarias, inclusive as societarias e regulatorias, & celebracdo desta
Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantla, 3 emissao das
Debéntures, a prestacdo da Fianca e ao cumprimento de suas obrigagBes aqul
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e estatutdrios
necessarios para tanto;

05 representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Instrumentos de Garantia tBm poderes estatutanos efou delegados pare
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i)
gualquer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual guaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem Ird resultar em (aa)
vencimento antecipado de quaiquer obrigacdo estabelecida em qualguer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criacdo de qualquer Onus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora efou da Fladora, ou (cc) rescisdo de
gualquer desses contratos ou Instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou qualsquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (ill) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagoes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, e ndo tem
conhecimento sobre a ocorréncia @ existéncia, na presente data, qualguer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;
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(i)

(ix)

()

()

{xil)

(i)

(xiv)

(x%v)

(i)

(i)

as informagfies e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Instrumentos de Garantia sdo wverdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

nao omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situacao econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

nao prestou declaragBes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas
e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas,
de qualguer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar
urn Efeito Adverso Relevante ou Eventos de Vencimento Antecipado;

ndo hd qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario gue impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda Integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora e
pela Fladora, em observancia ao principio da boa-fé;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua emiss3o;

€ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos
financeiros e de negdcios, inclusive no gue diz respeito a operagbes da mesma
natureza que as Debéntures, que os capacitam a avallar o mérito, os riscos e
a adequacho das Debéntures;

esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem
obrigaches legals, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com os
seus termos e condicBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014
representam corretamente a posigao patrimonial e financeira consolidada da
Emissora e da Fiadora nagquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agoes e com as regras emitidas pela CVM;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicavels
ao exercicio de suas at na legislacéo em
vigor pertinente a Pol ‘do MeloAmbentese as demais legisiagtes

e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando 3s medidas @ acGes
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(i)

(xx)

(ad)

(xxil)

9.3.

preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social; e estdo, assim como suas controladas, obrigadas, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagGes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

esta, assim como suas controladas, em dia com 0 pagamento de todas as
obrigactes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de gquaisquer outras obrigaghes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
Judicial;

possul validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes, concessDes, permissdes, alvaras e licengas, inciusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas, inclusive declaram e garantem que solicitardo e manterdo validas
todas e quaisquer autorizages de que trata esse item, as quais venham a ser
futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais relevantes para exercicio;

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debentunistas sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em gue foram fornecidos e incluem
o5 documentos e informagbes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

até p presente momento estd cumprindo, em todos os seus termos, o Plano
de Recuperacdo Judicial e ndo existe qualguer fato que possa causar a
convolagdo da Recuperagdo Judicial em faléncia; e

até o presente momento o Plano de Recuperacdo Judicial aprovado em
Assembleia de Credores em 17 de dezembro de 2014, homologado em 19 de
dezembro de 2014 e cuja decisdo foi publicada em 8 de janelro de 2015 é o
atualmente vigente e eficaz, sendo certo que ndo foram aprovadas quaisquer
alteracBes posteriores.

A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a

Indenizar os Debenturistas efou o Agente Fiduciario, conforme determinado em sentenga
condenatdria transitada em julgado, por todos e quaisquer prejulzos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiclais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da

inveracidade ou incorrecdo de qua
Clausula Nona.

Sl g W

Ri100251 | (/

2°RTD -RJ




CLAUSULA DEZ - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de guaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 461, 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA ONZE — COMUNICACOES

11.1. As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correlo eletrinico, serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originals serem
encaminhados até 5 (cinco) Dias Utels apds o envio da mensagem; se feitas por
comespondéncia, as comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificac3o a seguir:

() Para a Emissora:
OSX CONSTRUGCAO NAVAL S.A.
Rua Lauro Muller, n® 116/38° andar, salas 3802, 3803, 3804-parte, Botafogo,
CEP22.290-160
Rio de Janeiro, R] CEP 22.290-160
At.: Sra. Bruna Peres Born
Telefone: (21) 3237-5200
Fax: (21) 3237-5200
E-maill: bruna.born@osx.com.br

(b) Para o Agente Fiduciario:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A,

Avenida das Américas, n® 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro - R)

CEP 22640-100

At.: Sr. Antonio Amaro Lodi de Oiiveira

Telefone: (21) 3514-0000 | ANEXTAD DOCUMENTD REQIETRADD 208 0

Fax: (1) 3514-0099 TN
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E-mail:antonio. amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2 agentedfolivelratrust.com.br

(c) Para a Fiadora:
OSX BRASIL S.A.
Rua Lauro Miller, n®116/38° andar, salas 3802, 3803, 3B04-parte, Botafogo,
CEP22.290-160
Rio de Janeiro — RJ CEP 22.290-160
At.: Sra. Bruna Peres Born
Telefone: (21) 3237-5200
Fax: (21) 3237-5200
E-mail: bruna.born@osx.com.br

CLAUSULA DOZE — DISPOSICOES GERAIS

12.1. Esta Escritura de Emissao € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obirigando as partes e seus sucessores a qualguer titulo,

12.2. N&o se presume a rendncla a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou facuidade gue calba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razdo de
quaiquer inadimplemento da outra parte prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia ac mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes
assumidas pelas partes nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A Invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de
Emissdo, as partes desde jJa se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta Escritura de Emiss3o, de
termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigbes da dausula invalidada ou
nula, observados o disposto no Plano de Recuperagdo Judicial, a Intencdo e o objetivo das
partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

12.4. Para fins desta Escritura de Emissdo serd considerado "Dia Util" qualquer dia,
que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional,

12.5. Toda e qualquer alteracdo da presente Escritura de Emissdo somente sera
vélida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e devera ser igualmente
averbada na JUCERJA e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio

de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, -~/
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12.6. A presente Emissdo trata-se de operagao estruturada, de forma que a
presente Escritura de Emiss30 e todos 05 demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos € quaisquer termos
definidos utllizados nesta Escritura de Emissdo que porventura nao se encontrem definidos
no presente instrumento, terdo o significado que Ihe for imputado nos Instrumentos de
Garantia.

12.7. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
12.8. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo e para a
execugdo das obrigaces de pagamento previstas nesta Escritura de Emissdo, com renlncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I
FATORES DE RISCO

Esta secio contempla os fatores de risco diretamente relacionados (i) ao ambiente
macroecondmico; (ii) as Debéntures; (iii) & Oferta Restrita; e (iv) a8 Emissora.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS
PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBIETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR OS RISCOS
MENCIONADOS ABAIXO, £ AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E SUAS
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, BEM COMO A ESCRITURA DE EMISSAO E AS
INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA,

CASO QUAISQUER DOS RISCOS E INCERTEZAS AQUI DESCRITOS VENHA A SE
CONCRETIZAR, 0S NEGOCIOS, SITUAGAO FINANCEIRA, RESULTADOS OPERACIONAILS,
FLUXO DE CAIXA, LIQUIDEZ E/OU NEGOCIOS FUTUROS DA EMISSORA PODEM SER
AFETADOS DE MANEIRA ADVERSA. O PRECO DE MERCADO DAS DEBENTURES E A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA TAMBEM PODEM SER ADVERSAMENTE
AFETADOS EM RAZAO DE QUALQUER DESSES E/OU DE OUTROS FATORES DE RISCO,
HIPOTESES EM QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODERAO PERDER PARTE
SUBSTANCIAL DE SEU INVESTIMENTO NOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
EMISSORA.

RECOMENDA-SE AQS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconomico

Alteracdées no ambiente macroeconomico poderdo afetar significativamente a
economia nacional e, por consequéncia, as atividades da Emissora.

Infiacéo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagio e varios
momentos de instabilldade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geram efeltos adversos sobre a
economia do pals, gue envolveram controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda,

limites de importactes, alteracbes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia,
entre outras,

Em 1924, foi implementado o plano '

inflagso. Desde entdo, no entanto, Pt diversds Weiroes, > (CAses 1idd mercados financeiros
internacionals, mudancas na politica; cambial, eleigbes presidenciais, gtc.) ocorreram novos
“repiques” inflacionarios. A elevacag




economia, causando, Inclusive, recessdo no pais, oasionando desemprego e eventualmente
elevando a taxa de inadimpléngcia,

opibics Monetdi

O governo federal Influencia as taxas de juros praticadas na economia uma vez que estas se
constituem um dos principais instrumentos de politica monetaria utilizado. Historicamente,
esta politica tem sido instével, havendo grande variacdo nas taxas praticadas. A politica
monetana brasileira possul como fungdo regular a oferta de moeda no pais e muitas vezes e
influenciada por fatores externos ao controle do governo federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais intemacionais e as politicas monetarias dos paises desenvalvidos,
principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar 8m recessao,
uma vez que com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capial se eleva, os
investimentos se retraem e assim, via de regra, eleva o desemprego e aumenta os indices de
inadimpléncia.

0 valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado é
influenciado pela percepcdo de risco do Brasil e outras economias emergentes, e a
deterioracdo dessa percepcio poderd ter um efeito negativo na economia nacional,
Acontecimentos adversos na economia e as condibes de mercado em outros paises
emergentes, especiaimente na America Latina, poderdo influenciar 0 mercadc em relagao
aps titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condigbes econdmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes econdmicas brasileiras, as
reacoes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliérios de emissores brasileiros.

Além disso, em resultado da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econdmico e financeiro de pais como também economia dos paises
desenvolvidos como 0s Estados Unidos interferem consideravelmente o mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em wvdrios paises de mercados
emergentes em anos recentes, os Investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos e causam uma retragao dos investimentos. Essas crises podem
produzir uma evasdo de dolares norte-americanos do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentassem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
nacionaimente, como no exterior, impedindo o acesso ao mercado de capitals internacional.
Desta forma, € importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem
afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma redugao ou falta de liquidez para
as Debéntures.

ANEXOAD DOCUNENTO REQISTRADO BOB O
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0 investimento em titulos de mercados emergentes, entre 05 quais se inclul o Brasil, envolve
um risco maior do que s Investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
sendo que tais investimentos s3o considerados de natureza especulativa. Os investimentos
em valores mobilidrios brasileiros, tals como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos destes palses que podem afetar a capacidade dos emissores destes
valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacGes perante os Debenturistas. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigbes a
investimentos estrangeiros g/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha como garantir que
ndo ocorrerdao, no Brasil, eventos politicos e econbmicos que poderdo interferlr nas
atividades da Emissora, conforme descrito acima,

Riscos Relativos as Debéntures

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro para debéntures pode dificultar
o desinvestimento nas Debéntures pelos seus titulares.

0 mercado secundario existente no Brasil para negoclacdo de debéntures apresenta,
historicamente, baixa liquidez, e n3o ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercada ativo e liquido para negodiacdo desses valores mobiliarios que possibilite aos
titulares desses titulos sua pronta alienacdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os
titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realizé-la e, consequentements,
podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na realizacdo da venda, a baia
liquidez no mercado secundario de Debéntures no Brasll pode causar também a deterioracao
do prego de venda desses titulos.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissado estio sujeitas a
eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipoteses que podem ensejar o vencimento
antecipado das obrigagtes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica ou
ndo, tal como o ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo. Ndo ha
garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento
integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia do vencimento antecipado
de suas obrigagdes no ambito da Emissdo, hipdtese que podera acarretar um impacto
negativo relevante aos Debenturistas e 4 Emissora, Na hipotese de inadimplemento das
obrigaches decorrentes das Debéntures, pela Emissora, o saldo devido de tais obrigaces
sera compartithado pelos titulares das Debéntures, ndo havendo garantia que a Fianca, a
Cessdo Fiduciaria e a Cess3o Fiduciaria OSX Brasil, serdo suficientes para o pagamento da
totalidade ou mesmo de parte dos valores devidos sob a presente Oferta Restrita.

1;;4*]'!%”:1';'“" e fecorréncia
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A Simula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula
contratual que sujeita o devedor 3 taxa divuigada pela ANBIMA/CETIP. A referida sumula
decorrey do julgamento de agSes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da
taxa divuigada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.
De acordo com os acdrddos gue sustentam 2 sumula, tanto a ANBIMA guanto a CETIP sdo
instituicbes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de Instituicbes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na Taxa DI, Assim, ha a possibilidade de, em
uma eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para
considerar que a Taxa DI, divulgada pela CETIP, ndo ¢ valida como fator de remuneragio
das Debéntures. Em se concretizando esta hipatese, o indice que vier a ser estipulado pelo
Poder Judicidrio podera conceder aos titulares das Debéntures uma remuneracdo inferior &
Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

Risco Relativo a Oferta Restrita

Dispensa Automitica de Registro da Oferta perante a CVM e ANBIMA.

A Oferta Restrita € destinada exclusivamente aos Credores Investidores Profissionais @ foi
automaticamente dispensada do registro de distribuicio pliblica perante a CVM e a ANBIMA,
nos termos da Instrugdo CVM 476, A Oferta Restrita esta também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normaimente observados em
ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM e ANBIMA, com 0s quais os
investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

A Emissdo podera ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 2° do
"Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuiciio e
AquisicBo de Valores Mobilidrios", em vigor desde 03 de fevereiro de 2014 (“Cédiao
ANBIMA™), apenas para envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA, por se
tratar de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, sendo que tal registro estd
condicionado & expedicdo de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA até a data de
envio 2 CVM da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita.

Os Investidores Profissionals interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avallagdo e investigacdo Independentes sobre a Emissora,
suas atlvidades e situacio financeira, tendo em vista que ndo lhes sSo aplicaveis, no ambito
da Oferta Restrita, todas as protegOes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo
qualificados efou a Investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM e ANBIMA, Inclusive, mas ndo se limitando & revisdo, pela CVM
e/ou ANBIMA, desta Escritura de Emisséo

Riscos Relativos & Emissora e a Fiadora
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A Emissora encontra-se em Recuperacdo Judicial, que poderd ser convolada em
faléncia caso as obrigacées previstas no Plano de Recuperacdo Judicial ndo sejam
cumpridas ou caso o Plano ndo seja aprovado pelos credores,

No ambito do Processo de Recuperacdo Judicial, em curso perante a 32 Vara Empresarial da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as companhias Integrantes do Grupo
OSX apresentaram, (Individualmente, Plano de Recuperacdo Judicial. Os Planos de
Recuperacao Judicial foram aprovados pelas respectivas assembleias gerals de credores
realizadas em 17 de dezembro de 2014.

Para que consigam superar sua crise econOmico-financeira, os Planos de Recuperacdo
Judicial estabelece os meios de recuperacdo a serem empregados, tais como a (i) obtencao
de novos recursos; e (i) reperfilamento de dividas junto a certos Cratores,

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir as obrigagbes assumidas no Plano de
Recuperagdo Judicial ou de implementar 0s atos nele previstos. Além disso, o Plano de
Recuperacdo Judicial pode vir a ser objeto de medidas judicials adversas por parte de
terceiros. Nesse caso, a Recuperacdo Judicial podera sofrer atrasos significativos que
poderao colocar em risco a continuidade da Emissora e, no limite, ser convolada em faléncia,
o que afetaria significativamente a capacidade da Emissora de honrar com suas obrigacbes
previstas na Escritura de Emiss3o.

O negocie da Emissora depende das atividades de exploragdo, desenvolvimento e
produgdo offshore do setor de petrdleo e gés natural no Brasil, o qual é afetado,
significativamente, dentre oulros fatores, pela volatilidade de precos do petroleo

e gds natural. A queda desses precos poderd reduzir a demanda pelos servigos da
Emissora e afetar adversamente seu negocio.

0 negdcio da Emissora depende significativamente do nivel de atividade do setor de petroleo
e gas natural no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de petrolea e gas
natural em investir em operacdes de exploracio, desenvolvimento e produgdo offshore. O
nivel de investimento depende em geral dos pregos futuros do petrdleo e gés natural, os
quais 530 influenciados por diversos fatores que afetam o fornecimento e a demanda por
petréleo e gas natural, incluindo, entre outros:

« condigdes econdmicas no Brasil e em outros paises;
- demanda por dleo e gas;
+ condigBes econdmicas e politicas no Oriente Médio e em outras regides produtoras de
petroleo;
« disponibilidade de crédito, pregos e tendéncias gerais;
- agdes adotadas pela OPEP;
+ niveis de produciio dos paises que nfo fazem parte da OPEP,
+ disponibilidade e descoberta de de petrdleo e gas natural nas areas
maritimas brasileiras; ANEXDAD DOCUMENTD RECIETRADG 302 0
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- capacidade das empresas de petroleo e gas de gerar recursos ou de outra forma obter
capital externo para as operagdes de exploracdo, desenvolviments e produgio;

+ prazos de concess3o dos biocos de exploragdn no Brasil @ em outros paises;

+ avangos tecnoldgicos que afetam a exploragdo, a produgdo, o transporte & o consumo de
energia;

+ condigbes dlimaticas;

* regulamentagdes amblentais ou governamentais;

- politicas fiscais;

- politicas adotadas por diversos governos relativas a exploracao e ao desenvolvimento das
reservas de petrdleo e gas natural, e

- 0 ambiente militar e politico mundial, incertezas ou instabilidades resultantes do aumento
ou de hostilidades nacionals ou outras crises no Oriente Médio ¢ em outras regides
produtoras de petrdleo e gas natural ou outros atos de terrorismo nos Estados Unidos ou em
outros paises.

Precos mais baixos do petréleo e gas natural, ou estimativas acerca da reducdo dos pregos,
poderdo fazer com que as empresas exploradoras e produtoras de petroleo e gas natural
cancelem ou reduzam seus programas de perfuragdo, ou, ainda, reduzam seus niveis de
investimento para as atividades de E&P. Adicionalmente, existem diversos outros fatores que
podem afetar as decisbes de investimento, Incluindo atividades de exploraces
malsucedidas. Na medida em que os pregos do petroleo e gas diminuam e/ou a exploragdo e
producdo sejam reduzidas pelas empresas de EBP, a demanda pelos servicos prestados pela
Emissora pode diminuir, causando um impacto adverso relevante em suas atividades.

Os projetos da Emissora podem ser interrompidos em decorréncia da falta de
equipamentos, mao de obra qualificada ou fornecedores.

A Emissora pode sofrer interrupgdes em seus projetos em funglo de varios fatores,
Incluindo, mas ndo se limitando a: (1) falha ou dano em equipamentos ou procedimentos; (i)
efro por parte de prestadores de servigos ou operadores; (iii) inadimpléncia de terceiros
fornecedores; (iv) confiitos trabalhistas; (v) paralisagdes ou quedas na produtividade; (vi)
aumento nos pregos dos materiais ou no custo dos saldrios; (vii) Incapacidade da Emissora
para atrair mdo de obra qualificada. Adicionalmente, a falta de equipamentos e matéria-
prima necessdrios podem atrasar suas atividades de construgdo, reparo, montagem,
integragio e venda de unidades maritimas de exploracio e producBo de petrdleo e gds
natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao mercada de petrdleo e
gas natural, incluindo atividades portuarias e de Infraestrutura no terminal portuano. Em
tempos de escasseéz, o custo e o tempo para & entrega de equipamentos e materiais
aumentam substancialmente. Além disso, a falta de equipamentos e materiais pode atrasar
afetar adversamente a capacidade da Emissora de conduzir suas atividades. Tais eventos
podem causar um impacto adverso relevante nos negdcios da Emissora, nos resultados da
sua operacao e na sua situacdo financeia,
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Os negocios da Emissora estio relacionadas com sociedades que integram ou
integravam o grupeo de controle no qual a Emissora esta inserida.

A Emissora possul I'Elﬂf;ﬁ&E contratuais e comerciais com sociedades que Integram ou
integravam o Grupo EBX, controlado pelo Sr, Elke F. Batista, a saber: (i) Oleo e Gas
Participacies S.A., = Em Recuperagio Judicial (integrante do Grupo EBX); e (i) Prume
Logistica S.A, (nova denominacao de LLX Logistica 5.A.), sendo a Ultima ndo mais integrante
do Grupo EBX, Em razdo de dificuldades financeiras enfrentadas pela Emissora pelas demais
socledades controladas pelo Grupo EBX, tals socledades passaram por reestruturages
societarias que alteraram ou estdo em vias de alterar, significativamente, sua composicao
societaria e o modo de condugdo de seus negoécios.

A Emissora poderd nfio ser capaz de se beneficiar de sinergias ou de interesses comerciais
&m comum com essas empresas para a exploracao, desenvolvimento e produgio dos seus
projetos no futuro,

Decisées judiciais desfavordveis podem afetar adversamente os resultados
operacionals da Emissora.

A Emissora pode vir a ser parte em novos processos de natureza civel, trabalhista,
previdenciaria ou tributéria, iniclados ocasionalmente como resultado do curso normal de
seus negocios, 0s quais poderdo envolver questbes comercials ou civis, trabalhistas,
previdenciarias ou tributarias, entre outras. Na hipdtese de essas ages darem causa a
decisBes judiciais desfavoraveis 3 Emissora em processos que representem improcedéncia
avaliada como possivel ou remota, ou que possam afetar adversamente 0 cronograma de
implantacio dos empreendimentos da Emissora, resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados. Além disso, impugnagdes ao Plano de Recuperacdo Judicial podem
acarretar atrasos na recuperagao da Emissora, que podem colocar em risco sua continuidade
e, no limite, convolar a Recuperacdo Judicial em faléncia.

A Fiadora esta em Recuperacao Judicial e a sua incapacidade de cumprir com as
obrigagdes previstas no Plano de Recuperacao Judicial poderd ter efeitos
adversos relevantes para a Emissora, inclusive a faléncia.

A Fiadora se encontra em processo de Recuperacao Judicial, na forma da Lei de Faléncias A
efetiva recuperacao da Emissora depende, entre outros fatores, do cumprimento de deveres
e obrigagbes previstos no Plano de Recuperacao Judicial por parte da Emissora e da Fladora,
Assim, a incapacidade da Fiadora de cumprir com as obrigagbes previstas no Plano de
Recuperacao Judicial poderd ter efeitos adversos relevantes para a Emissora, Inclusive a
convolagao do Plano de Recuperagao Judicial em faléncia, o que afetaria significativamente a
capacidade da Fiadora de honrar com a Fianga prevista na Escritura de Emissao.
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Data de Emisséo das Debéntures
15 de janeiro de 2016
Deblnturs 2% Séde 8 de janeiro de 2015
ebentures 3% Séne 15 de janeiro de 2016
Pebntures 41 Série 8 de janeiro de 2015
ook s 15 de janeiro de 2016
Debéntures 62 Série e P———c !
on-ctain-iia 15 de janeiro de 2016
et on sl | 11 de novembro de 2013
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ANEXO III

Remuneragdo das Debéntures
Debéntures 12 Serie ia partir da Data de Emissdo | 100% (cem por cento) da
Debéntures 18, 33, 52 e 72 Seéries | Taxa DI, acrescida de

| (ou seja, de 15 de janeira de 2016)

sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 22 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 23, & 438 Séries (ou
seja, de 8 de janeiro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 32 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 12, 38, 52 e 78 Séries
(ou seja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 4@ Série

a partir da Data de Emissao
Debéntures 23, e 48 Séries (ou
seja, de 8 de janelro de 2015)

100% (cem por cento) da
Taxa DI

Debéntures 52 Serie

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 12, 39, 52 e 72 Séries
(ou seja, de 15 de janeiro de 2016)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ao ano

Debéntures 62 Série

a partir da Data de Emissdo
Debéntures 62 e 82 Séries (ou saja,
11 de novembro de 2013) ate 11
de novemnbro de 2016 (exclusive)

100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,80% (um
inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao
ano

| a partir de
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12016 (inclusive) até a Data de | Taxa DI
Vencimento

1

Debéntures 72 Série a partir da Data de mslﬂu%{mmpnrmjm
Debéntures 12, 32, 52 e 72 Séries | Taxa DI, acrescida de
(ou seja, de 15 de janeiro de 2016) | sobretaxa de 2,00% (dois
por cento) ac ano

'a partir da Data de Emiss3o  100% (cem por cento) da
Debéntures 62 e 82 Séries (ou seja, | Taxa DI, acrescida de
11 de novembro de 2013) até 11 | sobretaxa de 1,80% (um
de novembro de 2016 (exclusive) inteiro @ oitenta

centésimos por cento) ao

Debéntures 88 Sérje ano

@ partir de 11 de novembro d'i 100% (cem por cento) da
2016 (inclusive) até a Data de | Taxa DI
Vencimento
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ANEXO IV

Data de Amortizacdo Compulsdria das Debéntures

A partir da Data de Emissdo Debéntures 18, 32, 53 ¢ 70
Séries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada
a ocorréncia de guaisquer dos Eventos de Amortizacdo das
Debéntures 19, 32, 59 e 73 Séries.

Debéntures 22 Serle

Apds o resgate integral das Debéntures 19, 32, 52 g 7@
Séries, () a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 48 Séries {(ou seja, B de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos
excedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicic de
suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apos o5 pagamentos Indicados no Contrato de
Administracdo de Contas, e (il) a qualquer tempo, desde que
seja verificada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 32 Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 58 @ 78
Séries (ou sefa, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada
a pcorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 18, 38 58 e 78 Sénes.

Debéntures 42 Série

Apos o resgate integral das Debéntures 18, 3%, 5% e 7@
Séries, (1) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos
excedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razao de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exerciclo de |
suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds os pagamentos indicados no Contrato de
Administracao de Contas, e (ii) a qualquer tempo, desde que
seja verificada a ocorréncia de

Debéntures 52 Série

A partir
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Séries (ou seja, 15 de janeiro da_lﬂlﬁj, desde que verificada |
a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizacdo das
Debéntures 13, 38 52 g 78 Séries.

Debéntures 63 Sare

Apds o resgate integral das Debéntures 13, 33, 58 ¢ 73
Séries, (i) a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos
excedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razéo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de
suas atlvidades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds o0s pagamentos Indicados no Contrato de
Administracao de Contas, e (i) a qualquer tempo, desde que
seja verificada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.

Debéntures 7@ Série

A partir da Data de Emissdo Debéntures 13, 33, 53 ¢ 73
Séries (ou seja, 15 de janeiro de 2016), desde que verificada |
a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 1%, 38, 5% e 78 Séries.

Debéntures 82 Sére

Apds o resgate integral das Debéntures 18, 33, 53 g 72
Séries, () a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de
Emissdo Debéntures 22 e 42 Séries (ou seja, 8 de janeiro de
2015) desde que seja verificada a existéncia de recursos
excedentes disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de
todas as receitas auferidas pela Emissora no exercicio de
suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a Receita de
Aluguel e Recebimento de Recursos Integra e Contrato PLSV
e apds os pagamentos Indicados no Contrato de
Administracdo de Contas, e (i) a qualquer tempo, desde que
seja verificada a ocorréncia de Recebimento de Dividendos.
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

O presente “Contrato de Cessdc Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas”
("Contrata™), é firmado entre as seguintes partes:

(i) OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERACKO JUDICIAL, sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.° 56, 10°
andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ/MF")
sob o n.° 09.112.685/0001-32, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) sob o NIRE 33.3.0028401-0, neste atoc
representada na forma do seu Estatuto Social (“Cedente");

(i)  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade e Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas, n.® 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91,
representado na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”), representando os
interesses da comunh&o dos titulares das Debéntures (conforme termos abaixo definidos)
(“Debenturistas™);

E, ainda, como intervenientes anuentes, L

(i)  BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de !
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.0 2041 eﬂ 3
2235 - Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n© 50.400.888/0001-42, neste ato representada g\‘” ?
na forma prevista em seu Estatuto Social ("Banco Depositario™); Il

(iv) OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acbes, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, sala
205, Barra da Tijuca, inscritc no CNPJ/MF sob o n.9 02.150.453/0001-20, e neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social (“Agente de Pagamento” e, quando em
conjunto com a Cedente, o Agente Fiduciario e o Banco Depositdrio, as “Partes”).

¢_g

Para fins deste Contrato, conforme abaixo definido, as expressdes iniciadas com letras
mailsculas utilizadas e ndo definidas no presente instrumento deverdo ter os significados
que lhes sdo atribuidos na Escritura de Emissao (conforme definido abaixo) ou no Plano de
Recuperagdo Judicial (conforme definido abaixo) da Cedente, prevalecendo o previsto no

Plano de Recuperagdo Judicial em caso de divergéncia. ? ya ﬂ



CONSIDERANDO QUE:

(a)

(b)

(©

(d)

a Cedente, a OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperagdo Judicial, sociedade por
agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Passeio, n,° 56, 10° andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
11.198.242/0001-58 ("OSX CN”) e a OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em
Recuperagdo Judicial, sociedade por quotas de responsabilidade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeirg, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.¢ 56, 100
andar, Centro, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 11.437.203/0001-66
("OSX Servigos” e, em conjunto com a Cedente e a OSX CN, as “Recuperandas”), em
conformidade com a Lei n.° 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei
de Faléncias™), apresentaram, em 11 de novembro de 2013, pedido de recuperacio
judicial perante a 42 Vara Empresarial da comarca do Ric de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro (“Recuperagac Judicial”), processo que tramita sob o n.9 0392571-
55.2013.8.19.0001, objetivandoc a superagdo da crise econdmico-financeira das
Recuperandas bem como sua reorganizagao operacional ("Reestruturacdo”);

em 18 de margo de 2014, foi determinada a redistribuicdo da Recuperacio Judicial
apds julgamento do Agravo de Instrumento autuado scb n.0 0064637-
04.2013.8.19.0000, tendo sido remetida ao Juizo da 4@ Vara Empresarial do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob 0 mesmo nimero de
registro (“Juizo da Recuperacdo Judicial™);

a Reestruturag3o sera realizada nos termos dos planos de recuperagdo judicial das

Recuperandas, conforme aprovado, em 17 de dezembro de 2014, pela assembleia de :
credores da Recuperagio Judicial ("Assembleia de Credores”) e homologado pelo Juizo ;

da Recuperacdo Judicial em 19 de dezembro de 2014 nos termos dos artigos 45 a 58

da Lei de Faléncias (“Planos de Recuperacao Judicial”), conforme publicado em 8 de
janeiro de 2015;

conforme previsto nos Planos de Recuperagdo Judicial, a OSX CN pretende contratar a
Porto do Agu Operagdes S.A. (“Portc do Acu™), nos termos do contrato de gestdo
operacional e comercializagio da Area a ser celebradc entre a Cedente, a OSX CN,
Caixa Econdmica Federal, instituicdo financeira, sob forma de empresa plblica
unipessoal, dotada de personalidade juridica de direito privado, criada por autorizacéo
do Decreto-lei n® 759, de 12 de agosto de 1969, alterado pelo Decreto-lei n° 1.259, de
19 de fevereiro de 1973, e constituida pelo Decreto-lei n° 66.303, de 06 de margo de
1970, regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6,473 de 05 de junho de
2008, publicado no Didrio Oficial da Unido em 06 de junho de 2008, com sede no Setor
Bancario Sul, Quadra 4, Lote 3/4, em Brasilia-DF, inscrita no CNPJ-MF sob o n.¢

s




(e)

(9)

(h)

00.360.305/0001-04 ("CEF"), e a Porto do Agu ("Contrato de Gestdo"), para gerenciar

de forma mais eficiente a exploragdo comercial da area total de 3.200.000 metros
quadrados, integralmente inseridos em imdveis que formam o Lote A-12 do Distrito
Industrial de Séo Jodo da Barra, localizado em uma drea de aproximadamente 7.000
hectares, no Municipio de Sdo Jo&o da Barra, objeto de decretagéo de utilidade pUblica
para fins de desapropriacdo, conforme Decreto Estadual n® 41,585, de 05 de dezembro
de 2008 (alterado pelos Decretos Estaduais n.° 41.916, de 19 de junho de 2009 e
41.998, de 20 de agosto de 2009) (“Area™), o que possibilitard a continuidade das
operagbes da OSX CN e a amortizagdo de parte das dividas da Cedente e da OSX CN
com a utilizagdo da receita gerada pela exploragio comercial da Area, por meic de
regime de loca¢do, cessdo de direito obrigacional de uso, cessdo de direito real de
superficie, ou qualquer outro permitido em lei e que a Porto do Agu entenda adequado

(“Exploracgio da Area™);

neste contexto, de acordo com os Planos de Recuperagdc Judicial € para assegurar a
manutengao de suas atividades, a OSX CN emitird debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, da espécie com garantia real, e com garantia fidejusséria
adicional, em 8 (oito) séries ("Debéntures”), observados os termos e condigbes do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia FidejussGria
Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial
(“Escritura de Emissao”) ("Emissao™);

em 30 de janeiro de 2015 houve a anuéncia integral e expressa da CEF com os termos
do Plano de Recuperagao Judicial, tendo sido, assim, verificada a condigdo suspensiva
do Plano de Recuperagdo Judicial, o qual se encontra valido e eficaz;

a Cedente é controladora direta da OSX GmbH ("OSX GmbH™), e controladora indireta
da OSX Leasing Group BV, OSX1 Leasing B.V., OSX2 Leasing B.V., OSX WHP 1&2
Leasing B.V., 0SX2 Holding B.V., OSX3 Holdco B.V., OSX3 Holding B.V. e da 0SX3
Leasing B.V., e suas respectivas subsididrias {todas, em conjunto, “OSX Leasing”), as
quais pertencem os Ativos Leasing {conforme abaixo definido);

a OSX Leasing tem interesse em alienar seus ativos, incluindo, mas nao se limitando a
(a) unidade flutuante de perfuragdo e/ou de producdo (Floating, Production, Storage
and Offloading), de propriedade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no campo de
Tubardo Azul ("EPSO OSX-1"); (b) a unidade flutuante de perfuracdo e/ou de produgdc
(Floating, Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX 2 Leasing B.V.
("EPSO_05SX-2"} e (c) a unidade flutuante de perfuracdo efou de producdc {Floating,
Production, Storage and Offfoading), de propriedade da OSX 3 Leasing B.V,, instalada

y 2




(i)

4)

(k)

no campe de Tubardo Martelo ("FPSQ 0SX-3"), e as acBes e quotas, conforme
aplicavel, de emissdo de cada uma das sociedades OSX Leasing (em conjunto com a
FPSO OSX-1, a FPSO OSX-2 e a FPSO 0SX-3, os “Ativos Leasing”), desde que quitados
integralmente os Créditos Leasing (conforme definido no Plano de Recuperacio
Judicial), decorrentes de contratos celebrados ou obrigagbes contraidas pela OSX
Leasing para com os Credores Leasing (conforme definido no Plano de Recuperacio
Judicial};

para assegurar o0 integral pagamento de todas as obrigagbes principais e acessdrias
assumidas pela OSX CN decorrentes da Escritura de Emissdo, (i) a Cedente prestara
garantia fidejusséria adicional no &mbito da Escritura de Emissdo (“Garantia
Fidejussoria_Adicional”); (ii) serdo cedidos fiduciariamente (a) pela Cedente, os
dividendos, lucros, juros sobre capital préprio, distribuicbes ou modalidades similares
de remuneragdo de capital investido e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualquer outra forma distribuidos a Cedente em decorréncia da titularidade das
aghes, quotas e/ou qualquer forma de participacdo societdria (direta ou indireta) da
Cedente na OSX GmbH e na OSX Leasing, conforme a garantia prestada no dmbito
deste instrumento; e (b) pela OSX CN, todos os direitos creditérios descritos no
“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Direitos Sobre Conta e Outras
Avengcas” celebrado entre a OSX CN, o Agente Fiduciario, a CEF, o Banco Depositario e
0 Agente de Pagamento em 18 de dezembro de 2015 ("Contrato de Cessdo Fiduciaria
QSX CN™);

cs Direitos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido abaixc) deverfo ser -

depositados na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo), e seguirdo a ordem

de prioridade de pagamento conforme descrita nos Planos de Recuperacio Judicial e @

nos termos do Contratoc de Administragdo de Conta Bancdria e QOutras Avencas,
celebrado, nesta data, entre as Partes (“Contrato de Administracdo de Conta™); e

o Cedente € e ser3 titular dos Direitos Cedidos Fiduciariamente e concorda, de maneira
irrevogavel e irretratavel, em ceder fiduciariamente referidos direitos em favor do
Agente Fiduciario, agindo na qualidade de representante, em nome e para o beneficio
dos Debenturistas, em garantia do integral e tempestivo cumprimento das Obrigactes
Garantidas (conforme definido abaixo).

ISTO POSTO, as Partes resolvem celebrar o presente Contrato, que se regerd pelas
seguintes clausulas e condigbes:



CLAUSULA PRIMEIRA
CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS

1.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigagdes pecunidrias assumidas pela OSX CN perante os Debenturistas com relagdo ao
pagamentc das Debéntures, abrangendo (i) com relagdo as Debéntures (a) a sua
amortizagdo, remuneragdo, bem como o pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas da Emissdo; (b) a totalidade das obrigacBes acessorias, tais €Omo, encargos
moratorios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo,
comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos; e (c) a Garantia Fidejussoria
Adicional; e (i) as remuneragBes do Agente Fiducidrio, do Agente de Pagamento, do Banco
Depositario, Escriturador Mandatdrio e tode e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e da Escritura de
Emissdo ("Qbrigacbes Garantidas”), cuja descrigdo, em cumprimento ao disposto no artigo
1.362 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil") e no
artigo 18 da Lei n® 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lei 9.514"),
estdo descritas no Anexo I ao presente Contrate, nos termos do artigo 66-B da Lei n®
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), com a nova redagdo dada
pelo artigo 55 da Lei n© 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"),
dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do
Cédigo Civil, a Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel, cede e transfere
fiduciariamente em garantia ac Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, a propriedade fiducidria, o dominio resoliivel e a posse indireta de todos os
seus direitos, atuais e futuros, ao recebimento de dividendos, lucros, frutos, rendimentos,
bonificagbes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes cu modalidades similares de
remuneracdo de capital investido e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos & Cedente, assim como todas as outras quantias pagas ou
a serem pagas em decorréncia da titularidade das agGes, quotas e/ou qualquer forma de

participacao societaria da Cedente na OSX GmbH e na OSX Leasing (“Direitos Cedidos

Fiduciariamente” e "Cessdo Fiducidria”, respectivamente).

1.2. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato abrange, além dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, todos e quaisquer dividendos, lucros, frutos, rendimentos, bonificagBes,
direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem
recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos a ora Cedente em razéo da aquisicio, pela
Cedente, de novas acdes efou quotas no capital social da OSX GmbH e da 0SX Leasing e,
ainda, direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem

e,




como quaisquer encargos e/ou multas compensatdrias e/ou indenizatdrias devidas & Cedente
pela OSX GmbH e pela OSX Leasing.

1.3, Durante a existéncia das ObrigacBes Garantidas, a Cedente deve assegurar que todos
05 recursos provenientes do pagamento de todos os Direitos Cedidos Fiduciariamente sejam
depositados pela OSX GmbH e pela OSX Leasing, independentemente de qualquer outra
formalidade, diretamente na Conta Centralizadora, cujos direitos de crédito também ser3o
objeto de cessdo fiducidria ao Agente Fiduciario e & CEF, em beneficio dos Debenturistas e
da CEF, nos termos do Contrato de Cess&o Fiducidria OSX CN.

1.3.1. A Conta Centralizadora sera movimentada exclusivamente pelo Banco Depositrio, de
acordo com as ordens do Agente de Pagamento, conforme disposta neste Contrato e no
Contrato de Administragao de Conta, sendo o Agente Fiduciaric e a CEF entidade autorizada
a dar instrucbes ou ordens ac Banco Depositario sobre as movimentacSes e transferéncias
de recursos para efou da Conta Centralizadora, atuando sempre em nome, por conta e para
beneficio dos Debenturistas, apds envio de Notificacio de Inadimplemento (conforme
definido abaixo), de acordo com os termos e condigBes estabelecidos no Contrato de
Administracdo de Canta.

1.4. A Emissora, neste ato, obriga-se a notificar a OSX GmbH e a OSX Leasing, em até 20 ff

(vinte) Dias Uteis contados da assinatura do presente Contrato, acerca da obrigagdo de
realizar quaisquer pagamentos relacionados a dividendos, lucros, frutos, rendimentos,

bonificagbes, direitas, juros sobre capital prdprio, distribuicdes e demais valores recebidos ou .
a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos a Cedente, na Conta PRT

Centralizadora.

1.5. Até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, a Cedente deverd assegurar
que todos e quaisquer valores devidos a Cedente e correspondentes aos Direitos Cedidos
Fiduciariamente sejam transferidos para a Conta Centralizadora.

1.6. A Cedente declara que a Conta Centralizadora é a conta para a qual todos os valores
devidos a Cedente e oriundos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo transferidos, até a
liquidag3o integral de todas as ObrigagBes Garantidas, sendo elemento essencial da garantia
ora constituida. A Cedente compromete-se a ndo alterar a Conta Centralizadora como conta
corrente em que recebera todos os Direitos Cedidos Fiduciariamente sem a prévia e expressa
anuéncia do Agente Fiduciario, da CEF e do Agente de Pagamento.

1.7. Os pagamentos referentes a Direitos Cedidos Fiduciariamente que sejam erroneamente
efetuados em beneficio da Cedente de outra forma que ndo mediante pagamento na Conta
Centralizadora, em violagdo ao disposto no presente Contrato e/ou de forma diversa da aqui
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prevista, deverdo ser transferidos e/ou depositados na Conta Centralizadora pela Cedente no
prazo de até 1 (um) Dia Util, inclusive, independentemente de qualquer notificacio ou outra
formalidade para tanto. Referida transferéncia e/ou depdsito deverd ser acompanhada do
envio de comunicagde, por escrito, ao Banco Depositdrio € ao Agente Fiducirio. Nesse
sentido, caso a Cedente venha a receber quaisquer Direitos Cedides Fiduciariamente,
conforme previsto nesta clausula, a Cedente os recebera na qualidade de fiel depositéria,
nos termos do artigo 627 do Cédigo Civil.

1.8. A Cedente, a sua prdpria expensa, deverd tomar todas as providéncias necessarias
para a cobranca e bom recebimento dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, assim que
exigiveis e nunca depois de 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo em que deveria ter sido
realizado. A Cedente compromete-se a promover, ainda, & sua expensa, todas as medidas
judiciais cabiveis para a cobranga dos Direitos Cedidos Fiduciariamente n3o realizados na
respectiva data de vencimento, inclusive com relagdo a interrupcdo de prescrigio quando
aplicavel, sem prejuizo da preservac8o do direito de acio dos Debenturistas neste sentido,
representados para tanto pelo Agente Fiducidrio.

1.9. A garantia objeto deste Contrato permanecera em vigor até o total cumprimento das
Obrigagbes Garantidas.

CLAUSULA SEGUNDA
NOTIFICACOES E REGISTROS

2.1.  No prazo méximo de 15 (quinze) Dias Uteis da data de assinatura deste Contrato e e
de qualquer aditivo subsequente, a Cedente devera registrar este Contrato ou averbar seus; .
aditamentos, as suas custas e exclusivas expensas, no Cartdrio de Registro de Titulos e ; -

Documentos competente das sedes de todas as Partes, devendo fornecer uma via
devidamente registrada ou averbada, canforme o caso, ao Agente Fiduciario no prazo de 3
(trés) Dias Uteis apds a obtencdio desta, além de manter arquivada uma copia do Contrato e
de seus respectivos aditamentos em sua sede social.

2.1.1. Fica o Agente Fiducidrio autorizado a proceder aos registros ou averbacdes de que
trata a Clausula 2.1 acima, as expensas da Cedente, caso essa ndo o faca.

2.2. A Cedente declara que a Conta Centralizadora € a conta para a qual todos os valores
que faz jus em razdo de sua participacdo societdria na OSX GmbH e na OSX Leasing serdo
diretamente depositados ou transferidos, até a liquidagdo integral das Obrigacdes
Garantidas, sendo elemento essencial da garantia ora constituida.




2.3, Nos termos do item 1.4 acima, a Cedente deverad notificar a OSX GmbH e a OSX
Leasing para que efetuem o depdsito de todos os Direitos Cedidos Fiduciariamente na Conta
Centralizadora.

2.3.1. As notificagdes previstas na Clausula 1.4 e 2.3 acima deverdo ser enviadas com
"Aviso de Recebimento”, devendo a Cedente comprovar os envios de tais notificagdes ao
Agente Fiducidrio em 3 (trés) Dias Uteis contados de seu efetivo envio.

2.3. A Cedente dard cumprimento imediato a qualquer outra exigéncia de qualquer lei ou
regulamentacdo aplicivel que venha a vigorar no futuro, necessaria a preservacio,
constituicdo, aperfeicoamento e prioridade absoluta da Cesséio Fiducidria ora constituida,
fornecendo a respectiva comprovagao ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis.

CLAUSULA TERCEIRA
DECLARACOES E OBRIGACOES DA CEDENTE

3.1. A Cedente declara que:

(a) ¢é uma sociedade por acles devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e abteve todas as licengas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias e regulatdrias, a celebracdo deste Contrato, da Escritura de
Emissdo, do Contrato de Administragdo de Conta e ao cumprimente de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto, inclusive, mas ndo limitadamente, quanto: (i) a validade dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente; (ii) a criacdo e a manutencdo do 6nus sobre os
Direitos Cedidos Fiduciariamente; ou (iii) a sua exequibilidade contra a Cedente;

(c) os representantes legais que assinam este Contrato, o Contrato de Administracio de
Conta e a Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios efou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo deste Contrato, do Contrato de Gestdo, do Contrato de Administraco de
Conta e da Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacdes neles previstas e
a prestacdo da Garantia Fidejussoria Adicional ndo infringem ou contrariam (i)
qualguer contrato ou documente nc qual seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem irdo resultar em (aa) vencimento
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(f)

(9)

(h)

(i)

4)

(k)

antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (bb) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Cedente
e da 0SX CN, salvo sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente, ou (cc) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; {ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Cedente ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Cedente, a OSX CN ou quaisquer de seus bens e propriedades; ou (iv) os Planos de
Recuperagdo Judicial ou a Assembleia de Credores realizada em 17 de dezembro de
2014, que os apravou;

esta adimpiente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Contrato, do
Contrato de Gestdo, do Contrato de Administragéo de Conta e da Escritura de Emissdo,
e ndo tem conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia ou iminéncia de ocorrer, na
presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Escritura de Emissao);

cumprira todas as obrigagdes de fiadora assumidas nos termos da Escritura de
Emissao;

esta cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negocios;

as informagGes e declaragBes contidas neste Contrato, no Contrato de Gestdo, no
Contrato de Administragdo de Conta e na Escritura de Emissdo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo
econbmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou ao
Agente Fiducidrio e ndo hd pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido na Escritura de Emissdo) ou Eventos de Vencimento
Antecipado;

nao ha qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer plenamente suas funcdes;




0]

(m)

(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

0s administradores da Cedente tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram a prestacio da Garantia
Fidejusséria Adicional;

€ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negdcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das
Debéntures;

este Contrato, o Contrato de Gestdo, o Contratc de Administracdio de Conta e a
Escritura de Emissdo constituem obrigagdes legais, vélidas, eficazes e vinculativas,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicBes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Cedente relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira consolidada da Cedente naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM e demais normas de contabilidade
aplicaveis;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacGes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social; e estdo, assim como suas controladas, obrigadas,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgéios Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacies impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial ou cuja exigibilidade tenha
sido suspensa por forga da homologagao do Plano de Recuperagdo Judicial;
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(s)

(t)

(w

(v)

(w)
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3.2,
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possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagoes,
concessdes, permissdes, alvards e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, inclusive declara e
garante que solicitara e mantera validas todas e quaisquer autorizagBes de que trata
esse item, as quais venham a ser futuramente necessdrias e exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para exercicig;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e inciuem os documentos e
informagBes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures;

os Direitos Cedidos Fiduciariamente, nesta data e durante a vigéncia deste Contrato,
encontram-se e encontrar-se-d0 livres e desembaragados de quaisquer dnus,
restrices, dividas ou gravames, ndo existindo qualquer disposicio ou clausula contida
em qualquer acordo, contrato ou avenga de que a Cedente seja parte, quaisquer
obrigacOes, restricdes a cessdo fiducidria ora prevista, ou discussdes judiciais de
qualquer natureza, ou impedimento de qualquer natureza que vede ou limite, de
qualquer forma, a constituicdo e manutengdo da presente Cessdo Fiduciaria em favor

do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, exceto pelos K.{“ "';H""MW\

onus constituidos nos termos deste Contrato;

a Cedente assume integral responsabilidade pela existéncia, validade, titularidade e ”

regularidade dos Direitos Cedidos Fiduciariamente na data de assinatura deste
Contrato;

até o presente momento estd cumprindo, em todos os seus termos, ¢ Plano de
Recuperagdo Judicial e ndo existe qualquer fato que possa causar a convolacdo da
Recuperacdo Judicial em faléncia; e

até o presente momento o Plano de Recuperag3o Judicial aprovado em Assembleia de
Credores em 17 de dezembro de 2014 e homologado em 19 de dezembro de 2014 é o
atualmente vigente e eficaz, sendo certo que ndo foram aprovadas quaisquer
alteracbes posteriores.

Ate o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, a Cedente compromete-se a:

ndo constituir sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente qualquer outro 6nus ou
gravame além da Cessdo Fiducidria prevista neste Contrato e ndo vender, ceder em

b/
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(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

garantia, arrendar, alugar ou de qualquer outra forma alienar qualquer parte dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente a terceiros;

manter a presente garantia real sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e
em pleno vigor, sem qualquer restri¢do ou condicdo;

no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do momento em que tomar ciéncia,
informar ao Agente Fiducidrio qualquer constricio que recair sobre os Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

defender as suas expensas, de forma tempestiva, os direitos dos Debenturistas sobre
os Direitos Cedidos Fiduciariamente, contra evento, fato ou circunstancia, incluindo,
sem limitagdo, acdo judicial, procedimento administrativo, procedimento arbitral,
reivindicagdo, investigaco ou alteragdo de legislagdo (ou na sua interpretacdo) ou,
ainda, qualquer evento, fato ou circunstancia potencial que vier a ser de seu
conhecimento que possam, de qualquer forma, afetar adversamente a presente
garantia, mantendo o Agente Fiducidrio e os Debenturistas informados por meio de
relatdrios, descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em questdo e as
medidas tomadas pela respectiva parte, bem como defender a titularidade dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente e a preferéncia do referido direito de garantia ora criado
contra qualquer pessoa e contra a criagdo de quaisquer 6nus ou gravames;

comunicar ao Agente Fiduciario, caso tenha ciéncia de qualquer acontecimento que @

possa depreciar a garantia ora prestada neste Contrato, dentro de 10 (dez) Dias Uteis e |

contados do conhecimento de tal fato;

informar imediatamente ao Agente Fiducidrio os detalhes de qualquer litigic, -

arbitragem, processo administrativo iniciado, pendente ou, até onde seja do seu
conhecimento iminente, fato, evento ou controvérsia envolvendo Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis cantados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, ou em prazo menor que venha a ser determinado por autoridade
competente, fornecer aoc Agente Fiducidrio todas as informacdes, cdpias de
documentos, declaragdes e comprovagdes que venham a ser solicitadas com relacio
aos Direitos Cedidos Fiduciariamente, de forma a permitir que o Agente Fiducidrio
verifique o cumprimento das obrigagbes ora assumidas e executem, caso aplicavel, as
disposicGes deste Contrato;

quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, fornecer, em até 10 (dez) Dias Uteis, todas

as informagdes e/ou cdpias autenticadas dos documentos comprobatérics relacionados
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(i)

4)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

aos Direitos Cedidos Fiduciariamente e a Conta Centralizadora para verificar o
atendimento as disposicBes deste Contrato, bem como dar cumprimento a todas as
instrucdes escritas recebidas do Agente Fiducidrio para o cumprimento deste Contrato,
especialmente quando da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme definido na Escritura de Emissdo);

praticar todos os atos necessarios ao depésito da totalidade das receitas relacionadas
aos Direitos Cedidos Fiduciariamente na Conta Centralizadora;

ndc exercer ou abster-se de exercer seu direito de voto nas sociedades da OSX
Leasing, ou praticar qualquer ato na qualidade de controladora da OSX GmbH e das
sociedades OSX Leasing, que possa, direta ou indiretamente, prejudicar, modificar,
restringir ou afetar negativamente, por qualquer forma, quaisquer direitos outorgados
ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, por este
Contrato, pela Escritura de Emissdo, pelo Contrato de Administracdo de Conta ou pela
lei aplicavel ou, ainda, a execugdo da garantia ora instituida;

abster-se de, direta ou indiretamente, (i) vender, ceder, transferir, empenhar,
permutar ou, a qualquer titulo alienar ou onerar, ou outorgar qualquer opcio de
compra ou venda, qualquer Direito Cedido Fiduciariamente; (i) criar ou permitir que
exista qualquer dnus ou gravame sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente, ou a eles

relacionados, salvo os 6nus resultantes deste Contrato; ou (iii) restringir, depreciar ou | -

diminuir a garantia e os direitos criados por este Contrato;

assegurar que a totalidade dos recursos relativos aos Direitos Cedidos Fiduciariamente . =

seja direcionada para a Conta Centralizadora;

notificar a OSX GmbH e a OSX Leasing para que efetuem o depdsito de todos os
Direitos Cedidos Fiduciariamente na Conta Centralizadora;

nao (a) alterar os termos e condigGes dos documentos constitutivos da OSX GmbH e
da OSX Leasing de forma a alterar as regras ou forma de pagamento dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, (b) renunciar a quaisquer de seus direitos efou (c) fazer
quaisquer tipos de concessdes a OSX GmbH e & OSX Leasing sem o prévio
consentimento, por escrito, do Agente Fiduciario;

usar sua qualidade de socio ou acionista para assegurar que o pagamento dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente pela QSX GmbH e pela OSX Leasing continue sendo realizado

de acordo com préticas passadas; F



(p) enviar ao Agente Fiduciario copia de todas as deliberacBes tomadas pelos sdcios ou
acionistas da OSX GmbH e da OSX Leasing em relagéio a declaracio ou pagamento de
Direitos Cedidos Fiduciariamente, no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia; e

(g) usar sua qualidade de socio ou acionista para assegurar que a OSX GmbH e pela 0SX
Leasing ndo sofrerda qualquer reorganizacdo societaria, ndo realizardo vendas dos
Ativos Leasing ou qualquer outra atividade semelhante que possa causar a perda de
qualidade ou depreciacdo da presente garantia.

CLAUSULA QUARTA
EXECUGAO DA CESSAO FIDUCIARIA

4.1.  Caso ocorra um inadimplemento ou seja declarado o vencimento antecipado das
Debéntures ou apds o vencimento final das Debéntures sem que as ObrigacBes Garantidas
tenham sido devidamente quitadas, conforme o caso, os Debenturistas, por meio do Agente
Fiducidrio, poderao promover a execugdo dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, tendo o
direito de imediatamente exercer sobre os direitos cedidos todos os poderes que lhes sdo
assegurados no artigo 66-B, paragrafo 3°, da Lei 4.728/65, nos artigos 19 e 20 da Lei
9.514/97 e no artigo 1.364 do Codigo Civil e quaisquer outros direitos efou recursos

previstos na Escritura de Emissdo, neste Contrato ou pela legislagdo vigente, podendo ainda, ‘

a seu critério, adotar os seguintes procedimentos:

(a) o Agente Fiducidrio, nos termos deste Contrato, estard autorizado, de forma |
irrevogavel e irretratavel, a exigir, mediante notificagdo enviada ao Banco Depositério, (-

com c6pia ao Agente de Pagamento ("Nofificacio de Inadimplemento”), que seja

¢ e w0

mantido o depdsito dos recursos reiativos aos Direitos Cedidos Fiduciariamente
diretamente na Conta Centralizadora (ou em qualquer outra, conforme deliberagdo dos
Debenturistas), bloqueada em favor dos Debenturistas, nos termos do inciso IV do
artigo 19 da Lei 9.514, para que sejam utilizados no pagamento das Obrigaches
Garantidas, devendo ser deduzidos todos os tributos e despesas razodveis e
eventualmente incidentes que o Agente Fiduciario venha comprovadamente a incorrer,
devendo ser entregue a Cedente o que eventualmente sobejar;

(b) havendo, apds a execugdo desta garantia conforme previsto no item “a” acima, saldo
em aberto das ObrigagBes Garantidas, a OSX CN permanecera responsavel por tal

saldo até sua efetiva e total liquidacao;
14
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(c) o exercicio da prerrogativa prevista no item “a” acima nio impediré o Agente Fiduciario
de executar as demais garantias prestadas no &mbito da Escritura de Emissdo de
forma simultdnea ou ndo, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até que as ObrigagBes Garantidas sejam
cumpridas integralmente; e

(d) caso, apds a total liquidagdo do saldo devedor das Obrigagdes Garantidas, seja
verificada a existéncia de saldo excedente, referido saldo deverd ser imediatamente
disponibilizado a Cedente.

4.2. A Cedente concorda e reconhece expressamente que o Agente Fiducidrio podera
praticar todos os atos necessarios para a transferéncia dos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
receber valores, dar quitagdo e transigir, podenda solicitar todas as averbacSes, registros e
autorizagdes, desde que devidamente observadas as condigbes de execucdo da Cessdo
Fiduciaria previstas nesta Clausula e na legislacio aplicavel.

4.3. A Cedente desde ja se obriga a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessério ao cumprimento dos procedimentos aqui
previstos, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares
necessarias aa recebimento dos Direitos Cedidos Fiduciariamente.

4.4. A Cedente, por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a renovafvé 1” }
pracuragdo outorgada ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula Quinta abaixo sempre a

que necessario, durante a vigéncia deste Contrato, outorgando-thes novas procuragBes pelo” .+
prazo maximo permitido de acordo com os documentos societarios da Cedente e com a lei * ¢
aplicavel. S

CLAUSULA QUINTA SR
DO MANDATO

5.1. Fica o Agente Fiducidrio, para os fins e efeitos deste Contrato e desta Clausula

Quinta, irrevogavel e expressamente autorizado a, exclusivamente no caso de um Evento de

Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissdo), nos termos da

Escritura de Emissdo, receber, resgatar, alienar, reter, ceder ou transferir, nas melhores %
condigdes e preco comercialmente disponiveis, parte ou a totalidade dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, desde que ndo seja realizada por prego vil, nomeando-o, a Cedente, nos

termos dos artigos 683 e seguintes do Cédigo Civil, em cardter irrevogave! e irretratével, seu Q/
procurador para que o Agente Fiducirio pratique todos os atos e assine todos os

documentos que necessarios forem, cujos emolumentos e despesas razoavelmente

despendidos que o Agente Fiducidrio venha comprovadamente incorrer serdo suportados
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exclusivamente pela Cedente e, em especial, para a execugdo plena da presente garantia.
Para tanto, a Cedente, nesta data, entrega ao Agente Fiducidrio procuracdo na forma do
Anexo II a este Contrato.

CLAUSULA SEXTA
DA LIBERAGAO DA GARANTIA

6.1.  Uma vez adimplidas as Obrigagbes Garantidas, a garantia constituida através deste
Contrato considerar-se-a automaticamente liberada, independentemente de qualquer
notificacdo, sendo certo que, para formalizar referida liberagdo, a Cedente solicitard ao
Agente Fiduciario o respectivo termo de liberagdo, que devera ser fornecido em até 5 (cinco)
dias contados do recebimento da solicitaco.

CLAUSULA SETIMA
DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

7.1. Os documentos comprobatérios dos Direitos Cedidos Fiduciariamente (“Documentos
Comprobatorios”) consistem em: (i) nos documentos societdrios das sociedades QSX
Leasing; (ii) os documentos representativos dos Ativos Leasing; (iii) a Escritura de Emissdo;

(iv) o Contrato de Administragdo de Conta; e (v) os Planos de Recuperagdo Judicial; e (vi) a

ata da Assembileia de Credores.

7.2. Os Documentos Comprobatérios ficario em poder da Cedente, haja vista a -

necessidade e interesse da Cedente em conservé-los, devendo esta entregar, na data de ~ .- . . S
assinatura do presente Contrato, copia de todos os Documentos Comprobatdrios ao Agente’ - -

Fiducidrio. Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nomeiam a Cedente, 3

neste ato, como fiel depositaria dos Documentos Comprobatdrios, durante todo ¢ prazo de:.

duragdo do presente Contrato.

7.3. A Cedente, neste ato e na melhor forma de direito, aceita o cargo de fiel depositaria
dos Documentos Comprobatodrios, assumindo todos os 8nus e responsabilidades inerentes 3
fungdo, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil.

7.4. A Cedente providenciara, as suas proprias expensas, a aquisicdo e manutengdo de
todos os meios fisicos e digitais necessarios a guarda, preservagdo e organizacdo dos
Documentos Comprobatdrios, permanecendo na posse e guarda dos titulos, contratos e
outros documentos representativos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, assumindo, nos
termos do artigo 627 e seguintes do Cadigo Civil, e sem direito a qualquer remuneraciio, o
encargo de fiel depositaria de tais documentos e obrigando-se a bem custodié-los, guarda-
los, conservé-los, a exibi-los ou entrega-los, conforme o caso, ao Agente Fiducidrio e/ou ao
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juizo competente, quando salicitados, dentro do prazo que Ihe for determinado pelo Agente
Fiduciario e/ou pelo juizo competente.

7.5. A Cedente compromete-se a disponibilizar em sua sede e/ou entregar ac Agente
Fiduciario cépias de novos Dacumentos Comprobatdrios em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento de solicitagdo neste sentido encaminhada por escrito pelo Agente Fiduciario,
se prazo menor ndo for exigido do Agente Fiduciério por meio de oficio judicial ou
administrativo.

7.5.1. Caso seja necessario para fins de venda e/ou cobranca dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente ou para excutir a presente garantia, a Cedente entregard ao Agente
Fiducidrio, se necessdrio e mediante recibo, as vias originais dos Documentos
Comprobatérios.

7.6. Ndo sera devida qualquer compensagdo pecuniaria & Cedente em razdo da execucdo
das atribuigbes descritas nesta Clausula Sétima.

7.7. O Agente Fiducidrio efou os profissionais especializados por ele contratados, as
expensas da Cedente, terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatdrios, podendo, a
qualquer tempo, sem nenhum custo adicional, consultar ou retirar (neste caso, mediante
pedido justificado e entrega de recibo a Cedente) cdpia dos Documentos Comprabatdrios,
bem como realizar diligéncias com o objetivo de verificar o cumprimento, pela Cedente, de
suas obriga¢des nos termos deste Contrato.

T
CLAUSULA OITAVA Pt R
DISPOSICOES GERAIS P

N

8.1. Nao obstante a ocomréncia de quaisquer dos Eventos de VencimenténAh'féﬂtfiﬁado”
previstos na Escritura de Emissao, todos os acordos, declaracBes e as garantias da presente
Cessdo Fiduciaria permanecerdo gerando plencs efeitos e em vigor, validos e exequiveis até
0 cumprimento integral das Obrigagbes Garantidas (mesmo que haja uma execucdo parcial
deste Contrato).

8.2.  Se qualquer termo ou disposigdo deste Contrato for considerado por qualquer tribunal
competente como sendo nulo, invalido ou inexequivel, o restante deste Contrato ndo serd
afetado por esta decisdo, sendo que cada termo, avenca e condicdo remanescente deste
Contrato continuara vélido e serd cumprido na forma permitida na legislacio aplicavel.

8.3. Fica expressamente estabelecido que a abstengdo ou atraso no exercicio, por
qualguer das Partes, de quaisquer direitos ou faculdades assegurados em lei, na Escritura de
17




Emissdo ou no presente Contrato, ou a sua tolerdncia com atrasos no cumprimento das
Obrigagdes Garantidas, neste Contratc, no Centrato de Administracic de Conta ou na
Escritura de Emissdo, constituir-se-a em mera liberalidade e ndo implicard novacdo, tacita ou
expressa, ou alteragdo contratual, nem impedird que a qualquer momentc a Parte, a seu
exclusivo critério, venha a exercer os aludidos direitos e faculdades.

8.4. E expressamente vedada a transferéncia, a quaisquer terceiros, de quaisquer das
obrigacOes aqui previstas, total ou parcialmente, salvo mediante prévia e expressa anuéncia
da outra Parte e desde que o novo cessionario concorde integralmente com os termos e
condicoes deste Contrato,

8.5. Este Contrato obriga irrevogavel e irretratavelmente as Partes contratantes, bem
COMO Seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, sendo cada parte responsével pelos
atos e omissGes de seus respectivos funciondrios, administradores ou gerentes, prestadores
de servigo, contratados ou prepostos, sob qualquer denominagdo. As obrigaces contidas
neste Contrato ndo serdo afetadas nas hipéteses de falncia (excluida a faléncia das
empresas pertencentes ao Grupo OSX), recuperag8o judicial, recuperagio extrajudicial,
reorganizagao societaria, insolvéncia, morte ou incapacidade de qualguer pessoa relacionada
a Cedente.

8.6. O presente Contrato nao poderad ser alterado ou modificado em qualquer de suas
clausutas, condigdes ou disposigdes, a ndo ser mediante prévio e comum acordo, por escrito,

entre todas as Partes,

8.7. A renlncia, por qualquer das Partes, em relagdo a qualquer direito, obrigacio ou
exigéncia decorrente deste Contrato, tera efeito somente se apresentada por escrito.
Nenhuma tolerancia ou atraso de qualquer das Partes em fazer cumprir ou exigir o
cumprimento dos direitos e obrigagBes convencionados neste Contrato constituird novagio
ou precedente de qualquer natureza, nem prejudicara ou restringira o exercicio dos mesmas
direitos e obrigagdes em igual situacéo no futuro, bem como ndo isentara, em nenhum caso,
qualguer das Partes do integral cumprimento de suas obrigagbes de acordo com o aqui
convencionado e previsto. Qualquer alteracdo ao presente Contrato devera ser formalizada
por escrito pelas Partes signatarias e averbada nos mesmos Cartdrios de Titulos e
Documentos em que este Contrato estiver registrado, as custas da Cedente,

8.8.  Se qualquer termo ou outra disposigdo deste Contrato for ilegal ou impossivel de ser
aplicado por qualquer lei ou politica plblica, mesmo assim, todos os demais termos e
disposigbes deste Contrato continuardo em pleno vigor e efeito, desde que o conteldo
econdmico ou juridico das operagbes aqui contempladas ndo seja afetado negativamente de
forma significativa em relacdo a qualquer das Partes, Mediante a determinagdo de que qualquer

18

_ o+




termo ou outra disposicdo seja invalida, ilegal ou impossivel de ser aplicada, as Partes
negociarao em boa fé para modificar o presente Contrato de modo a atingir tanto quanto
possivel o objetivo original.

8.9. As comunicagbes a serem enviadas por quaisquer das Partes nos termos deste
Contrato, se feitas por fax ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Cotreio ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificacdo a seguir:

CEDENTE:

0SX BRASIL S.A.- EM RECUPERACAO JUDICIAL
Rua do Passeio, n.? 56, 10° Andar, Centro

Rio de Janeiro, R1 CEP 20021-290

At. Sr. Eduardo Farina
Telefone: (21) 3237-5292

Fax: (21) 3237-5306

E-mail: eduardo.farina@osx.com.br

AGENTE FIDUCIARIO:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ CEP 22640-100

At.: Sr. Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000 J—

Fax: (21) 3514-0099 C

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br !
ger2.agente@oliveiratrust.com.br

AGENTE DE PAGAMENTO

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, sala 132, Ed. Bertolucci, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP, CEP; 04534-004

At.: Sr. Antonio Amaro / Marcelo Andrade
Telefone; (11) 3504-8100
Fax: (11} 3504-8199
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E-mail: antonic.amaro@oliveiratrust.com.br
scc@cliveiratrust.com.br

BANCO DEPOSITARIO

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.0 2041 e 2235 - Bloco A, Vila Nova Conceicdo
Sao Paulo, SP CEP 04543-011

At.:  Guilherme de Simone Morais / André Gazoni

Telefone: (11) 3012-5839/ (47) 3145-3637

E-mail: gumorais@santander.com.br / agazoni@santander.com.br

8.9.1. As notificacbes enviadas por uma Parte a outra, nos termos deste Contrato, o
serdo por escrito, devendo ser remetidas por carta protocolada ou registrada nos enderecos
constantes da Clausula 8.9, sendo consideradas como recebidas respeitando-se o disposto
na referida Clausula 8.9. Caso haja recusa em receber as notificacBes, estas poderdo ser
feitas por meio de netificacdo judicial ou extrajudicial. Caso qualquer das Partes mude de
endereco, deverd prontamente notificar a outra Parte, em tempo habil para que eventual
notificagdo seja entregue no enderego correto, responsabilizando-se por qualguer dano que
decorra dessa mudanga de enderego eventualmente ndo informada.

8.9.2. A mudanga de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes, tdo logo tomem conhecimento.

8.10. O presente Contrato (incluindo seus anexos) foi devidamente celebrado pelos
representantes legais das Partes, os quais tém e deverdo ter poderes para assumir, em seu
nome, as respectivas cbrigagbes aqui estabelecidas, constituindo este Contrato uma
obrigaco licita e valida, exequivel, em conformidade com seus termos, com forca de tituio
executivo extrajudicial, na forma do artigo 585, inciso II do Cddigo de Processo Civil. Cada
uma das Partes podera requerer a execugdo especifica das obrigagBes aqui assumidas pela
outra Parte, conforme estabelecem os artigos 461, 461-A, 621 e 632 do Cédigo de Processo
Civil.

8.11. As Partes se comprometem a observar as normas referentes a lavagem de dinheiro,
incluindo, porém ndo se limitando, a Lei n® 9.613, de 03 de mar¢o de 1998, conforme
alterada, e demais legisiacbes aplicaveis.

8.12, As Partes reconhecem que o Banco Depositdric é pessoa juridica sujeita a lei
brasileira e aos acordos internacionais de prevengdo a lavagem de dinheiro. Nesse sentido,

20




havendo suspeita de eventual pratica ilicita, ficard a critério exclusivo do Banco Depositério
renunciar as suas obrigages previstas neste Contrato, independentemente de justificativa.

8.13. Atentas as disposicBes contidas na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, as Partes
declaram possuir cédigos proprios de conduta que contemplam as diretrizes e as principios
de comportamento ético a que se subordinam os seus administradores, empregados,
servidores e colaboradores, que estejam agindo em nome do Agente Fiduciario, e programas
de compliance que estabelecem regras claras para a conduclo e supervisdc das suas
atividades, que definem critérios objetivos para avaliagio da conformidade de suas condutas
com os preceitos legais e com as demais normas a que se sujeitam, contando com
estruturas e procedimentos voltados a coibir ou a impedir a pratica de infracBes a referida lei
e as demais com semelhante ou relacionado escopo e a identificar desvios de conduta de
seus administradores, empregados, servidores e demais colaboradores a elas direta ou
indiretamente vinculados, que estejam agindo em nome do Agente Fiduciario.

8.14, A Cedente, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel, autoriza o Banco
Depositario a fornecer ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, bem como o Agente
Fiduciario fornecer aos Debenturistas qualquer tipo de informagdo ou movimentacdo
financeira envolvendo os Direitos Cedidos Fiduciariamente a Conta Centralizadora ou sobre
as aplicagbes e/ou resgates nas aplicagbes financeiras renunciando ao direito de sigilo
bancario em relagSo a tais informagdes, seja por meio de extratos bancarios, posices e
valores contidos na Conta Centralizadora, dentre outros documentos.

8.15. A Cedente, desde logo, de forma irrevogavel e irretratavel, reconhece que este
procedimento ndo constitui infragdo as regras que disciplinam o sigilo bancario, em especial
o inciso V, paragrafo 39, art. 19, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001,
tendo em vista as peculiaridades que revestem os servicos objeto do Contrato.

8.16. Em caso de divergéncia ou discrepancia entre as disposicdes deste Contrato e as
disposigdes do Plano de Recuperacdo Judicial, as disposicdes do Plano de Recuperacdo
Judicial prevalecerdo.

8.17. Toda e qualquer despesa necessaria a boa formalizagdo do presente Contrato, seus
anexos, bem como aquelas decorrentes de seu registro junto aos cartdrios e entidades
competentes, assim como qualquer outra despesa necessaria a seguranca, comprovacio da
existéncia e regularidade do crédito e da garantia dos Debenturistas, desde que
devidamente comprovadas, serdo suportadas pela Cedente.
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8.18. As Partes elegem o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
como competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do Contrato, renunciando
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

8.19. O presente Contrato devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da

Repliblica Federativa do Brasil.

E, por estarem justas e acordadas, assinam as Partes este Contrato, em cardter irrevogével e
irretratavel, em 4 (quatro) vias de igual teor e contelido perante as duas testemunhas
adiante assinadas.

Sdo Paulo, 18 de dezembro de 2015.

[Paginas de Assinatura a seguir]
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